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BCTYII

AkTyanbHicTb Temu. Ha chorogni (akTOpuHr € BIIHOCHO HOBUM
npoAykToM (iHaHCOBOTO pHHKY YKpainu. Ilpote, BiH mBHIKO HaOyBae
NOMYJISIPHOCTI, aJKe 3a JOMOMOIol0 (aKTOPUHTY MiIIPUEMCTBA, SIKI BUCTYIAIOTh
dbakTopaHTamMHu, 3AaTHI BHUPIIMIMTH TOJIOBHY TMpoOJieMy, 3 SKOK BOHHU
3YCTPIYAOThCSA TOCTIMHO TiJ Yac 3IHCHEHHS CBO€I OCHOBHOI MiSUTBHOCTI —
HecTauero 00iroBux komriB. Lle mpoayKT mMpUHOCUTH KOPUCTh (pakTopaM, TOOTO
yCTaHOBaM Ta OpraHi3alisiM, fKi HaJaroTh (AKTOPUHIOBI MOCIYTH y BUIIIAIL
JIOXOA1B B1Jl ()aKTOPUHTOBHUX OMEPALIIil.

@DaKkTOpUHT JAOINOMAarae KepyBaTH [1€0ITOPCHKOI0 3a00PTrOBaHICTIO, TaK SIK
MIJNPUEMCTBA HE B 3MO31 3a0€3MEYUTH BYACHE 11 MOTAIEHHSA, a TaKOX YacTo
HA/al0Th CBOI OCIYTU YM Peali3yl0Th IPOIYKIIIO B KPEAUT.

JlocmiKeHHSIM TIOHATTS «(aKTOPUHTY» 1 METOJAMKH OOJIKYy Ta aHalizy
(aKTOPUHTOBHX OMNepaliil 3aiiMaiucs Takl BITYM3HSAHI Ta 3apyODKHI HAayKOBIII:
I'oBopymiko T. A., bytunenp ®. ®@., Buykoa H. M.,Cemenuxun P. b., I'yTko
JIM., Kokc A. H. 1 MakKensi Ix. A., ®opman M., I'inbeprra [x., Ceninmxep
®., Maxkaposuu B. K., J/ImiTpieB A. A., €.B CkienoBuii Ta iHIIi.

[Ipote, Ha chOTOAHINIHIA AeHHL HE CGHOPMOBAHO E€IMHOTO BU3HAYEHHS
NOHATTA  «pakTopuHr». TakoXk He ICHYe €IWHOT IyMKH, SKa CTOCYEThCA
BiJI0OpakeHHs (DAKTOPUHTOBHUX OMeEparliil B OyxraaTepchbkoMy OOIKY Ta iX aHai3.

Ha mnpaktuii BuHMKae OaraTo HEBUPIIIEHUX MNUTaHb L1010 OOJIKOBOIO
BII0OpakeHHA (DAKTOPUHTOBUX ONEpaliii Ta iX aHami3, 00 MiJKPECIIoe
aKTyaJbHICTh TEMH Ta HEOOX1IHICTh NOTIMOJICHUX JAOCIIIKEHb.

Meta kBaJiikaninHol po00TH MOIATAE Y TEOPETUYHOMY Ta MPAKTUYHOMY
OOTpyHTYBaHHI METOJIUKHU OOJIIKY Ta aHami3 (PaKTOPUHTOBUX OTEpaIliii B CHUCTEMI
yIpaBIIiHHS.

Jl51s mocSTHEHHS TIOCTaBJICHOT METH BUOKPEMIJICHHI HACTYTIHI 3aBAAHHSI:

- O3HAMOMHTHUCS 3 €KOHOMIYHHM 3MICTOM (haKTOPUHTOBHX OIepalliii B

CHUCTEMI YIPaBIIHHS;



- PO3TISHYTH HOPMaTUBHO-IIPaBOBE 3a0e3MeYeHHs 00Ky
(paKTOPUHTOBUX OIEpalliil B CydaCHUX YMOBaX IOCIOIapIOBAHHS;
- BH3HAQYUTH MICIIE Ta POJIb aHami3y (AKTOPUHTOBUX OIlepalliii B
PUHKOBUX YMOBAaX TOCHOIapPIOBAHHS;
- HaJaTH opraHizaliiHo-eKoHOMIuHY xapakTtepuctuky AT «OTII
BAHK;
- JOCHIAUTH METOANKY OYyXTanTepChKOro OOJIKy (HaKTOPHHTOBUX
omeparliii y ¢pakrtopa ta (haKTopaHTa,;
- 3amnpoNOHYBaTH HAMPSIMHU YAOCKOHAJIEHHS OOJIKOBOTO BiJIOOpaKeHHS
(aKTOPUHTOBUX OIEpaliil B CUCTEM1 YIIPaBIIIHHS;
- O3HAMOMHTHCS 3 METOJIaMU aHaji3y €(PEeKTHUBHOCTI (PAKTOPUHTOBUX
orepauiid B CHCTEMI YIIpaBJIiHHS;
- MpoaHami3yBaTH 3apyODKHUN JIOCBi Ta BITUM3HSHY HPAKTUKY
(haKTOPUHTOBUX OTIEpAIliid.
00’exkTOM H0CTiIKEeHHSI BUCTYNaOTh (pakrtopuHrosi omepauii AT "OTII
bank".
IIpeaMeTom a0cC/IiIKeHHsI € TEOPETUYHI Ta TPAKTUYHI MIIX0IU 00JIIKOBOTO
BiJI0OpakeHHs (PaKTOPUHTOBUX OIEpalliii Ta iX aHalli3 B CUCTEMI yIPaBIIIHHS.
Metoau nocaigxenHs. B mpoiieci HanvcanHS poOOTH BUKOPHUCTOBYBAIUCS
HACTYITHI METOJW TMi3HAHHA: IHAYKI[S Ta ACAYKIlis, 3a JOMOMOTOI SKUX HaMu
BU3HAYECHO 3arajbHI TIyMayeHHS CTOCOBHO OOIKY Ta aHamizy (aKTOPUHTOBHX
orepauiid B CUCTEMI YIPABIIHHS, TPYIyBaHHS 1 HOPIBHSIHHS — JUIsl BUBHAYEHHS Ta
YTOYHEHHA OyXrajaTepchKoi CYyTHOCTI OOJIKY Ta aHaji3y (PaKTOPUHIOBUX Olepanini
B cucTeMl ymopaBmiHHA. B po0OTI BUKOPHUCTAaHO METOAM 3ICTABICHHS 1
CTIOCTEPE)KEHHSI Ta OMHUCOBUU MeTOoJ. TakoK 3aCTOCOBYBaBCS METOJ aHali3y Ta
y3araJibHeHHS, KU crpusiB (OPMYBAHHIO BJIACHOI JYMKH CTOCOBHO KO>KHOTO
PO3TIITHYTOTO TTUTaHHS.
OTpumaHi pe3yJbTaTH MOJATAIOTh B OOIPYHTYBaHHI BIPOBAKEHHSI HOBOT
nocJIyTH — (aKTOpPUHTY Ha (PIHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHH, K JIEBOTO IHCTPYMEHTY

BUpIIICHHS Tpo0jeMu OOproBux 3000B’s3aHb Ta CUCTEMAaTH3allii 1 y3arajJbHEHHI
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METOJMYHHUX AaCIEKTIB OOJKYy 1 aHami3y (aKTOPUHIOBHX OMNEpaliil B Cy4aCHHUX
YMOBAaX TOCHOIapIOBaHHSI.

IlpakTyHe 3HAYEHHS  OJEPKAHUX  Ppe3yJbTaTiB  podoTH. 3a
pe3yiabTaTaMu JTOCIIHPKEHHS C(HOPMOBAHO HAMpPSIMKK BIOCKOHAJICHHS METOIUKU
o0JiKy 1 aHamizy edeKTUBHOCTI (PaKTOPUHTOBUX omepalliid. Pekomenmarii Ta
MPOMO3uIIii, BUKJIaJICH] B KBai(iKaliitHiid poOOTi, CIpSIMOBaHI Ha BUKOPHUCTAHHS B
NPAaKTUYHIN AISUTBHOCTI Cy0’ €KTIB TOCTIOAAPCHKOT A1STBHOCTI.

Indopmaniiinow 0a3010 gaHOr0 AOCHimKeHHsI € 3akoH Ykpainu «IIpo
Oyxrantepchbkuid 00JiK Ta (PiIHAHCOBY 3BITHICTh B YKpaiH1», 3akoH Ykpainu «Ilpo
(1HaHCOBI TOCIYTH Ta JAEpPXKABHE PEryJIOBaHHS PHUHKIB (PIHAHCOBUX MOCIYD»,
3akoHi1 Ykpainu « [Ipo 6anku Ta OaHKIBCHKY JISUIbHICTBY, 3aKOoH YKpainu «IIpo
npuenHanHsg Ykpainu 10 Konsenuii YHIJIPYA npo MixxHaponHuii (GakTOpUHIY,
[MomatkoBuit koxexc Ykpainu, [uBiibHMI Komekc VYkpainu, HarionanbHi
MOJIOKEHHST (CTaHmapTu) OyXraaTepcbkoro o0JiKy, ['ocrmomapchbkuil KOAEKC
VYkpaiHu Ta 1HII 3aKOHOAABYl aKTH Ta HOPMaTUBHO-IIpaBoBl akT HarioHanbHOTO
O0anky YkpaiHu, HAyKOBI CTaTTi, HAyKOBa, HaBYaJIbHA Ta JIOBIJKOBA JITEpaTypa,
matepianu AT "OTII bauk".

Crpykrypa kBaigigikaniiinoi podoru. PoGora ckmamaeTbcs 31 BCTyMy,
TPHOX PO3/1JIIB, BACHOBKIB, CIIUCKY BUKOPUCTAHUX JDKEPET 1 JOJATKIB.

B po3gimi [ po3kpuTo €KOHOMIYHMM 3MICT (PAKTOPUHTOBUX oONEpaiiil B
CUCTEMI YIpaBJIiHHS, PO3IMVIIHYTO HOPMATHBHO-TIPABOBE 3a0€3MEUeHHS OOJIKY
(aKTOpPUHTOBHUX OMepaliid B CYyYaCHHMX YMOBaX TOCHOJApIOBaHHS, BH3HAUYCHO
MICLIE Ta poOJb aHaiizy (aKTOPUHIOBUX OMepaliii B PUHKOBUX YMOBax
rOCIO/IapIOBaHHS.

B poszaini 11 okpecieHo opraHizamiiiHO-eKOHOMIYHY XapakTepucTuky AT
«OTII BAHK», nocnimpkeHo METOIUKy OyXraiarepchbKoro oOdiKy (pakTOpPHHTOBUX
omepartlii y paktopa Ta akropaHTa Ta 3apPOTOHOBAHO HAMPSIMH YIOCKOHAICHHS

0OJIIKOBOT'O B1100pakeHHS (PAKTOPUHTOBUX OMEpalliii B CUCTEMI yIpPaBIIIHHS.



B pozaini 11 3aiiicueno anani3 eekTUBHOCTI (PaKTOPUHTOBHX OIEparliil Ta
MPOaHANI30BaHO 3apyODKHUN JOCBIA Ta BITYM3HSHY MPAKTUKY (AKTOPUHIOBHX
oreparii.

Anpobauisa pe3yjabTaTiB aociimkeHHss. OCHOBHI pe3yJIbTaTH JTOCTIIKCHHS
OOroBOpIOBAIMCH Ta OTPUMAIIA TMO3UTHUBHY OIIIHKY Ha HAyKOBO-IIPAKTUYHIN
KoH(pepeHIli "AKTyallbHI MPOoOJIeMH €KOHOMIKH, 00JIIKY, (DiHAHCIB Ta MpaBa’ B M.
[TontaBa, 28 xBiTHa 2021 p., Ha sKii OyJNO MpEeACTAaBICHO IOMOBIIb HA TEMY
«ExoHOMIYHUN 3MICT (DaKTOPMHTOBHX OIepaliii B CHCTEMI YIIPaBIIIHHS
H1JIPUEMCTBAMU IS LIJIEH iX OOJIKOBOTO B1IOOPAKEHHSI.

Iyo6aikamnii. 3a pe3yabraTaMd BUKOHAHOTO JOCHIKEHHSI OMYOJIIKOBaHO B
criBaBTOpPCTBI Te3u nomnoBiai: Makaposuu B.K., INanycun A.A. ExoHoMiuHui
3MICT (PAKTOPUHTOBUX oONEpaliii B CHCTEM1 YNpaBIiHHSA MHIANPUEMCTBAMH IS
el iX OOJIKOBOTO BiIOOpaKeHHA. AKmyanvHi npobiemu eKOHOMIKU, O0O0JIKY,
¢inancie ma npasa: 30ipHUK me3 00N0BIOell MINCHAPOOHOI HAYKOBO-NPAKMUYHOT
kougepenyii (Ilontasa, 28 kBiTHs 2021 p.): y 2 u. [Tonrasa: II®EH/I, 2021. Y. 1.
C.60-62.



BEVEZETES

A téma aktualitasa. Jelenleg a faktoring viszonylag 0 termék az ukrajnai
pénziigyi piacon. Ezért, gyors népszeriiségnek orvend, mivel az gazdalkodo egység
a faktoring segitségével, amelyek faktorant ként vannak jelen képesek megoldani
azon problémat, amellyel f6 tevékenységiik soran folyamatosan szembesiilnek - a
mikodotoke hianydval. Ez a termék elonyds a faktoringot igénybe vevo
faktoroknak, azaz azoknak az intézményeknek ¢&s szervezeteknek, amelyek
faktoring szolgéltatasokat nyujtanak faktoring miiveletekbdl szarmazo jovedelem
formajaban.

A faktoring segit a vevokovetelések kezelésében oly modon, hogy ha a
vallalkozasok nem képesek idoben visszafizetni tartozasaikat, emellett gyakran
nyujtjak sajat szolgéltatasaikat vagy termékeiket hitel fejében értékesitik.

A “faktoring” fogalmanak ¢és a faktoring miiveletek szadmviteli, valamint
modszertani tanulméanyozasaval a kovetkez0 hazai ¢€s kiilfoldi szakemberek
foglalkoztak: Govorushko T.A., Butynets F.F., Vnukova N.M., Semenikhin R.B.,
Gutko L.M., Cox A.N. és McKenzie J.A., Foreman M., Gilbert J., Salinger F.,
Makarovich V.K., Dmitriev A.A., Sklepovy E.V. és masok.

Azonban mindmaig nincs egyetlen pontos meghatarozédsa a "faktoringnak".
Nincs egyetértés abban sem, hogy a faktoring miiveletek hogyan tiikr6z6dnek a
szamvitelben és azok elemzésében.

A gyakrolatban sok megoldatlan kérdés meriil fel a faktoring miiveletek
elszamolasaval ¢s elemzésével kapcsolatban, amely hangsilyozza a téma
aktualitasat és a mélyebbre szantd kutatas sziikségességét.

A szakdolgozat célja a faktoring miiveletek elméleti és gyakorlati
modszereinek megalapozdsa a konyvelésben ¢és azok elemzésében a
vallalatiranyitas rendszerében.

E cél elérése érdekében a kovetkezd feladatokat hatarozandoak meg:

- megismerkedni a faktoring milveletek gazdasagi tartalmaval a

vallalatiranyitas rendszerében;
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- mérlegelni a faktoring ligyletek szabalyozési €és jogi tdmogatdsat a modern
tizleti koriilmények kozott;

- a faktoring ftgyletek elemzésének helyének ¢&s szerepének piaci
koriilmények kozotti meghatarozasa;

- az OTP Bank Nyrt. szervezeti és gazdasagi jellemzdinek ismertetése;

- a faktor ¢és a faktordtor faktorszamoldsi miiveleteinek elszdmolasi
moddjanak tanulméanyozasa;

- javaslatok tétele a faktoring miveletek konyvelésének javitdsara a
vallalatiranyitas rendszerében;

- ismertetni a faktoring miiveletek hatékony elemzésének modszereit a
vallalatirdnyitasi rendszerben;

- a faktoring miiveletek kiilfoldi tapasztalatainak €s hazai gyakorlatanak
elemzése.

A szakdolgozat objektuna - a OTP Bank Nyrt. faktoring miiveletei.

A kutatds targya - a faktoring miiveletek elszamoldsanak elméleti és
gyakorlati megkozelitése €s elemzése a vallalirdnyitas rendszerében.

A kutatas elvégzésének folyamatdban a kovetkezd kutatasi modszerek
voltak alkamazandok: indukcid és dedukcid, amelyekkel altalanos értelmezéseket
hatdroztunk meg a vallalatirdnyitds rendszerében szerepld faktoring miiveletek
konyvelésével €s elemzésével, csoportositassal és dsszehasonlitassal - a szamvitel
szamviteli Iényegének meghatarozésa ¢€s tisztdzasa érdekében, valamint a faktoring
miveletek elemzése az vallalatiranyitas rendszerének érdekében. A kutatasban az
Osszehasonlitds ¢és megfigyelés moddszereit, valamint a leir6 moddszer volt
alkalmazva. Az elemzés és az éltalanositas modszere is adaptalva volt, amely
minden véleményezett kérdésben eldsegitette a sajat vélemény kialakitasat.

A kapott eredmények megalapozzak egy 0j szolgaltatas, a faktoringolas
bevezetését Ukrajna pénziigyi piacara, amely hatékony eszkéz az adossag
problémajanak megoldéasara és az addssag rendszerezésére, valamint a szamviteli
moddszertani szempontok altalanositasara és a faktoring miiveletek elemzésére a

modern tizleti koriilmények kozott.
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A Kutatasi eredmények gyakorlati jelentésége. A kutatds eredményei
alapjan megfogalmazasra keriilt a szdmviteli modszerek fejlesztési iranyai €s a
faktoring miiveletek  hatékonysdgdnak elemzése. Az  szakdolgozatban
megfogalmazott ajanlasok €s javaslatok célja az vallalkozasok iizleti gyakorlatdban
torténd alkalmazas.

Ezen a szakdolgozat informacios bazisat a kovetkez0 normativ-jogi
dokumentumok képezték: Ukrajna torvénye "A szadmvitelrdl és pénziigyi
beszamolokrol Ukrajnaban", Ukrajna torvénye "A pénziigyi szolgaltatdsokrol €s a
pénziigyi szolgaltatasok piacanak allami szabalyozasarol", Ukrajna torvénye ,,A
bankokro6l és banki tevékenységekrdl”, Ukrajna torvénye "Ukrajna csatlakozasardl
az UNIDROIT nemzetkozi faktoringrél szoldo egyezményéhez", Ukrajna
Adokodexe, Ukrajna Polgari Torvénykonyve, Nemzeti Szamviteli Standardok,
Ukrajna Kereskedelmi Torvénykonyve, valamint az Ukran Nemzeti Bank egyéb
jogszabalyai ¢és rendeletei, tudomdnyos cikkek, kutatasok, ismeretterjesztd
értekezések és szakirodalmak, OTP Bank Nyrt. adatai.

A szakdolgozat felépitése. A kutatds a kovetkezO elemeket tartalmazza:
bevezetés, harom fejezet, kovetkeztetések, felhasznalt irodalom €s mellekletek.

Az elsd fejezet feltarja a faktoring miiveletek gazdasagi tartalmat a
vallalatiranyitds rendszerében, figyelembe veszi a faktoring miiveletek
elszamolasanak szabalyozasi és jogi tamogatasat a modern iizleti koriilmények
kozott, meghatdrozza a faktoring miiveletek elemzésének helyét és szerepét a
szolgaltatasok piacan.

A masodik fejezet feltarja az OTP Bank Nyrt. szervezeti és gazdasagi
jellemzo6it, megvizsgalja a faktor ¢és a faktorat faktoring miiveleteinek
elszamolasanak modjat, és javaslatokat szorgalmaz a faktoring miiveletek
szamvitelének javitasara az vallalatiranyitas rendszerében.

A harmadik fejezet elemzi a faktoring miiveletek hatékonysagat, valamint
megvizsgalja a faktoring miiveletek kiilfoldi tapasztalatait és hazai gyakorlatat.

A Kkutatasi eredmények. A szakdolgozat fObb eredményei megvitatisra

keriilt és pozitiv elbirdlasban részesiilt a ,,Gazdasdg, szamvitel, pénziigy €s jog
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aktualis problémai” cimii tudomanyos-gyakorlati konferencidn, Poltavaban, 2021.
aprilis 28-an, amely bemutatésra keriilt a kutatés a ,,Faktoring miiveletek gazdasagi
tartalma a vallalkozasok vezetdi rendszerében a szamviteli kimutatasokban".
Publikaciok. A szakdolgozat egy tarsszerzdségben megjelent tanulmany
eredményeit is magaba foglalja: Makarovich V.K., Hanuszin A.A. Faktoring
miveletek gazdasagi tartalma a vallalkozdsok vezetdi rendszerében a szamviteli
kimutatasokban. A kozgazdasagtan, a szadmvitel, a pénziigy és a jog aktudlis
kérdései: nemzetkdzi tudomanyos-gyakorlati konferencia (Poltava, 2021. aprilis

28.) 2. rész. Poltava: CFEND, 2021. 1. rész, 60-62 o.
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PO3JILI 1.
TEOPETHAYHI 3ACAJIN OBJIKY ®AKTOPUHTOBUX
OIEPALIIA B CUCTEMI YIIPABJIHHS

1.1. ExoHomiunmii 3MicT (aKTOPUHIOBHX omepamii B cucremi

yYHpAaBJIiHHA

diHaHCOBUI PUHOK Ma€ 0e3114 Pi3HUX 1HCTPYMEHTIB, SIK1 3aCTOCOBYIOThCS B
X0/l TOCMOJAPCHKOI MIsUTBHOCTI MIANPUEMCTB Ta opradizaiii. OIHUM 3 TaKux
IHCTPYMEHTIB ABISE€TbCS (DakTOpuHT. T1 HAYKOBIN, Kl MPALIOBAIM 3 TEPMIHOM
«pakTopuHr», MalOTh HEOJHAKOBl TOTJISIAM HA OJHE 1 T€ caM€ TEOpPETUYHE
TBEPHKCHHS.

CnoBo «(akTopuHI» MOXOAUTH BiJ aHTJiHCBKOrO «factor» 1m0 B mepekiai
O3HAYa€ MocepeHuK, areHT. Lle ciioBo 3ragyerbes 1ie y AajliekuX JI0 Hac pOKax,
npore, TUIbKM 3 cepeauHn XX BOHO HaOyBae€ TPAKTYBAHHS EKOHOMIYHOIO
MOHSATTS.

Jlns Toro, mo6 AeTabHO O3HAWMOMUTHUCS 3 TOHSTTAM «(PAKTOPUHI», MU
cripoOy€eMO PO3KPUTH HOr0 €KOHOMIYHHMM 3MICT 3a JIONOMOTOKO JOCIIIKCHHS
PI3HHX 1HTEPIpETalliif IbOTO MOHATTS, 110 HaBeIeH1 B Tabu. 1.1.

Tadoauusa 1.1

IMoHsATTSI PaKTOPUHTY 32 BUKOPUCTAHHAM Pi3HUX JIKepeJ

JxepeJio BusnaveHnHns
locnonapcbkuit  konekc | @akTOpUHT - (iHAHCYBAHHS MiJ BIJICTYIUICHHS MpaBa IpOIIOBOT
VYkpainu [14] BUMOTH
l'oBopymko T. A. [12, c. | ®akropunr — 1e cuctemMa (iHaHCyBaHHS, TpU  SKId
2] MOCTa4yaJIbHUK TOBAPIB IMEPEyCTyNae KOPOTKOCTPOKOBI BUMOTH

0  TOProBUX  yrogax  (akTOPUHIOBI  KOMMaHIi  4M
KOMepIiiiHOMY O6aHKY, 1110 3[IICHIOE TAaKOTO POAY ONepaltii.

bytunenp ®. ®. [7, c.| PakTOpuHI — 1€ KpPEAUTYBAaHHS KJII€HTa OAaHKOM, PI3HOBH]
184] KOMICiifHOT omeparii, yHiBepcaibHa cucTeMa (HiHAHCOBOTO
0o0CIyroByBaHHS  KIII€HTIB,  BKIIIOUAlOYH  OyXTraJTepchKe,
iHpopMmaliiiHe, pekiamHe, 30yTOBe, TPAaHCIOPTHE, CTPaxoBe,
KpeAUTHE 1 IOpUAWYHE OOCIYroByBaHHS Ta omepauis 3
NEepeyCTYNKU NEepPIIUM KPEJUTOPOM MPaB BUMOTH OOPry TpeThoi
0COOM 1HIIOMY KpPEIUTOPY 3 TMOIepeaHbor0 abo HACTYITHOIO
KOMIIEHCAITIEI0 BAPTOCTI TAKOTO OOPTY MEPIIIOMY KPEIUTOPY.
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IponoBxkenns tad.a. 1.1
Cemenuxud P. b. ta inmi | ®akTopuHr — KOMIUIEKC (DIHAHCOBUX IOCIYT, IO HATAETHCS
[46] KJIi€EHTOBI B~ OOMIH Ha  BIACTYIUIEHHS  Je0iTOPCHKOL
3a00proBaHoOCTi, SKUH BKIOYae (iHAHCYBAaHHS TIOCTavyaHb
TOBapiB, CTpaxyBaHHA KpPEIUTHUX pHU3UKIB, OOJIK CTaHy
Ne0ITOpCchKO1  3a00proBaHocTi 1 poboty 3 jaeditopamMu 1O
CBO€YACHIN OIJIATI.
Kokc A. H. i MaxkKen3i | ®aktopuHr — Oynb-sKi orepallii 3 HEOIUIaueHUMH OOpPTrOBUMU
JIx. A. [59] BUMOTaMH.

M. dopmaH, JIx. | @akTOpUHT —IIe BIOKpUTa yrojaa Mpo IMOBHE OOCITYroByBaHHS,
I'n6eprra, @. Ceninmxkep | sike BKIOUYae (iHAHCYBAHHS, CTPaxXyBaHHS KPEIUTHUX PU3HKIB,
(12, ¢. 2] CTSATHEHHs OOpriB Ta IHII MOCIyTH 0€3 MpaBa perpecy.

3poOMBIIM  TEOPETUYHE 3ICTABJICHHS BHIIEHABEJACHUX IOHATH IOJO
(bakTOpuHTY, MM CXWIbHI BBa)XaTH, LI0 HAWOUIBII JOLLUIBHO arejtoBaTH [0
BUKJIa7eHOTO MOHATTS B mpausx Cemenuxun P. b., Jlepens O.O Ta OuibmiocTi
aBTOpiB, a came: «DaKTOPUHT — KOMIUIEKC (DIHAHCOBHUX MOCHYT, IO HAJAETHCS
KJIIEHTOBI B OOMIH Ha BIJCTYIUIEHHA 1€0ITOPCHKOI 3a00PrOBAHOCTI, SIKUM BKIIFOYAE
(1HaHCYBaHHS MTOCTa4yaHb TOBAapiB, CTPaXyBaHHs KPEAUTHUX PU3UKIB, OOJIIK CTaHy
ne01TOPChKOi 3a00proBaHOCTI 1 poOOTY 3 Ae0ITOpamMu IO CBOEYACHIH oriaTi» [46].

Takox, BBakaeMO 3a HEOOXiJHE 3alpONOHYBAaTH BIJIACHE TPAKTYBAHHS
MOHATTS «(PAKTOPUHI», a came: (PaKTOPHHT - 1€ CYKYMHICTh ()iIHAHCOBUX OTIEepaIliid,
B XOJlIl SKUX MOCTA4aJIbHUK TOBapiB (poOiT, mociyr), ToOTO (aKTOpaHT mepenae
BJIACHY J1e0ITOPChKY 3a00pProBaHICTh (PAKTOPUHIOBIM KOMITIaHIl, OaHKY Ta 1HIIIN
(biHaHCOBIM ycTaHOBI ((paKkTOpPy), KA Ma€ MPaBO HaAaBaTH (HaKTOPUHTOBI MOCITYTH
B OOMIH Ha I'POILOBI KOILITH 3a BapTICTIO A€0ITOPCHKOT 3a00proBaHOCTI, sIKa MEHIIA
3a BapTICTh B1JIBAHTA)KCHHS.

B naykoBiii mitepaTypi TOHSTTS (PAKTOPUHTY PO3TISTAETHCS Y PI3HUX
Bapiauisgx. O3HalloMuBIIMCH 3 Ae(iHILIAMU (HAKTOPUHTY, MU MPOCTEKHUIH, IO
BUJIIJISIIOTHCSL  HACTYIMHI KPUTEpii HOro BU3HAYCHHS: IHCTPYMEHT, MiSUIBHICTS,
MPOJYKT, Oepallis Ta Mociyra.

Bignosigno g0 3akony Ykpainu « IIpo ¢diHaHCOBI mociayru Ta Aep:KaBHE
pETyJIIOBaHHS PUHKIB (DIHAHCOBUX TMOCIYr» (iHAHCOBA TOCIyra - omeparii 3
(Gh1HAaHCOBMMHM aKTUBaMHU, IO 3/1MCHIOIOTHCS B IHTEpecax TPETiX Oci0 3a BIIACHMIM

paxyHOK 4Yd 3a paxyHOK ITUX OCi0, a y BHIMaaKaX, Mepe10adyeHnX 3aKOHOJaBCTBOM,
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- 1 3a paxyHOK 3aly4yeHUX BiJ I1HIKX oci0 (PIHAHCOBUX AaKTUBIB, 3 METOIO
OTPUMaHHS MPUOYTKY ab0 30epeKEeHHS peanbHOi BapTOCTI (DiIHAHCOBHX AKTHRBIB.
Busznayatu pakTOpuHT SIK MOCTYTy OepyThes Taki AochHiqHUKH siKk: bopucos A. b.,
byposa M. €., Koxuna JI. M., Jletnes M. B., Hixipopor O. B., Umx M. JI.,
[lanira A. M [31, c. 2].

Bignosigno no HamioHansHOTO moJioKeHHs (CTaHAApPTy) OyXTalTepChKOTO
o0miky 13 «®iHaHCOBI IHCTpYMEHTH» (PIHAHCOBUM I1HCTPYMEHTOM MPUMHATO
BBAXKATH KOHTPAKT, SIKMM OJIHOYACHO MPUBOJUTH O BUHUKHEHHS (30LIBIICHHS)
(1HaHCOBOTO AKTUBY B OJHOTO MIJNPUEMCTBA 1 (PIHAHCOBOTO 3000B'A3aHHS a00
IHCTpPYMEHTa BJACHOrO KamiTally B 1HIOro. MakTOPUHI SK I1HCTPYMEHT, IO
BUKOPUCTOBYEThCSI Ha (DIHAHCOBOMY PHUHKY, PO3IJISIaI0Th HACTYIHI HAYKOBIIL:
Aganecosa H. E., C. JI., I'punienko B. B., Jlesueno H. M. ta iami [31, c. 2].

[Ilo crocyeTbcs (iHAHCOBUX oOIlepailiid, TO IbOMY TEPMIHY MOXHa JaTH
HACTyNHE BHU3HAYeHHs: (piHAHCOBa omepailisi - Oyab-siKa oreparis, MoB's3aHa 31
3M1MCHEHHSIM a00 3a0e3MedeHHsIM 31MCHEHHS TIaTexXy Ccy0’eKToM (DiHAHCOBOIO
MOHITOpHUHTY [4, c. 447]. ®iHaHCcOBa orepallis SBiIse COO0 yroay, 3B'S30K, abo
PYX KOHITIB, 110 3JIHCHIOETHCA MIXK MOKYMIIEM 1 TPOJABIEM, 11100 OOMIHSTH aKTHB
st oriati. Kpurtepii Bu3HaueHHsT (PaKkTOpUHTY K Omepariii, Mo 3iHCHIOIOTHCS
cy0'ekTamu rocrogaproBanHs HanexuTh bytunens ®@. @., 'opaienko 1. /., ['ytko
JI. M., ImxoBa H. O., KoBasibuyk A. T., Cypnina K. C. Takox B [lomarkoBomy
Kojiekcl Ykpainu, 3akoHi Ykpainu « [Ipo O6aHku Ta OaHKIBCHKY AISUTBHICTHY» Ta
['ocniogapcbkomy koaekci Ykpainu [31, c. 2].

Ha nymxy Kono6anoga /I. €. ta Jlegens O. O. dakropunr - e ¢hiHaHCOBUN
MPOIYKT, IO SBisie cobor (opmy mpencTaBieHHS (PIHAHCOBOI MOCIYTH Ha
puHKy[31, c. 2].

[Tnesina Buenux, cepen skux ['amupos I'. M., lllykmina H. T'., Pynenxo JI.
B., CrosnoBa O. C. Ta TokyHoBa A. B. po3risaaioTe (HakTOPUHT K TISTIbHICTD
[31, c¢. 2]. BigmoBigHo g0 HamioHansHOTO MOJMIOKEHHS  (CTaHIAPTY)

Oyxrantepcebkoro o0miky 1 «3arampHi BUMOTH 110 (hiHAHCOBOI 3BITHOCTI»
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(iHaHCOBA AISUTBHICTD SIBJISIE COOOIO AISUTbHICTD, SIKA MMPU3BOAUTD 10 3MIH PO3MIpY
1 CKJIay BIIACHOTO Ta MO3WKOBOTO KaIiTaIB MiATPUEMCTBA.

Otxe, Oepyun 1O yBaru BHILEBKAa3aHE, MU MOXXEMO AIMTH BUCHOBKY, IO
CYTHICTh (DAaKTOPUHTY TIOJNATAE y BHU3HAUEHHI PI3HUX MIAXOAIB JO CBOTO

ekoHOMI4YHOro 3MicTy. Lle Mu BigoOpa3zumo B pucyHKy 1.1.

Puc. 1.1. Cy0'exTn 31ilicHeHHs (paKTOPUHTY

* [loicepeno: pos3pobneno agmopom Ha ochosi [4, c. 447, 18, c. 2]

3 €KOHOMIYHOTO MOIJIsAAy (PaKTOPUHT MOKHA PO3IJISJIATH SIK OTEpallito, 110
Ma€ KPEOUTHHHN XapakTep, OCKIIbKA yMOBa HETalHOI CIJIaTH PO3PaxyHKOBHUX
JIOKYMEHTIB TOCTadajbHUKa O3HAda€, 10 (aKTOp KpPEAUTye CBOTO KII€HTa 0
MOMEHTY OTPUMAaHHS IJIaTeXKY Bia OopxHUKa[4, c. 443].

@DaKkTOPUHIOBI omepallli MoYyajiu aKTUBHO BHUKOPUCTOBYBATHUCS 3aMICTh
BEKCENbHOI (OpMU KOMEpLIHHOTO KpEeAUTYy Ui OOCIYrOBYBaHHS MpOIECY
peaunizariii ToBapiB, nounHarouu 3 1960-x pokiB. Bnepie dakropuHrosi oneparii
nmovaB 3acTOCOBYBaTU CcTBOpeHUH y Benukiit bputanii me y XVII cr. OyauHok
daktopiB (House of Factors) [4, c. 442].

daKTOPUHTOBI OMepallii BKJIIOYaTh B ceoe:

» KyMiBIIIO IpaBa Ha BUMOTY 0Opry;
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(diHaHCYBaHHS MMOCTaYaHb 3 BIACTPOUCHHSAM ILJIATEXKY;
KpPEAUTYBAHHS Y BUTJISAII IOTIEPEAHBOI OTIATH OOPTrOBUX BUMOT

MOKPUTTS KPEAUTHUX 1 POLICHTHUX PU3UKIB, PU3HKY JIIKB1THOCTI;

YV V VY V

BEJICHHA OyXraJaTepChKOTO OOJIIKY TMOCTadalbHUKA, 30KpeMa peaiizarlii
npoaykKIlii (poOit, mociayr);

yIpaBJiHHs 1€01TOPCHhKOI0 3a00PTOBaHICTIO;

1HKacyBaHHS 1€01TOPCHKOT 3200prOBaHOCTI MOCTaYaIbHHUKA;

CTpaxyBaHH:A ITOCTAYAaJIbHUKA BiI[ KpCAUTHOI'O PU3UKY,

Y V VYV V

1H(popmarliiine oOcayroByBaHHs KiieHTa [12, c. 4].
OcHoBHUMH (PYHKIISIMU (DAKTOPUHTY SIBJISFOTHCS:
1) dbinancyBaHHS MOCTABOK TOBApPIB (ITOCIIYT);

2) KepyBaHHsI J1€0ITOPCHKOIO 3a00PrOBaHICTIO;

3) nokpuTTs (1HAHCOBUX PU3UKIB;

4) OLHIOBaHHS IJIATOCITPOMOXKHOCTI MOKYMI [4, . 441].

Ha namy nymKy, npencraBiieHl ()yHKIIi MTOBHICTIO PO3KPUBAIOTh CYTHICTb
(bakTOpUHTY, IPOTE , MU BBAXXAEMO, 110 3 MOJAIBIINM PO3BUTKOM (PAKTOPUHTY
KUIBKICTh HOTO OCHOBHMX (DYHKIIIM 3HAYHO 30UTBIINTHCS.

Sx mpaBuno cyO'ektamu (aKTOPUHTOBHX ONEpaIliil SBISIOTHCS HACTYMHI
YUaCHUKH:

1. Knient (aktopant) — (pizuyHa abo ropuauuHa ocoba, sKa 3IIHCHIO
rOCIOAApChKy ISIIBHICTh 3 MOCTa4aHHS TOBapiB, POOIT, MOCIYr Ta Ma€ MPaBoO
OTpUMATH BiJ Je0iTopa pOo3paxyHOK 3a OTpUMaHI HUM TOBapH, poOOTH, MOCIYTH.
KJtieHT MOBUHEH YKJIACTH IOTOBIP 3 (PAKTOPUHTOBOKO KOMITAHIEI Y OAaHKOM.

2. Kpenurop (aktop) — ¢inaHcoBa yCcTaHOBA, sSiKa BUKYIIOBYE PAaXyHKHU Y
CBOiX KJIIEHTIB, TOOTO Hajia€ (haKTOPUHTOBI MOCIYTH.

3. bopxHuK ( MO3UYANBHUK) — 0c00a, TOKYTIENh KU Mae 3a00proBaHiCTh
3a TOBapH, poOOTH 1 TOCIIYTH MEpe]] iX MOCTAaYaIbHUKOM.

JIJist Kpaloro CopuiHATTS 300pa3uMo 1€ 3a I0MOMOroro puc. 1.2.:
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* ¢i3uuHa 0coba abo puaNIHA
oco0a, 110 peai3ye ToBapH, podoTu Knient
NOCIYTU (dakTopanT)

* (hiHaHCOBA YCTAaHOBA, SIKa HAIA€
(haKTOPUHTOBI TIOCITYTH Kpemurop (daxrop)

* 0co0a, sika 3a00pryBaja rpoiiosi
KOILITH 32 HaJlaH1 il
TOBapH, POOOTH, TTOCTYTH

bopxHuk

Puc. 1.2. Cy0'ekTn pakTOPpHMHIOBUX Omepanii

*/[oicepeno: po3pobieHo agmopom

Krnacudikarist pakropuHry Moske 3/11iCHIOBATHUCS 32 TAKUMHU O3HAKaAMHU:

1) 3a miciieM npoBeIeHHS (PE3UECHTHICTIO);

2) 3a y4acTio OOp»HUKA B YrO/1;

3) 3a nepioAUYHICTIO 0OCTYrOBYBAaHHS,

4) 3a crtocoOOM pO3paxyHKiB 3 TOCTaYaTLHUKAMHU (3aJIKHO BiJl 3BOPOTHOCTI
BHUMOTH);

5) 3a ciocoOoM KpeuTyBaHHs IOCTavyaIbHUKA;

6) 3a cnocoboM 00Ky paxyHKiB-QakTyp (GaKTOPUHTOBHX OIEparliii;

7) 3a BUIOM OOCITYyTOBYBaHHSI OTIE€paIliii;

8) 3a cTtyneHeM (piHaHCYBaHHS;

9) 3a 00’€KTOM BUMOTH;

10) 3anexHO BiJ BUMOT IMOCTayalbHHUKA 10 (PaKTOPUHIOBOi KoMmaHii [4, c.
441].

JleranpHine  po3risiHyTH — Kiacu@ikamito  (aKTOPUHTOBHX — ONeparii

IPOMOHYEMO 3a JOTIOMOTo0 Tabmuii 1.2:

Tadoaunga 1.2
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Kaacugikaunisa ¢pakTOpUHroBux onepauii

O3Haka paKTOpUHTY

Bunu ¢pakropunry

1. Micue npoBeaeHHs
(pe3uIeHTHICTD)

e BuyrpimHiii (yyacHUKH oriepartii € pe3ueHTam);
o 30BHINIHIN (YYaCHUKH Omeparlii € Hepe3uaeHTaM).

2. YdacTb OOp>KHUKA B yroJi

® BiJIKpUTHH, IKIIO OOpKHHUKA MOBIJOMJIEHO PO y4yacThb B
yroJii aKTOPHHTOBOT KOMITAHIT;

e 3akpuTHil (KOHGIIEHIIWHMNA), SKIIO OOpKHUKA HE
MOBIIOMJISIFOTB MTPO Y4acTh (PaKTOPHUHTOBOI KOMITaHii.

3. [lepiogn4HicTh
00CITyrOoByBaHHsI

® peryJsipHMH - MOCTiIHHA cHiBIpans MK (akTopoM Ta
(baxTopanToMm;
e 0/IHOpa30BUii, pa3oBa (PaKTOPUHIOBA YroAa.

4. PozpaxyHKu 3
MocTav4aJIbHUKaMH (3aJI€XKHO Bif
3BOPOTHOCTI BUMOTH)

® 3 @IpaBOM perpecy (3 IpaBOM 3BOPOTHOI BUMOTH 10
MOCTavaIbHUKA BiIIKOAYBATH CIUIAYEHY CYMY);
e Oe3 mpaBa perpecy (0e3 mpaBa 3BOPOTHOI BUMOTH [0
[I0CTaYyaJIbHUKA BIJIIKOAYBATH CIUIAYEHY CYMY).

5. Crnoci6 KpeauTyBaHHS
HOCTa4YaIbHUKA

e y (hopmi monepeIHLOI OIUIATH;
® 3 OIUIATOIO BHMOT Ha IEBHY JaTy.

6. Criocib 001Ky paxyHKiB-
dakTyp (haKTOPHHTOBUX
oreparin

® 3 BIIKPUTHUM OOJIIKOM PpaxyHKiB-(akTyp, TOOTO KOJIH
OOp)KHUKHM  Tepeka3yloTh  (akTopy BCl  IUIaTexi,
npu3HavYeHi (JaKTOpaHTY;

® areHTCHKOTO THITY, KOJH JHUCKOHTYIOTHCS TIPOJIaXi
OKpEMHUM  TOKYHIISIM, a  KPEeauT  3a0e3MeuyeThCs
(aKTOPUHTOBOIO KOMITAHIEID 3 BIAKPHUTTSAM CIICHiabHUX
paxyHKIB JUIsi KOHKPETHUX ONepalliid.

7. Bunu o0GcimyroByBaHHS
orneparii

® IIPOCTHIL;

® BEKCENBHHUH, KOIM pO3paxyHOK 3  (hakropaHTOM
IPOBOANUTHCA 3a JOMOMOTOI0 BEKcelsd, a (haKTOPUHIOBa
KOMIIaHis 00JTIKOBYE I1i BEKCEJI.

8. CtymniHb (piHaAHCYBaHHS

e 0e3 (hiHaHCYBaHHS, KOJM TIOCTAYadbHUK, TICIS
BIJIBAHTQXEHHS MPOAYKIIi, Mpea siBIs€ PaxXyHKH CBOEMY
MOKYMIEBl uepe3 (PaKTOPUHTOBY KOMMAHIIO YU OaHK,
3aBJaHHS SIKOTO — OJIEP)KaTH IUIATLK Ha KOPHUCTh KIIIEHTA Y
CTPOKH, BU3HaUY€H]1 1oroBopoM. 3a3zuyaii e 30-120 nil;

¢ 3 (piHaHCYBaHHSM, KOJIM (DAKTOPUHIOBAa KOMIAaHisl KyIye
y KJI€HTa paxyHKU-(QakTypu Ha yMOBax HeraiHol omjatu
60-90 % BapTOCTI] BlABAaHTAKEHHSI.

9. O0’eKT BUMOTHA

® 3 [UIATDKHUMU BUMOTAaMU 32 TOBAPH;
* 3 IUIATDKHAMA BUMOraMHA
[MO3MYaIbHHUKIB.

KpeAUTOPIB 1o

10. BuMmoru nocradajbHUKa 10
(aKTOPUHIOBOI KOMITaHi1

e BIIKpUTHI (aKTOPUHT O€3 IpaBa perpecy;
® TIOBHE 0OCITyTOBYBaHHS 3 PABOM pPErpecy.

*owcepeno: [4, c. 441]

Mexani3m nipoBe/IeHHS (aKTOPUHTOBUX OTIEPAIliil TIOJIATAE B TOMY, 110 OaHK

4yl TO (DaKTOPUHIOBA KOMIIAHIS, BUKYIOBYE y CBOTO KIi€HTa (MOCTadaJlbHHUKA

TOBapIB, pOOIT, MOCIYT) TUIATIKHI BUMOTH OOP>KHUKA, SIKUM B CBOIO Yepry MOBUHEH
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MOBEepHYTH Oopr Bke (akTOpuHTOBIM  Kommadii. MexaHI3M  HajgaHHS

(aKTOPUHTOBHUX MOCIYT cIpoOyeEMO 300pa3uTH 3a JOMOMOroI0 puc. 1.3.:

3. Bumara
(diHaHCYyBaHHS
3a00proBaHOCTI
(hakTopoM (hakTOpaHTy
3 BUPaxXyBaHHIM
KOMICIHHUX

1. BigBaHTaxeHHs
MPOAYKIIT MOKYIIIIEO Ta
MOB1IOMJICHHS IOT'O TIPO
(hakTopuHT

2. [lepemaya mpaB Ha
OOproBy BUMOTY

¢bakTopy

4. Cmata GOPIKHHUKOM
5. Bunnara 3anuikis (mokynmem)
KOIITIB 3a00proBaHOCTI 32
MPOAYKIIIO

Puc. 1.3. MexaHi3M HaJaHHS (PaKTOPUHIOBHUX MOCTYT

*/[oicepeno: po3pobieHo agmopom

Makaposuu B. K [31, c. 4] y cBoili mpaili NpPONOHYE PO3TISAATH
(akTOpUHTOBI omepalii fK iX CYKYIHICTb, IO TNOB'I3aHI 3 YHPABIIHHIM
00OpOTHHM KamiTaJloOM MUISIXOM I1HKacCyBaHHSA JeOITOpCHKOi 3a00proBaHOCTI, i€
OJIHAa CTOPOHA — KJIIEHT TIpojJae KpeauTopy ( GpiHaHCOBINA YCTaHOBI) CBOE TIPABO HA
TPOIIOBY BHUMOTY 10 OOp)KHHMKa, a BiAMOBiAHA (hiHAaHCOBAa YCTaHOBa Iepenae
IPOILIOBI KOIITH B OIUIaTy IPOLIOBOI BUMOTHU KIIEHTY 1 Hajae oMy pi3HOIO POy

00CITyroByBaHHS, AKIIIO 1€ TIepe10a4eHO JOTOBOPOM.

1.2. Orassg  HOPMATHBHO-NIPABOBOI0  3a0e3medYeHHs:  O0JIIKY

(¢axkTopuHroBHuX onepauii B Cy4aCHMX YMOBAX rocnoaprOBaHHA

®opmyBaHHs (aKTOPUHTY Ha TepuTopli YKpainu noyanocs 11 ciuns 2006
poky koiu YkpaiHa Bcrymwia 10 MibkHapoaHoi Kouenmii YHIJIPYA mpo

MDKHApOJAHUN (PaKTOPUHT. YYacTb B MIKHAPOJHUX KOHBEHIISAX OYyXKE YacTo
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JI03BOJISIE PO3IMIMPUTH MPOOJIEMH PO3BUTKY IPABOBOi CHCTEMH 3a BIACYTHOCTI
CHEIIaIbHOTO HAIllOHATBHOTO PETyIOBaHH Tiel abo 1HIIOI mpobiemu [32, c. 4].
HopmaTuBHO - mpaBoBe peryitoBaHHs (paKTOPUHTOBUX orepaliid B YKpaiHi
periaMeHTy€eThCSl TAKUMU YCTAaHOBUMMU JIOKyMEHTaMu sk [ocmomapchkuii Kosieke
Vkpainu, [uBinbHuii kojaekc VYkpainu, 3akoH Ykpainu «lIpo npuenHanus
Vkpainn g0 Kousenmii YHIJIPYA mnpo MibkHaponHuid ¢GakTopuHT», 3aKoH
VYkpainu «[Ipo 6anku 1 6aHKIBCHKY IISITBHICTHY, 3akoH Ykpainu «IIpo dinancosi
MOCIYTH 1 JiepKaBHE PEryJIOBaHHS PHUHKIB (DIHAHCOBUX TMOCIYT» Ta I1HIIMMHU
3aKOHO/JAaBUMMH  aKTaMH, a TakKOoXX  HOPMATHBHO-TIPABOBUMH  aKTaMU

HamionansHoro 6anKy YKpainu, mo 300paxeHo Ha puc. 1.4.:

S [ocnomapchkuil KOJIEKC YKpaiHu
N | [1B1LTbHMI KOJEKC YKpaiHU

HamionaneHuii 6ank Ykpainu

3V «lpo dhinaHCcoOBI MOCIYTH 1 AEpKaBHE
peryioBaHHS PUHKIB (JIHAHCOBUX MOCIIYT

3V «IIpo 6aHKM 1 OAHKIBCHKY JISIIbHICTH

3V «Ilpo npuennanus Ykpainu 1o Konpenirii

YHIZAPYA npo mixxHapoaHu#t (pakTOpUHTY

Puc. 1.4. HopmaTtuBHO-TIpaBOBe pPeryJil0BaHHs (PAKTOPHUHIOBUX
onepauiii B YKpaiHi

*/[icepeno: po3pobreno aemopom

3rigHo 3 crarrero 350 ['ocrogapchkoro kojaekcy YkpaiHu «PakTOPUHTOBI
omepailii» OaHK Mae MpaBO YKJIacTU JOroBip (akrtopuHry (dhiHaHCYBaHHS IiJl
BIJICTYIIJICHHSI TIpaBa IPOIIOBOi BUMOTH), 32 KM BiH Iepenae abo 3000B’A3y€ThCs

nepeaT KOUTH y PO3MOPSAKEHHS JAPYroi CTOPOHM 3a IUlaTy, a Jpyra CTOpOHa
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BiJICTymae abo 3000B’SI3ye€ThCs BIACTYNUTU OAaHKY CBOE IMPAaBO TPOILIOBOI BUMOTH
10 TpeThoi ocodu [14].

VY 3akoni Ykpainu «IIpo GaHku 1 OAHKIBCbKY IISTIbHICTBY, BIA3HAYAETHCH,
mo (akTopuHr € TpUaOaHHSM IpaBa BUMOTH Ha BHKOHAHHS 3000B’sI3aHb Yy
rpomoBii GopmMi 3a MOCTaBJIEHI TOBApU YW HaJaHI MOCIYTH 13 B3SITTSAM Ha cebe
BUKOHAHHS TaKUX BUMOT 1 IpUHAMaHHS T1aTexiB [43].

Hlono L{uBinpHOTO KOJIEKCY YKpaiHU, TO B HHOMY OIEPYE 1HIIE BUSHAUYCHHS
noHATTS  «pakrtopunr». 3a LuBiabHUM KoAekcoM YKpaiHUM  (QaKTOpUHT
BU3HAUYAETHCS K JIOTOBIp, B sKOMYy oAHa cTtopoHa (dakrop) mnepemae abo
3000B’SI3YETHCSI TIEPEaTH TPOIIOBI KOIITH B PO3MOPSIKEHHS IPYroi CTOPOHHU
(ki€HTa) 3a TUIATY, a KJIIEHT BIJICTYHA€E YU 3000B’SI3YETHCS BIACTYNMUTH (PAKTOPOBI
CBOE TIpaBO TIPOIIOBOi BUMOTH JO TpeThoi ocodbu (OopxkHuka). Takox
3a3HAYAETHCS, IO KIIEHT MOXE BIACTYNUTH (AaKTOPOBI CBOIO I'POIIOBY BUMOTY JI0
OOp)KHMKa 3 METOI 3a0e3NeueHHs BUKOHAHHSA 3000B'A3aHHSI KIIIEHTA IMepe
¢dakropom. CTopoHaMU y TOTOBOP1 (PAKTOPUHTY € PAKTOP 1 KITIEHT.

Kiienrom y poroBopi ¢akTtopuHry Moke OyTu ¢izuuHa abo IOpUIUYHA
0co0a, sika € cy0'eKTOM MIANPUEMHHULIBKOI A1sUIbHOCTI. DAaKTOPOM MOKe OyTH OaHK
abo 1Hma ¢iHaHCOBAa YCTaHOBA, fKa BIAMOBIAHO JO 3aKOHY Ma€ IIPaBo
3MIIHCHIOBATH (DAKTOPUHTOBI omepartii [54].

[IpoananizyBaBiiM BU3HAYEHHS, MH MOXEMO CIIOCTEpIraTu JesKi
BiaMmiHHOCTI. Came dYepe3 HEBIJAMOBIIHICT, 3aKOHOJABYMX akKTIiB B TIOHSTTI
(GaKkTOpUHTY, MM MOKEMO CIOCTEpIraTH BIJACYTHICTh MOINUTY B KOPHCTYBaHHI
¢dakropunroBumu Tocnyramu. lle mmTaHHS TOTpeOye pO3TIALY 3 METOH
CTaHAapTh3alii MOHATTA (AKTOPUHTY 3a JIONMOMOTOI 3aKOHOJABYOTO Ta
BHKOHABYOTO arapary.

Sx 3asznaueno B Konsenmii YHI/IPYA npo mikHapomgHuit ¢hakTopuHT,
JIepKaBU-YIaCHUIII 111€1 KOH(PEPEHIIT yCBIJOMIIIOIOUN TOH (haKT, M0 MI>KHAPOIHUN
(GakTOpUHT BIJIFPA€ 3HAYHY POJb y PO3BUTKY MIKHAPOAHOI TOPTiBiIi, 1 TOMY
BU3HAIOUN BAXKIJIUBICTH MPUNHATTS €IMHUX MPABUJI JIJII CTBOPEHHS MPAaBOBOi 0a3w,

gKa CHOPUSATUME MDKHApOJHOMY (AKTOPUHTY, MIATPUMYIOUM CIPABEIJIUBY
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piBHOBary IHTEpPECiB MDK pI3HUMH CTOpOHAMH, SIKi OepyTb y4yacTb ¥y

(akTOpUHTOBHX omeparlisx[26].

1.3. Micue Ta poab aHafnidy (GakTOPHHIOBHX Onepauniii B pUHKOBHX

YMOBAaX IrocroaproBaHHs

@DaKkTOPUHTOBI oOmepalii YCIHIIIHO 3aCTOCOBYIOThCS B YCIX PO3BUHEHUX
KpaiHax CBITY K Ha BHYTPIIIHBOMY, TaK 1 Ha 30BHIIIHBOMY pUHKaX. Y ILbOMY
BelMKa 3aciyra (PakTOPUHTOBUX KOMIIAHIM, sSIKI MalTh BEIUKUH JOCBIJI 1
MO>KJIMBOCTI y po3poOIl 30yTOBOI cTpaTerii, y TPaHCHOPTHOMY, PEKIAMHOMY,
1H(popmariiHoOMYy i 1HIIOMY 00ciyroByBaHHi [34, c. 3].

Ha ¢oni cBitoBoro puHky B YkKpaiHi (PaKTOPUHIOBI omeparii TUIbKU
Ha0yBalTh momyJsipHOocTl. Ha 1ie BIuiMBae HemoBipa TpoMajiiH 10 OaHKIBCHKOI
CUCTEMH, a TAKOK HE3HAHHS BCIX HAasBHUX MPOAYKTIB Ha PUHKY.

ExoHomiuHa e(eKTUBHICTh (PAaKTOPUHIOBUX OMNEPALliil MOJIATrae B TOMY, L0
BOHU JIAIOTh 3MOTY ICTOTHO MiJABUIIUTH JIKBITHICTh aKTHBIB, PEHTAOCIBHHICTh
KOMITaHIi Ta IXHIO IUIATOCIPOMOYXKHICTb, 110 3a0e3Meuy€e eKOHOMIYHE 3pOCTaHHS
cy0’ekTiB rocnogaproBanss [20, c. 2].

DakTOpPUHT Ma€ MEBHI MepeBaru Jisi BCIX TPy MiAMPUEMCTB HE3AJICKHO BiJl
ix po3MipiB. i Manux MIANPUEMCTB (PAKTOPUHI BUPILIY€E MUTAHHS OTPUMAHHS
6e33actaBHoro (¢inancyBanns. CepeaHi MiANpUeEMCTBA BOAa4aloTh y (aKTOPUHTY
MOXJIMBICTh ~ CTpaxyBaHHS pHU3HMKIB Ta aJMIHICTPATUBHE YIpPABIIHHS
ne0ITOPChKOI0 3a00proBaHicTiO. BenukuM mianpueMcTBaMm (aKTOPUHT J103BOJISE
OYMCTUTH OanaHCc (3MEHIIUTH Je0ITOPChKY 3a00pTroBaHICTh 0€3 30UIbIICHHS
KPEIUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTi), IO € aKTyaJlbHUM ISl MiAIPUEMCTB, SIKI
IUTAHYIOTh 3aJIyYUTH HOBUX 1HBecTOpiB. KpiM TOro, Ijsi BETMKUX MiANPUEMCTB
3aBXIU 3QIUIMIAETHCS AKTyaIbHUM MHUTaHHS TPUCKOPEHHS 00iry ae6iTOpChKOi
3abopropaHocrTi [9, c. 2].

3a gomomoror (PaKTOPUHTOBUX MOCIYTr MOKHA 30UIBLIINTH KUIBKICTb

OOOpOTHMX KOIUTIB IMIANPUEMCTBA; 3IIACHIOBATH e(ekTuBHE (hiHAHCOBE
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IUTAHYBaHHS; 3MEHIIUTH B1ICOTOK PU3UKH, SIK1 MOB'sA3aH1 3 BIACTPOUYKOIO 32 TOBApH,
poOOTH, TIOCITYTH; BIAIO YIPABIATH AOITOPCHKOIO 3a00pTOBaHICTIO, 301BIITYBATH
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHICTh Ha PUHKY, a TAKOX PO3IIMPUTH MacCIITaOu IiSIbHOCTI
HiAIPUEMCTBA.

[Ipote, pakTopunr He € ineanbHUM. BiH Mae Hu3Ky HenosikiB. Hampukian,
Uit (pakTopaHTa (PAKTOPUHT SIBISE€THCS JOCUTH JOPOTUM CIOCOOOM 3aTyyeHHs
¢inancoBux pecypciB. @DakTOpuHT TMependavyae MiABUINEHI BUMOTHU IO
oopMIICHHS TIEPBUHHUX JIOKYMEHTIB MO J1e01TOPChKiN 3a00propaHocTi. bulbimicTh
OOp>KHUKIB MOXYTh HETaTUBHO CHPUUHATH (PAKT BUKOPUCTAHHS (PaKTOPUHTOBHX
nociayr. TakoX OJHMM 3 HEJOJIKIB (DAaKTOPUHTY € HasBHICTb JIMITY
dinancyBanns. s gakropa iICHYIOTh PU3HMKH, SKI TMOB'A3aHI 3 HecIwiaTaro ado
HEBYACHOIO CIUIaTO0 OOp)KHMKAaMU TpOMIOBUX KOIUTIB, a TaKOX pPHU3HKU
IIOBEPHEHHS TOBApY.

VY cBITOBIN TpakTUlll (DAKTOPUHT BBAKAETHCA €(HEKTUBHUM (HIHAHCOBHUM
IHCTPYMEHTOM, AKUU He Jmme 3a0e3nedye BHUXIJ 13 KPU30BUX CUTyallll, ane i
CIpHsi€ MIABUIICHHIO CTAa0IBHOCTI MISUTBHOCTI MIAMPUEMCTB Ta MOCHWICHHIO iX
KOHKYPEHTOCTPOMOKHOCTI IIJIIXOM CHPSIMyBaHHSI KOILITIB HA 301JbIIEHHS 00CSTIB
MPOJIaXX Ta AaCOPTUMEHT TOBApPiB, HE BIJIBOJIKAIOYM 1X MPHU 1LOMY B JAEOITOPCHKY
3aboproBanicTth [16, c. 3].

B ykpaiHChbKIA NpakTHill (PAKTOPUHT JOCUTh YacTO MPHUPIBHIOIOTH 0
KPEJIUTY, X04a JJIsI IbOT0 HeMa HisSKUX MiacTaB. L1 MOHSITTS MarOTh pi3HE MPaBOBE
niarpyHTa. Jas  KpeautTy XapakTepHO MaTH KOHKPETHHM TepMiH, SAKUU
ponucyeThesl B ToroBopi. Tum maue, juist Toro abu OTpUMaTH KPEAUT, MOTPIOHO
MaTH XOPOIIY KPEIUTHY ICTOPiI0, a TaKOXK OyTH TJIATOCIIPOMOKHUM BXKE Ha TOMN
nepioj, Koiau € norpeda B orpuManHi kpeauty. Illo crocyeTrhcs dakTopuHry, To
TYyT (piHAHCOBA YCTAHOBA OPIEHTYEThCS Ha MaillOyTHE KOMIaHIi-KJIi€HTa Ta HE
BUMAra€e 3acTaBd Ha BIIMIHY B KPEAHUTY. 3a BCl MOXJIMBI PU3UKH, SIKI MOXKYTh
BUHUKHYTHU B XO/I1 TOCIOJAPCHKOI TISIIBHOCTI, BiAnoBigae 0ank. Ciif BpaxyBaTH 1
4acoBl paMKH 3MIMCHEHHs WX omepamiil. [Ipomemypa odopMieHHS Kpeauty

3aliMa€ 3HAYHO OLIBIIE qacy, Tak, K OaHK ACTaJIbHO BHBYA€ CBOI'O HOTeHHiﬁHOFO
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KIIIEHTA, a TakoX Horo neditopis. I1[o cTocyeThcs mpomenypu (akTOpUHTY, TO
KIIIEHTaM HAJAI0ThCS 3HAYHI MOKJIMBOCTI I PO3BUTKY, OCKUTBKUA (DAKTOPUHT HE
OOMEKEHHUI YITKO BCTAaHOBJIIEHUMH cymamu. CriBpOOITHUIITBO 3 OAHKOM y Mexax
(GaKTOpUHTOBOTO OOCITYrOBYBaHHS HE 3000B’S3y€ KOMITAHIIO 10 BIAKPHUTTS
MOTOYHOT'O PaXyHKY Ta MEepexo/ly Ha MOBHE OAHKIBCbKE 0OCIIYyTOBYBAaHHS B JAHOMY
0aHky [2, c. 2].

Ha mamy aymky, BUKOpHUCTaHHS (DaKTOPUHTY MiJIPUEMCTBAMHU € OLIBII
BJIaJIUM BapiaHTOM HIXK KPEIWUT, TOMY IO HacaMIiepe]l BUPOOHHUKOBI MOTPIOHO
SKHAWIIBUAIIE OTPUMATH IJIATy 3a BIIBAHTAXKEHY MPOJYKI[iI0, poOOTY UM Ha/laHy
NOCIIYTY JJI TOTrO, 00 OTPUMaHI KOLITH PEIHBECTYBATH Y NMOJAJIBIIUN PO3BUTOK
Oi3Hecy.

Jist  anamizy  (aKTOPUHTOBMX  OlEpalii B  pPHUHKOBUX  YMOBax
rOCIOJIapIOBaHHs NOTPIOHO BUKOPUCTOBYBATH PsiJl HACTYITHUX IPOLEAYD:

v/ aHaJi3 AOMUIBHOCTI BUKOPHCTAHHS (PaKTOPUHTOBOTO MEXaHI3MY;

v/ OIliHKa PU3HKOBAHOCTI (haKTOPHHTY;

v’ OLiHKa SKOCTi JeGiTOPCHKOI 3a00proBaHoCTi 3a (PaKTOPUHIOBUMU
oreparlisimMu;

v/ aHaJi3 J0XO/iB Ta BUTPAT 1O (PaKTOPHHTY, IX 3iCTaBJICHHS.

Ha nymky [po3moBa O. I'., IBanenko B. O., OnbxoBcbkuii O. A.
pe3yNbTaTH TAKOTO AaHali3y MOBUHHI 3a0€3MEYUTH NPUUHATTS YHOPaBIIHCHKHX
pillleHb MIOAO0 NEpPCHEKTUB BUKOPUCTAHHS (DAKTOPUHTY, a TaKOX JI03BOJMUTHU
CIIPOrHO3yBaTH MailOyTH1 IpOIIOB1 NOTOKHU BiJ Takoi MisIbHOCTI [16, c. 8].

AHai3 ¢GaKTOPUHTOBUX OMEparliii Ciija po3risiAaTH 3 IBOX CTOPIH: Mepiia
— 11e (dakTop, TOOTO (piHAHCOBA YCTAHOBA, SIKA MAa€ MPABO HaJaBaTH (PAKTOPUHTOBI
MOCIYTH, 1HIIAa — (DAKTOpaHT, SIKWUA BHUCTYMAa€ B pOJi KIIE€HTA (PAKTOPUHTOBOT
KOMITaHii 1 Ma€ HaMipy OTPUMATH TTOCTYTH 3 (DaAKTOPUHTY.

AT "OTII BAHK" Bucrymae B miii cutyauii QakTtopom, Ta 3A1HCHIOE
aHami3 (akTOPMHTOBUX OlEpaliii 3a JOMOMOIOK TOKa3HUKIB (HiIHAHCOBOI
CTIHKOCTI, JIIKBIJTHOCTI, TIATOCIIPOMOYKHOCTI, PeHTa0EIbHOCTI, MPUOYTKOBOCTI Ta

edexkTuBHOCTI (pakTopuHTOBUX omnepalii. AHani3 npoBoautbes AT "OTII BAHK"
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3 METOI0 BU3HAYEHHS CTaHy MiANPUEMCTBA-E01TOpa, OOIPYHTYBAHHS MOKIMBOCTI
OoTpuMaHHS Bix  OOp)KHMKAa  TOrameHHs, e()EeKTUBHOCTI  BUKOPUCTAHHS
(baKTOPUHTOBOTO MOPTQENI0, OOIPYHTYBAaHHS MOKIJIMBOCTI OTPUMAHHS MPUOYTKY
[29, c. 116].

Kommanis, sika nmepebyBae Ha mo3uilii pakTopaHTa B SKOCTI €(EKTUBHOIO
yOpaBiiHHSA ~ OOOPOTHHMM  KamiTajlOM  aHalli3ye TMOKa3HUKA  OOOPOTHOCTI
nebitopcbkoi  3a00proBaHOCTi, €(GEKTUBHOCTI BUKOPUCTAaHHS  00OPOTHOTO
KamiTay. Mera aHani3y Mojisrae y BUSBJICHHI €KOHOMIUHUX repeBar (GakTOPUHTY
SIK OTIEpaIlii 3 yIpaBIiHAS 000POTHUM KaIliTajJoM. AHaII3 3IHCHIOETHCS HAa OCHOBI
OoOYMCIIEHHST  3a3HAYEHMX  [MOKAa3HWKIB Ta  TMPOBOJUTHCS  BHYTPILIHIMHU
KOpHUCTyBauaMM (akTOpaHTa 3 METOI0 NPUNHATTS YNPABIIHCHKUX PILIEHb PO
3acToCyBaHHA (PAKTOPUHIOBUX onepariii [29, c. 116].

SIK BUCHOBOK, MOXXE€MO 3a3HAa4UTH, IO (AKTOPUHI CJI1J PO3BUBATU 1
NOMYJISIpU3YBaTH B YKpaiHI 3 METOI0 PO3BUTKY EKOHOMIKM Ta 30UIbIICHHIO
ehekTrBHOCTI (iHaHCOBOI cuctemu. lle MokHa 3poOMTH 3a JOIMIOMOTOIO
O3HAlOMJICHHSI CHOXKMBayiB 3 TakKUM MPOAYKTOM SK «(QakTOpUHI» Ta
JIOOTPALIIOBATH 3aKOHOJaBYMA (pyHAAMEHT IJis TOTO, adu MOOyayBaTH JOBIPY Y

BiJIHOCHMHAX MK (pakTopoM Ta dakropaHTamu (puc. 1.5.):

1 2.HopmatuBHO- 3.Haniiini pxepena

¢diHaHCyBaHHS

[adpacTpykrypHe MpaBoOBE
3a0e3neueHHs BIIETYJTFOBAHHS

Puc. 1.5. lllasaxu po3BUTKY (PAKTOPUHIY B Y KpaiHi

*/[icepeno: po3pobreno agmopom

Mu BBaxkaemMo, 1m0 momyaspuzamis  (HaKTOPUHTOBUX  IMOCIYI B

HAI[IOHAJILHOMY CEpPEeJOBHINI MPHU3BEAE [0 PO3BUTKY MIANPUEMCTB TakK, SIK
27



(bakTOpUHT Aa€ 3MOTy 30UIBIIMTH OOCSATH MPOAAXIB TOBapiB (poOiT, MOCIyT) 3
BUKOPHUCTAHHAM YMOB BIJCTpOUEHHS IuIaTexiB. [ligmpuemMcTBa MaTUMYTh 3MOTY
30UIBIIMTH OOCATH MOCTaYaHHS TOBapiB, TaK SIK B HUX 3'SBJIATHCS BUIbHI TPOIIOBI
KOIITH, KOTPl BOHM MOXYTh PEIHBECTYBAaTH y CTBOPEHHS HOBOI MPOAYKIIii, IO
30UIBIINTE 1X MPUOYTKOBICTh. TakoXk, 3a JIOMOMOTOK (DaKTOPHUHTY 30UTBIITUTHCS
KOHKYPEHTOCTIPOMOXHICTh TIAMPUEMCTB, TOOTO 3aTHICTh CTBOPIOBATH OLIBIII

SKICHI TOBapH Ta MOCTYTH.
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BUCHOBKH TA MMPOIO3UIIII

B xoxi nmocmimkeHHs HaMu OyJiO OMNpallbOBAHO SK TEOPETHUYHI, TaK 1
NpaKTHUYHI acleKTh OOJIiKy Ta aHami3dy (aKTOPUHTOBHUX OIEpaliii B cucremi
ynpasiiHHsa. Ha 3aBepmianbHill cTajiii MM BIEBHEHO MOXKEMO 3a3HAYUTH, IO B
00J1IKy (paKTOPUHTOBHUX OIlepalliii MPUCYTHI MEeBHI MPOOJIEeMU Ta HETOYHOCTI, SKI
BUJUISIIOTh HAYKOBIIl 3 TCOPETUYHOT Ta MPAKTUYHOT TOUKH 30Dy .

3a pe3ynbTaTaMu AOCTIIPKEHHS MOKHA 3pOOUTH HACTYITHI BUCHOBKHU:

1. ®dakTopuHr — 1€ CYKYHHICTh (PIHAHCOBUX oOIepaniid, B XOAl SKHX
MoCTayaJbHUK TOBapiB (poOiT, mOCHyr), TOOTO (akTOpaHT Mepeaae BIACHY
Ne0ITOPChKY  3a00proBaHICTh  (PAKTOPUHIOBIM KOMIIaHIi, OaHKy Ta I1HIIIN
(1HaHCOBIN ycTaHOBI ((pakTOpy), KA Ma€ MPaBO HajlaBaTH (PAaKTOPUHIOBI MOCIYTH
B OOMIH Ha TPOIIIOBI KOIIITH 3a BapTICTIO A€0ITOPCHKOT 3a00proBaHOCTI, sIKa MEHIIA
3a BapTICTh BiJIBAHTAKCHHS.

2. VYci (¢akTopuHroBi omepaiii MoOXHa Kiacu(ikyBaTH 3a TpboMa
OCHOBHMMH  O3HAaKaMHU: 3a MICIIeM TpPOBEIEHHS yroau (BHYTPIIIHIMH,
MDKHApPOJIHUI), 32 pIBHEM PHU3UKOBAHOCTI (3 perpecoM, 0e3 perpecy), 3a TUIIOM
B3a€EMO/Ii1 3 MOKYTIIEM.

3. Meroauka BigoOpakeHHs (HaKTOPUHTOBHX OIEpaliii Ha paxyHKax
OyXranTepchbKoro o0JiKy 3aJleXKUTh BlJ yYaCHHUKA (PaKTOPUHIOBOI Orepalli Ta BiJ
BUJTY (PAKTOPHHTY.

Tak, BimoOpa)keHHs (PAaKTOPUHTOBUX omepaiiii y ¢akropa (OaHKIBCHKOI
yCTaHOBM)  3AiiicHIOeThC Ha paxyHkax 2030 «Bumoru, mo mnpuabani 3a
omepartisMu (HakTopuHry 13 cy0'ekTamu rocmogaproBanasy, 9800 «Po3paxyHKoBI
JOKYMEHTH 3a (aKTOpUHTOBUMH omepauismMu» Ta 9129 «Iumi 3000B's3aHHS 3
KpeIUTYBaHHS, 10 HAJaH1 KIieHTaM». Takok 3aCTOCOBYIOThCS TPAH3UTHI PaxXyHKU
Ta KOHTPPAaxXyHKH. A Bi1IOOpaKEHHS pPE3yJbTATiB (PAKTOPHUHTOBUX OIEpalii y
dakTopaHTa 6€3 IpaBa perpecy 31MCHIOEThCS Ha cyOpaxyHkax 733 «lHum gqoxoau

BiJl (hakTOpUHTOBUX omneparlii» Ta 952 «IHiii piHaHCOBI BUTpATHY, a BiTOOpaKEHHS
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pe3ynbTaTiB  (DAaKTOPUHTOBUX OIEpaIiii 3 TPaBOM perpecy 3HIHCHIOETHCS
no3abanancoBoMy paxyHky 042 «Hemepenbaueni 30008’ 13aHHS.

4. dakTOpUHIOBI omepallii BIAHOCATHCS 10 BUCOKO PU3MKOBHX, 32 PAXYHOK
TOTO, IO ICHYe IMOBIPHICTh HecIjaTH a00 HEBYACHOI CIUIaTH 3000B'SI3aHb
nokymueM. IlepeBaru, npuBabIMBICTh (PAKTOPUHTY 1 HOro JOLUIBHICTH MpHU
yIpaBJiiHHI Ae0ITOPCHKOI0 3a00PTrOBAHICTIO BUSBISETHCA B MPOIEC] aHATI3y HOTo
e(eKTHUBHOCTI.

AHaniz  ¢GakTOpUHTOBHX  oOmepaliiii  Ja€ 3MOry BH3HAQUUTH  MOro
e(EeKTUBHICTb, AUHAMIKY, CTPYKTYPY KPEAUTHOIO MOPTQENs Ta NpUBadIUBICTb Mij
yac yIpasJiHHA Je01TOPCHKOI0 3a00prOBaHICTIO.

[IpoBenenns ananizy ehekTUBHOCTI (hakTopuHTOBHX omnepariii mo AT "OTII
BAHK" nae MoxmuBicTh cTBepakyBath, mo y 2020 pomi npuOyToK BiJ
(bakTOpUHTOBHUX oOIfepaliii B MOPIBHSAHHI 3 TMOMNEPEIHIM POKOM 3MEHIIMBCS Ha
15150 Tuc. TpH., IpoTe MOKAa3HUK MPUOYTKOBOCTI (PAKTOPUHTOBUX Olepalliii HaOyB
MO3UTUBHOIO TEeMIy pocTy 1 30uibmuBes Ha 2%. PazoM 3 1uM, JOXIJTHICTH
dbakTopuHTOBHX omepailiii ckiana 35,4 TUC. TPH., IO B a0COJIOTHOMY MOKa3HUKY
nano HaMm +3,1 y 2020poui. Yactka aktuBiB Ha kiHenb 2020 poky JopiBHIOBaJa
cymi B po3mipi 58,9 mipa rpH, 1m0 Ha 31,6% Oinbie HiXK Ha TIOYAaTOK POKY, OJHAK
nuToma Bara ¢akrtopuHroBux omnepariii B aktuBax AT "OTII BAHK" na xinens
3BiTHOTO 2020 poky 3MeHmmiacs Ha 46,6% B MOPIBHSHHI 3 MOYATKOM POKY. 3
nporo ciigye, mo AT "OTII BAHK" Bapro mepernsiHyt Ta yAOCKOHAJIUTH
(baKTOpUHTY AISUIBHICTh, @K€ Takui (PIHAHCOBUN 1HCTPYMEHT MOKE 30UIbIIUTH
Horo moxoau, MPUBAOUTH HOBUX KJIEHTIB Ta BIAIPaTH BaXKIWBY  POJIb Y
MaiOyTHOMY PO3BUTOK TOBApUCTBA.

5. Tligxomm mIOM0 pETyNOBaHHS PUHKY (AKTOPUHTY Ha TIEPCIEKTUBY
kepytoTbes «binoro kHUroroy, ssky HarioHanpaui OaHK Y KpaiHu ONPIITIOAHUB HA
CBOIl cTOpiHIl. B miil KHU31 omucaHi 3arajibHa KOHIICTIIISI PO3BUTKY (PaKTOPHHTY
B YKpaiHi, MoJenb MaiOyTHHOTO pEryJIOBaHHS PUHKY, OYIKYBaHI MO3WUTUBHI
TEHACHIII PO3BUTKY (PAKTOPUHTY Ta Mojajbllla KOMYyHiKalis. ['0JIOBHOIO IJLTIO

OT0 BHUJIaHHA € PO3BUTOK KJIACMYHOIO TOProBOro (PaKTOPUHTY HA TEPUTOPIi
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VYkpainu, Sk  eQEeKTUBHOrO  IHCTPYMEHTY  VYHOpaBIiHHSA  Je0ITOPCHKOIO
3a00proBaHICTIO Ta MPO30pPICTh 1 JOTPUMAHHS PHHKOBOTO €THUKETY MiJ dac
3M1MCHEHHS (PaKTOPUHTOBOT AISIILHOCTI Ta BUOKPEMJICHHS 11 BIJl PUHKY TOPTOBOIO
dakrtopunry. VY pe3yabTaTi Taki Aii TOBMHHI MPHU3BECTH 0 3aXUCTy IMpaB
OOpKHUKIB, KOJIU (PiHAHCOBI KOMMaH1i Oy yTh BUKOHYBAaTH CBOIO POOOTY, a TaKOXK
IPOCTUMYJIIOBATH TIOJIATBININN PO3BUTOK (DAKTOPHHTY.

DakTOopuHT MOXe OyTH €(PEKTUBHO CTPYKTYpPOBAHHM TaKUM YHUHOM, 1100 i
MOCTa4aJIbHUK, 1 (paKTOp BUTpaBaiM BijJ HOTo eKOHOMIYHMX mepesar. lIpu mpomy

NOTpi1OHE peTelibHE MIaHyBaHHs (DAKTOPUHIOBOI YTOJY 3 TOUKH 30pY YIPABIIHHS.
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KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A szakdolgozat sordn megvizsgaladsra kertilt a faktoring miiveletek mind az
elméleti, mind pedig a gyakorlati oldala a szdmvitelben és a véllalatiranyitasban.
Kovetkeztetéskép eltmondhatd, hogy a faktoring miveletek konyvelésében
problémak ¢€s hidnyossagok vannak jelen, gyakorlati €s elméleti téren, amelyekre a
szakemberek is felhivjak a figyelmet.

A kutatas eredményei a kovetkezok:

1. A faktoring olyan pénziigyi miiveletek 0sszesége, amelyek soran az aruk
beszallitoi (szolgaltatasok, munkalatok) azaz a faktorantok atadjak a sajat
koveteléseiket egy faktoring cégnek, banknak vagy mas monetaris intézménynek
(faktornak) amelynek jogdban 4ll kiilonféle faktoring szolgaltatasok nyujtasa a
kotelesseég 0sszegén beliil, ami nem haladja meg a leszallitas értékeét.

2. A faktoring miiveleteket harom f6 szempont szerint osztalyozandd: a
megallapodas megkotésének helye szerint (belso és nemzetkozi), a kockazat szintje
szerint (regresszidval, regresszio nélkiil), a vasarloval vald egyiittmiikddés szerint.

3. A szamviteli szamlakon beliili kimutatas fligg a faktoring miiveletben valo
résztvevotol, valamint a faktoring szolgaltatas tipusatol.

Tehat a faktoring miveletek kimutatasa a faktornal (banknal) a 2030
,Gazdalkodd szervezetekkel torténd faktoring iigyletek keretében szerzett
igények”, 9800 ,,Faktoring miiveletek elszamoléasi dokumentumai”, valamint 9129
Az ugyfeleknek nyujtott egyéb hitelezési kotelezettségvallalasok™ szamldkon
torténnek. A hasonlé tigyletek kimutatasa tranzit €s kontra szamlékon is torténik.
Az eredmény kimutatds a faktorantndl regresszios jog nélkiil a 733 ,Egyéb
bevételek faktoring miiveletektdl” és 952 ,Egyéb pénziigyi kiaddsok” szamlakon
torténik. Viszont, ha rendelkezik regresszids joggal akkor a mérlegen kiviili 042
,NemelOrelatott kotelezettségek™ szamlat hasznaljuk.

4. A faktoring miiveletek a magas rizikoval jarnak mivel fennéll annak a

lehetdsége, hogy a vasarldo nem iddben vagy egyaltalan nem fogja végrehajtani a
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kifizetést. Ezen miiveletek elonye lehet a célszerliség alkalmazas a kotelességek
iranyitasaban.

A faktoring miiveletek elemzése lehetdvé teszi annak hatékonysaganak,
dinamikdjanak, a hitelallomany szerkezetének és vonzerdjének meghatirozasat a
kovetelések kezelésében.

Az OTP Bank Nyrt. elemzésekor a faktoring miveleteinek effektivitasat
2020-ban, akkor arra a kovetkeztetésekre juthatunk, hogy 15 150 ezer hrivennyel
csokkent az el6zd évhez képest, viszont ezen miiveletek jovedelmezdsége pozitiv
tendenciat mutat, azaz 2%-os novekedést. Szamban ez 35,4 ezer hrivnya
jovedelmet, ami abszolat mutatoban +3,1 novekedést jelent 2020-ban. 2020 végére
az aktivak részedése 58,9 millidrd hrivnya volt, ami 31,6% tobb mint az év elején,
viszont a faktoring miiveletek sulya ezen 6sszegen beliil 46,6% csokkent. Ebbol
kifolyolag a bank szamara elényds lenne novelni ezen miiveletek szdmat, mivel ez
egy pénziigyi forrds, ami jelentdsen novelheti a jovedelmeket igy képezve egy
jelentds alapot a tarsasag fejlesztésére.

5. A faktoring piac jovébeli szabalyozdsanak megkozelitésében varhatdan
iranyadd lesz az ugy nevezett ,,Fehér konyv”, amelyrdl informaciot az Ukran
Nemzeti Bank sajat internetes oldalan tett kozé. Ez a konyv leirja az ukrajnai
faktoring-fejlesztés altalanos koncepcidjat, a jovébeni piaci szabalyozas modelljét,
a faktoring-fejlesztés varhato pozitiv tendencidit €s a tovabbi kommunikaciot. A
kiadvany f6 célja: a klasszikus kereskedelmi faktoring kialakitasa Ukrajnaban,
amely hatékony eszkoz a kovetelések kezelésére, valamint az atlathatosag és a
piaci etikett betartasa a faktoring miiveletek végrehajtasa soran, és elvalasztja azt a
kereskedelmi faktoring piacatol. Ennek kovetkeztében, az ilyen cselekvéseknek az
adosok jogainak védelméhez kell vezetniik, amikor a pénziigyi tarsasdgok
munkéjukat végzik, valamint §sztondzniiik kell a faktoring tovabbi fejlédését.

A faktoring hatékonyan strukturalhaté ugy, hogy mind a faktorant, mind a
faktor kihaszndlja gazdasagi elonyeit. Ehhez a faktoring megallapodas gondos

kezelése sziikséges a vezetdség tekinetében.
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Jorosip pakropuHry

M. Knin “_2 201_powy

, Hagani - aKnlgnre, laeHmwdliauiismit ko, MICUSSHAXOANEHMA:
, B ocobi . W0 aje wa niacrasl 3 oamoro Gony,

Ta
, Hagani = «@akrops, ineHTdirawiumi vog , FNE MAE CTATYC
DIHFHCOBOT YCTAHOBH 33 3AROHOAABCTBOM YHPainK T3 BHECEHE 10 [epMasHOro peectpy GIMAHCOBMX YETANOB Yipainu
[peecTpawitue caigouren 8ig PORY], MICLEIMEXOANEHHA , 8 ocobi , o ale
wa niacranl , 2 apyroro Gowy,

CRINBHO IMEx0BaM| HagaNl «CTOPOMMNY, 3 KOMEN OXDEMO — ¥ CTOPONAN,

Bpaxysaswm, Wo KalenT BONCAIE, BHKOPHCTOBYE TA POINDPRAKAETLER NPASOM FPOLOBOT BUMON 20 TPeTwol 0cobM ~
BOPMHMNE, NOE'AIIHONO 3 HAARHIM KDEINTOM ¥ BLANOBULHOCT! 40 YHARASHOTO KDEAMTHOM gorosopy Ne sla
POKY, NOTAWEHHR BOPMHHKOM 3360ProsaHOCT! 33 AKMM He BIAGYAOCE B CTPOK 3 THX MM IMLIX NPHYWN,

yeaanm aanwit forosip daktopunry (sani - «forosips ).

1. Npepmer gorosopy

1.1, Kniewt (Nepsicumil KpeauTop) nepeaae, a Pantop (Hoswid Kpeawtop) NpMAMaE NPEso rPOWOEO] BMMOMM, WO
HanemnTe KnienTy, | CTRE KPEAMTOPOM 38 KPEAMTHMM A0TOBOPOM, & poamipl 3aboprosanocti no KpeantHomy
Acrosopy.

1.2 ®axtop nepeaac rPOWORl HOWTW 2 POINOPRAMEHHR HAlEHTZ 33 NAETY WARKOM AMCKOMTYBAMHA CyYMM
3aboprosasoct! signosiano Ao ymos usoro Aorosopy.

1.3, 3a uum Qorosopom DakTop oAepHyE NPIBO (38MICTE KAIENT) DUMAraTh Bia SORMHMKD HENEKHOID BUKONIHNA
ocix 30600 A3aME 23 KpeawTHnm A0rosopom.

2. Taymavexnn repminin

Cropons gomossance, Wo TyT | wagani 8 usomy forosopl, JOASTHEX A0 HEOTO, HABEAEH! HIOKYE TEDMINN NPH
BlACYTHOCT B TERCTE BREIIBOK Ha IHWE MADTH HACTYNHI HAYEHHI:

BOpMHMK Glzmuma ocoba, rpomagrnme Yepaiwn | laewtudikawAnnit womep
nacNopT cepin _ Na ENaENMIR , MKW
AMUMAE 38 Bapecoro; M. NWis, . wo ywras Kpeawtwua aorosip

, NPABOHACTYNIHMKOM AKOIO € 7
HE BUKOHYE CBOT 30008 RIAHHN 33 SAININENHM A0rOBOPOM, A Tanom Byab-mi NPEACTABHKKN
Bopwisina, dluancoal 13 mainosl nopywnrenl, nogipen|, npasoHacTynnmkh, Ml ocobu, wo
23RM ka cebe 0608'RI0N BuKoMATH (NOBHICTIO 360 YaCTHOBO) 1060R'A3aNNA JamicTh BopHtMKE,
nakl npo ArMX nepeasHl ®akropy slanosiaHo A0 ymos Aorosopy;

JAoroslp ueit [oroip 3 yCiMa 3miKamm, J0N0SHEHHAMM T3 A0AITHAMK,

AokymexTayin AORymentd, nxi € 8 MWarmmocti y Knlewra Ta sacelgyyoTh npasa rpowosol BWMOTM, WO
NepeAanTLCR, & came, opurinan Kpeanmuoro gorosopy Ne sig PONY 3 ycima
CYNYTHIMM AOKYMEHTAMM,

3axowogascrso Unaineritit koaesc Yrpaine 1o FOCnOaapcoinit noAeKs Ypainm, IHWE S3H0OH0AIBCTHO Ypiins,
wo moxe Sy 3acTocosale 40 Cropin y 38'a3ky 3 nlANWCansiM uboro OroBopy wu Ha niacrasi
unoro florosopy,

3aboprovawicrs CyrynHicTs HesuKORaHMX rpowosnx 30608 RIaHE BopwrHkka nepea Kalentom, axl curaaaioTecn
i* 3a60prosanocTi BOPKHMKE 33 TUIOM (OCHOBHOK CYMOW) KPEANTY, 33 HEODAAVEHMMM
BLACOTMAMMI 12 HOPMCTYBAHKA KPEAWTOM, 33 NAATON (HOMICIEI) 37 BEREHHS KREIRTHOI CRpass, a
TAKOM 30 HEONABHEHON HEYCTORNDI0. Po3MIp 3360pTroBaHOCTI POIPAXOBYETHCR CTAHOM Hi ABHE
nignucannn Croposamu usoro forosopy;

Kpegwrumit gorosip  Kpeanthui goroaip Ne alg __ poxy, yraageswi "
NPIBOHICTYNINHKOM ANOID € , T2 Bopsoakom, y
BlanoslanocT| 40 AROMS NepWHit Waass BOpMwMRY rpowos| Kow (kpeaut) & posmipl Ta Ha
YMOBaX, SCTIHOBASHUX A0rOBOPOM, & BOPNHMK JOBOAIABCA NOBEPHYTH KDEAMT T3 CRASTHTA
POLIEHTH, 3 TAKOW ACAATKOR! YTOAK AD WHX ADrOBOPIS,

Mpano Bumorw NPAsO rPOINOSOT BrMOTH KAIEHTE A0 BOPMMUNE, CTROK NAATENY 33 AKOI0 HICTAS (HaRBNA BHMOT),
Wwoso norawessn 3aBOProBaHOCTI, AKA SuMuKAd i nlacrani Kpeawrworo porosopy, ta
niarsepamyeracn fokymentauien.




2

Npaso rpowWosol BMMOrK 32 Kpeastium sorcaopom Byno elacrynneno Kalewry wa nlacrasi
Jorosopy KynisAi-NpOAaMY XPEAWTHOrO NOPTPEAR BIA ___ pOKY, YWAameworo 3
MyGaisHum axuiosepsnm Tosapucraom «OTN Barkes.

3. 3anesnesun Ta rapantil

3.1, Komma 13 Cropin 3asenfe | rapastye iHudil CTOPOHL, WO HACTYNHI 33A8H Ta rapanTili € NPaBAMENMMK, TONHUMA |
MOBHMMM HA MOMEHT YHAZZEHHA UKOTO [lOTOBOPY:

3.1.1. CToposa & OPMANYHOID 0COBOID, ANE HANEHMUM UHHOM CTSOPEHA T3 ICHYE 33 JANOHOAABCTROM YXDAIHR, | MAE
HEOGXAHY NPABOSASTHICTS T3 AEIAATHICTY, 2 TIHOM M/mmn/m(qnqm T (MWl #ecbxiaHl noroasmeHss
[EPKABHMX OPTAHIS ANA YRASASHHA Ta BMHOHARHA NONCIKEHD Usoro [orosopy;

3.1.2. di3wuna ocoba, AKka 3a3Havena 8 npeambyni Jorosopy | nianucana it pia imeni Croporm, HaINEKa AOCTATHIMK
ANR UBOTD NOBHOBAMEHMAMM, WO He cracosan | e obmemesl, scl sHyTpiwni npousaypH BlLANOBIAHOT CTOPOHM,
nepenbayenl yCTaKoRYMMM SOKYMEHTAMN T3 IHILIMMK SHYTRILHIMA HOPMITHERUMK A0KYMEHTEMM CTOPOHM,
Heobxiax ANk peaniEzaull uMX NOBHOBAMEND, BMKOHAH| B NOBHOMY OBCRII | HAABHMHM YrHOM;

3,13, no sianoweniio A0 ool 3l Cropin Me fenye wisikux At aBo gorymentis 3 Boky cyay, rocnogapcskoro abo
TPETEACLNOrD CyAy, OPFaHis ASDMABHOI BMKOMEB4HOI CAYMOM, NPaB0OXOPOMHMX | Gyas-AKMX IHWMX Oprawis,
enymb, nocagosux ocif, wpnanssnx 360 Glamunsx oCib, WO MONYTS NPUBECTH A0 HEEMWOHaWHA a0
HEHANEMHOTO BUKDHAHHEA CTOPOHOK C50ix 30608 K3anh 3a UM [lorosoposm 360 40 BHIKAHKN ROMO HEAIRCHIM
W HEYNARABHWM,

3,14, yrnagestin | aMKONINMA HOMHM0 31 CTOpIM uboro JOrosopy Me CynepesuTs MOAHOMY NOACKENMIO YIOA
(acroaepis) wiel Cropous 3 tpetimn ocoGamn;

3.1.5. slacymii Gyan-axi iMwi obcrasnmm, sl 6 0BmemyBans CTOPOHM 8 YRARAEHHI Ta BNKOHAHKI Uboro Aorosopy.

3.2. Knlewt slgnosiaas nepes antopom 3a HealickicTs Mpas Bumors,

3.3, Hi MOMEHT yRAGAEHMA LLOrD Aorosopy KalenTy He slaomo (T3 20KYMEHTANKKO HE NIATEEpAMEND) NPO ICHYBaHHA
i 3 Gowy Gyas-Aunx Oprauio, caymt, nocaaosmx, 0pHAKIMNX 300 $isuunnx OCIB, WO MONYTs NOWEECTH A0
HEBUNOHAMHA 300 HEHARERMOTrO BKOHaHHR 300608'A3aHy 33 UMM [lOroSOpoM, BHIMAHHR HOrD HegiRCHUM 4u
HEYKASAEHWM,

34, KniewT rapanTye, WO rPpoWIosl BUMONK, NPaBa ANKX BIACTYNANTLCA 33 UMM JOrosopom, € AMCHUMN HA MOMEHT
SIACTYNASHHA, BHHUHAN HB 33KOHHNX NIACTARAX, HE NOTAWENI, HE NPOWEH|, He Cutanl, HE CTArHEeH|, & TAKOW, Wo
FPOWOB! Bumorn He slacTynnexi KnienTom Tpetis ocolam, KAIEHTOM HE yYNaREenH0 yrog npo 3amisy 30608'A3aHs,
Y BODMHAKE HEMBE THIWMX 3FKOHHMX NACTAS ANK BIAMOBH Bif BAKOHAHHA TAKMX BUMOT.

3.5. Knient rapantye DanTopy, WO BOPHHIUK HE MIE IYCTPINHUX O/HOPIAHKX MPOWOBKY BMMOT A0 KalEHTE.

3.6. Bri oboa'rakv 3aMpuTOrD DNWOHEPHOTO TOBapWCTaad «OTIT BaMus, NPABOHACTYNHMNOM AKOrO € MyGaluwe
aKuoNepHe ToBapkcTso «aOTN Banks, nepes BopmHmuKoM, AKi BRNANBAK0TS 3 KDEANTHOrO SOroBopY, Ka MOMENT
YHAMAAMHA LLOrD JlOroBsopy BMKOHaH) 8 nosHomy obcazl.

3.7. Knienr rapasitye 73 signosigae nepea CanTopom, Wo obpodka NEPCOHINLHUX AakNX BOpMHKKE Raiewtom Ao
slacrynaenna Npag 3umor no usomy Aorosopy 3AMCHIOBaNACL y NOBHIR alanoalawocTl Ao 3akowy Yupaiwn «fipo
JAXMCT NEPCOHANBHNX AANMXS.

38, RnleHT nlaTBEpANYE, WO INGOPMALA, 3a3MaNeHd & wacTiHi apyrid crartl 12 3axkoMy Yipainw «flpo dinancos:
NOCAYTH Ta ABPMABHE PEIYMOBAKHA PHHKIE GIHIMCOBKX NOLAYT D ROMY H3AAHA PAKTOPOM B NOBHOMY OBCRII,

319, Blacrynaesun NMpasa Bumork 32 ukm Jorosopom 3aiRcHioeTees et aroau (33 3roaoic) Gopmmnsa,

4.  Buwmosenus signosigansHocti Knlexra

4,1, CropoMy NOTOANYIOTECA, WO KAIEHT HE BIANCBILAE 33 HEBUKOKBHMA B0 HEKANEIKHE BUNOHAMHA BODIKHNKOM
TPOLIOBO! BMMOIW, NPABO AKOT BIACTYNAETLER | AKA NPEA’RBNEHE A0 BHKOMAHHA DaKTOpOM.

5.  TNopragok ®iHaHcysaHHa

5.1 Y slanoslanoct 40 yMOB usoro Jorosopy ®aKTop NEepenac rpowosi KOWmn B poInopaaxents Kaleura 3a naary
WARXOM AMCKONTYBaHHA cymu 3aboprosawocti, @ Kniewt siactynae ®axroposi Npaso rpowosoi anmome A0
BopsHmKa 8 po3nipi 3360prosa=ocTi, AKE BUHHKAD BHAWILAOK YRABAEHHA 3 BOpMHUROM KpeauTHOro qorosopy ta
HABAMKRA BOPHHMKY KPEANTHMX HOWTIS JHAHO YMOS KDEANTHOTO AOrOBOPY,

5.2. 3aranchmit posmip 3aboprosanocti Bopmunka, Npaso BAMOm WORC AXOI BIACTYNAETHON, CKABGAE
Aonapis CWA ( Aonapia CLUA __ uewTis), wo crasom ma aaty nignucanmuns Cropomwamm
yboro lorosopy CTaHOEMTS pH. ( TpMBENd __ NOnikKm) 33
odiulinm xypcom Haulowansroro Ganny Yrpainn 22,886491 rpw. 3a 1 gonap CLIA, 3 RKWx:

- 33 OCHDSHOK CyMOK0 Bopry 33 IHAHCOBHM KPEANTOM rpH. |
rpuasi __ voniiok);




- BIACOTKM 33 HOPHUCTYBEHHR GIHAHCOBMM KPEANTOM moH. | TPHSeHbL __
xonifox);

- NEHR 33 NPOCTPONSHHA BHKOHaHNA 30608 a3au0 o | rpusers
__ woniiox).

6. Nimir pluancysannn, Moaresl

6.1, CTOpOHM AOMOBHANCH, WO AIMIT DIHERCYSAHMR CHAGRAE [ rpubess 00
wonifox) rpwsens, 6es NAB,

6.2. WWlmﬂmucmmmmmmemnmmnqm.mlmanslwo
[lorosopy, +a Bxasaumiz KAIEHTOM paxyHOK NPOTATON ignucauHa CropoHan
ysoro [lorosopy.

6.3. [AHem saIACHEHHA PIHAHCYBAHHR BEANAETHCR AEHL HIAXOAMEHHR TPOWIOAMK KOWTIB 8 NOBHOMY OBCA3] Ha paxywox
Knieura.

7. Npasa ra 30600""3amukn Cropik

7.1, Haiewt 30608’733HMA:

711 Npomrom 2 (asox) poBounx anis slg ame 3pilfickenss SikancyBasnn InaHo poaainy 6 wsoro forosopy
nepenars Hosomy KpeanTopy AokyMeHTawho 33 AKTOM NpuimanHR-nepesaql aonymentia.

7.1.2. Npomarom 2 (asox) poSouux gwin Big AxR Jpiiickesne DiHancysasns rigHa poiainy 6 usorc Aorosopy
CNOBICTHTH BOPMKMKA NPO BIACTYNAEHHE MTpas Bumorn Gantopy | NOBIAOMHTH, WO naaTeml no KpeauTHOMY
AOTOBOPY NOBMMHI CRAIYYSITMCL HA KOPMCTL HOBOMO HpeawTopa B PMBHAX 33 odluiitumm wypcom
Hauioxanbroro Hanky YHpainm Ha 23Ty IAIRCHEHHR NASTERY 38 PENBISUTAMG:
Mosigomnents nosiuse GyTn Hanpassese BOPMHUKY NOWTOID & NUCHMOBIR Gopmi 3 NOBLADMAEHHAM npo
BPYUEHNS.

Nosiaomnesnsa noauiKe GyTi NANUCaHe YNoSHOBaMEeH0K 0coB0I0 KNIENTA T3 3aC8IAYeH0 NeYaTHoio KaienTa.
Konii nosigomnenb, NOWTOBMX PEECTPIB BIANPABNEHHA T3 MOWTOBMX NORIAOMAEHL NP0 BPYVEHHA
Blanpasnenus noauHKi Byt Hagawi ®axropy.

7.2. ®axrop 30608'A3YETLCN:

7.21.  3aiRcqnTe Sikancysamnr Kniewta sriamo posainy 6 usoro orosopy.

7.3, KniedT MaE npaso:

731, Bumaram 8ig ©aKTopa 3AIRCHENHA DiHAHCYBaKKA IriaK posginy 6 usoro Jorosopy.

7.4. Daxrop mas npago:

741, Ha HactynHe slactynaesina (npogas) npasa rpowosol sumory 1petim ocoam,

8.  Kowdigenuinicrs

8.1. Cropown noroamay, Wwo Byas-AKa IMGOpMaLiA, Wo CTOCYETLCR [Or000PY, B TOMY YHCAT IHSOPMAWA, WO MICTHTS
BGamiiocoKy, KOMEPUIAHY TIEMMMLIO Ta MEPCOHANLHI AaWi 3 yPaxyBawHam BMINIOWEHH, nepeabavennx
NOAOMEHHAMM JANOHOAABCTEA YXPAINM BEDKIETLON KOMPIASHULIAHDIO | HE MOME DOITOAOLYBATHEL TpeTim
ocoBam, okpim Bmnanxis, wonw apyra CTOPOWE A3CTL HA Ue NONEPEAMIO NUCHMOSY 3rogy. ParTop rapanTye
3abeaneyenns 34eNBaTHOTO penimy aocTyny, o6podku | 3axucTy xondiaenuliinol indopmaull stancslarc ao
BAMOT NHHHOIO SIHOHOASBCTEA YKpalum.

8.2 3anopywesss n. 8.1 florosopy suHHa CTopoHa Hece alanosiaansHicTs 8 poamipl 3aaaannx 36uTila,

83, finnn. 8.1-8.2 uboro Jorosopy NPOAOEMYETLOA NPOTAFOM 5 POKIS NOCNIAL 3 MOMEHTY NPMNMEEHKA Al Aorosopy.

9. Nepconansui gaui

9.1, A/Mwn, ocobalu), ynoswosamewa(i] Ha nignucanns [florosopy sig imexi ®awtopa (Hagani — «BAICHWN/M
NEPCOHANLHMX AHKXN), ALANKCAHMAM A3HOr0 [OroBOpY Haaa0/emo KalenTy CBOI0 0AHOIHAYHY 3roay/a03sln Ha:

— obpobky Knlewrom nepcoansunx maswx Bracwumalie) nepcomsansimx sawux (Bygs-sxoi indopmauii npo
Bnackuka/wis nepcoHanbhnx aanux abo indopmaull, Wo CTOCYETLeA BAACHWKA/KIB NEPCOHANBHUX AAHKX, B TOMY
NHCNL, DAHAK HE BuwmosHO Indopmauli wWoao npizswwa, enacHoro Imewl, no BaThKOBI, NACNOPTHINX AaHKK,
laexTndikaWiAHOro KOAY, AFTH, MICUR HAPOAKEHMA, TPOMIAAHCTRS, IAPECH NPOMUBANHA, AAPECH pRecTpaull,
HOMEDID KONTAKTHIMX Tenedomis/daucis, aapecH enekTPOHHOT NOWTH TOWwD (Haaani — wiepcoHansHi aawis) 3
METOI0!

(1) ynaanesus, Imiun, NDUNUHEHHE QOTOBOPIS, BUKOHAHHA AOTOBOPIE, 3 TAKOM ANA AAIACHEKHA AR, noa'rIaqux |3
YHASALHHAM, IMIHOK0, NPUNUHEHHAM TA/A60 SUKONAHHAM AOTOBOPIS, ¥ TOMY YNCAI WAAXOM SAIACHENHA NPAMUX
HOWTAKTIS (3 BAACHNKOM/amK NEPCOHAABMMX A3HNX 33 A0NOMOTOI0 3acobia 38'a3Ky,




)

(3)
t4)

10.

4

HaaanHa Tpetimm ocobamu (Byas-akl 0cobu 3 axumm Kniewt nepebyBac y AOrosipHux BIAHOCHHAX, 3 TAKOM YNeHM
Fpyniu OTTT) nocayr KaleHTom 4R BHKOHAHHA UM CBOIX GYHKILHA Ta/ab0 ANA BUKOHAHHA yrAZAEHNX 3 KnieHToM
ACrosopis,

3axucry KniewTom caoix npas va inTepecis,

IAACHEHHA KAIEHTOM NPas T2 BMKOHEHHA 0D08'RIKIB 33 IHWHMK BIAHOCHHAMN M KAIEHTOM Ta BAacHHKOM/amu
NepcoHansHUX Aannx abo NaptHepom.

nepegavy (NOWWPeHKRA), ¥ T.4. TPIHCKOPAOHHY, KAiEHTOM NepconanbHnx Aannx TpeTim ocobam, 3miy, SHHLEHKA
Mepcosansmmx AaKnx 360 0BMEMEHHR 4OCTYNY A0 HIX, BRAOYEHHS TTEPCOHANBHIX AaHKX A0 Badu MepcoHanbHnx
AaHnx KnienTta 3 MeTow, 3asHaverolo 5 nianywkrax 1-4 n.9.1 uporo forosopy, Ta bea weobxigwocTi Haganks
BNacHuRry/Mam NEPCOHANBHUX AAHMX NCHMOBOTD NOBILAOMABKHA NPO JAIACHEHHA 333HaYeHNUX Al

Nignucanuam usoro orosopy BAacHuk/u NepCoHanbHnx AaHNX NIATEERAKYE/ 10T, WO BiH/BOHA/BOHM NKCLMOBO
naslaomaesnit/Ha/sl npo srnoYeRnA A0 633K NepcoHansHuX Aaxux KalenTa, npo npasa, nepeabavent 3akoHom
Yrpainn «lTpo 3axvcT NepcoHansHux Aannxs, npo mery 30opy gamux 1a oclB, auum nepenaiorhes Mepconansul
Aanl,

Yenapewuam usoro forosopy @axtop NiATBEPMKYE HAEABHICTL Iroan Qismynmx OciB, wri nepcoHanski Aal
nepeaanTeea Knienty ana a/abo y 38'a3ny 3 nianucanHam/BMNOKaHHAM UbOro [lorosopy, Ha nepegavy Knientom
T3 00poBKY KNiEHTOM NepcoHansHnx Adnnx BAachnkIB NEPCONANbHIX AHHX i3 METOID 333HAYEHDIO 8 NIANYHKTAX
1-4 n, 8.1 naworo foroaopy.

Nucrysanna mix CropoHamu

10.1. Ocrinbkn 8 usomy [0rosopl HE 333HAYEHO HWOro, BCI NOBIACMAEHHA T3 IHWI 3aR8M, NOB'A3aHI 3 AaHMM

11

111

11.2,

12,

12,1

12.2.

123.

124

125.
12.6.

12.7.
128

129,

Aorosopom noaMHHI MaTh nucemosy Gopmy Ta ByayTe BBAMATLCA NPaBUALHO BIANPaBAEMMMHK NP yMOSI
afepemenHn nUceMosol Gopmu T3 OCOBUCTO! AOCTIBKM MM Mepe3 BlaxaueHy wyp'epceiy dipmy, Wo wagae
uinopoBosi nocayru, ab0 PEKOMEHAGBIHMM ANCTOM (3 NONEPLAHBO CNNAHEHOK NEPECUAKON T3 MHCLMOBHM
NATEERAMEHHAM NPO OTPHMaKHR) BIANOBIAHIA CTOPOHI Ha 333HaNeHy HWKNE aapecy:

Ana Kniewra:

Ana ®axropa:

Bignosiganskicrs Cropiw | Buplwenna cnopis

Y sunaaxy OyAs-AKuMX CHOPIS, WO BUHMKAKOTE MK CTOPOHEMM Y 38'A3KY 3 YRABAEHHAM, TAYMAYEHHAM,
BUKOHAHHAM T3 NpasosumK Hachiakamu Aorosopy wn Oyas-AKoro 3 HOro NoNo#eHb, CTOPOHK HaMaraIoTeCA
BUPIWKTH CNIP WARXOM NEPEroBopis.

B¢l cnopl v NpeTEHIil, WO aunansaoTe 3 J0TOBOPY, B TOMY YMEnl Ti, WO CTOCYIOTHCA HOTD NOPYLLEHHS,
PO3IPBaHHA, TAYMAUBHHA YK KeaiBcHOCTl, y pasl HemomAKBOCTI IX SBMPILEHHA WARXOM NePEroBOPIs NPOTATOM
30 (TPMAUATH) KaNEHAIPHUX AHIB BiO A3TIH BUHUKHEHHA ULOTO cnopy, GyayTe PO3ARAATHCH KOMNETEHTHUM
FOCNOAAPCEKAM CYA0M YKpaiHu,

3aKMOuHI NONOMEHHA

Aorosip Habupae YMHHOCTI 3 MOMEHTY ROTO NIANKCAHKHSA YNOBHOBAKEHNMN NPEACTaBHMKaMK CTODI, Ta AlE A0
MOBHOO ROro BUHOHAHKA CTOPOHAMM,

3minn 20 JoroBopy MOAYTL OYTH BHECEHI BIKNIDUHD WARKOM NIANKCaHHR CTOPOHAMM A0AATKOBOI YTOAM A0
usoro florosopy.

Aannit Jorosip € HACAIAKOM MOBHOTO NOPO3yMiKHAM CTOPIM | 3aMiHRE BCI nONepeaHbo CrnaaeHi CTopoHamu y
Gyab-AKii Gopmi 3aRBN, WD CTOCYIOTHER NpeameTy forosopy,

Axwo byas-axe nonomenns Aorosopy GyNo BHIHAHE HELIRCHMM YH HEBMKOHAMMM, MWl NONOMENHA UbOTO
AoroBopy 3anMWaOTLEA AlRcHuMK. Y Takomy Bunaaky Croposn [orosopy NPUAMaTs HOBI NONOMEHHA
3AMICTL NONOMEHD, AKI BUIHAHI HEAIRCHIMM YK HEBHKOHAHMMM,

CTOpONM € NABTHUKAMM NDAATHY Ha NPUBYTOK Ha 3arankMux niacrasax, nepeabavenux NoaaTkosuM KOAEKTOM
Yupaium.

JAorosip cknageHnit 8 AB0X OAHAKOBMX NPUMIPHKUKAX (MO oaHOMY AnR KOMHOI 3| Cropis).

Bel Nonatvy 1a loaaTvosi yroau A0 [lorosopy CKAAA3KTE MO0 HEBIA EMMY YaCTHHY.

Nican nignncansa Croposamu Usoro Lorosopy SCi nonepeani Neperosopi M HHMK, NMCTYBaHKA, NonepeaMi
Yrogn T3 NPOTOKONW NPO HAMIPW 3 NWTaHL, WO TAK MW HAKWE CTOCYIOTSEA uboro [orosopy, BTPaYalTh
10pHARYHY Crny.

B3aemosignocuum Cropin, We sperynwoBadi umm [OTOBOPOM, PEryNIOIOTHECA AIOYMM 3aKOHOAABCTEOM
Yrpaiuu.



5
12.10. BMKOPUCTBHHR NP BUMHEHHI UbOTO [lOrOBOPY, 3 TAKOW OQOPMAEHHA DyAb-RKMX AOKYMENTIS, NOB'A3AHNX 3
HOro BMKOHaHMAM, BaKCHMINLHOTO BIATBOPEHHA NIANKCY 33 AONOMOrow 3acobis mexaiyworo abo inwore
KOMiOBAHHA (8 T.4. BHKOPWCTAHHA (aKcumine), enexTpOMMO-4MCAOBOrO nignucy abo iHworo axanora

BNACHOPYSHOrO MIANKCY HE AONYCKAETHCA.

1211, Croposu NOBIAOMASIOTL OAH3 OAHY NPO 3MiHy Ix Micue3HaxomKeHHs, DaHKIBCLKUX PeKBIauTIB, 3MIHK
H3Z3HHX ANA YKNAAEHHA T3 BUKOHaHHA UbOro 0rosopy Aokymentax npotarom we Ginbw ax 10 (aecatu)
poBOYMX AHIB 3 AHR BIANOBIAHMX 3MIH.

13, Appecy ra pexsizuti Cropin:
Knienr: ®akrop:

Anpeca: Agpeca:




Homarox J{

Oxpemuii 3BiT po NpUOYTKH i 30MTKHU Ta iHIII CYKYIIHI J0XO0IH 32 PiK, AKUI

3akinumnBcs 31 rpyans 2020 poxky

36MTKIS 33 IHLWUKMYK OEP3LIEMMN

TMpouesTHi Goxoaw 426 | 4962915 5,092,574
TIpoueHTHI BUTPaTH 4,26 {1.385,122) (1.683,327)
YucTui npogeHTHUR A0XIA B0 GOPMYBaHKA PE3BpRY '

IR 04iKYB3HI KPEAWTHI 36WMTKY 33 3KTUBaMM, 4 ‘ 357,793 3439247
33 AKMMM HAP3XOBYICTECR NPOYEHTH

Komiciits: goxoaw 6,26 1,686,106 1696120
KoMiciits: auTpaTe 6,26 (506,572} {393.261)
YucTui 'npuﬁymn 8i} ONEPALIA 3 HO3IBMHOI0 BANOTOR % ‘ 295,785 258.222
T3 B3nKIBCoKMMM METIN3MM

Hucmﬁ npuByTOK Bif 0NBPaLA 3 NOXIAH MMM HIHIRCOBMMM % 89,887 81.431
IHCTDYMEHT3MM

YucTtun nprbyrok Big in{secmwi, wo oui'ummu o 79.306 43502
32 CNP3BEANWBOKC BAPTICTIO YEPe3 IHLWMK CYKYNHHA BOXIg

YUCTIi 3BMTOK Big MOAHDIKALYT B 3HCOBHX 3KTHEIB \ {18.917) (12.884)
Qopuysanun Pe3ePBY H3 NOKDUTTR OHIKYB3HUX KDEOWTHUX 5.2 ‘ 836210} (145.694)
36MTKIZ 33 3KTHBAMK, 33 FKKMU HP3XOBYICTECR NPOLERTH

DopuyBarHA PEIEPBY Ha NOKDUTTR O4IKYB3HKX KDEGUTHUX (202.707) (66.447)

IHwi goxogu

Onepauinki seTpamm
Butpate 3 nagaTky Ha npubyTox

I cywynsi noxoaw /(36mmin)
Cratn, #x1 8 noAanswoMy MoxyTs ByTu peknacndixosaui
5o cknapy npubyTrie abo 3buTkis:

3MIHa CNP3seAny BOI B3PTOCTI IMBECTULIN, WO OLIHIOIOTECR
33 CNP3BERNMBOI0 B3PTICTIO HEPE3 (HLLMIH CYKYNHIA JOXIS

104,883

12,147,005}

(385.627)

‘ 63,364

162,643

(1.988,513)

{557.610)

(17.087)

TipubyTox #a aKwo
CepenHb038ameHa KINBKICTS NPOCTMX aKYi# B obiry

Bazncwni 13 pozbaaneswit npuByTOK Ka akwn,
8 YKPAIHCENMX TPUBHSX

Fonoea Mpasnivka

29 BGepesns 2021 poky

£99.238
3473

499,238
5,081




Honarok E

Oxpemuii 3BiT po pinaHcoBHH cTaH ctanoM Ha 31 rpyans 2020 poky

AKTHBU

T poLwoBi XowT» Ta paxykxr y Hauiosanssouy Baxxy Yepaism
HowTi 8 banKax

Hpemutv KAiEHTaM

|BB2CTHLL, L0 OLIHI0OTHCS 33 CNP3BEANMBON0 BApTICTR
4EPe3 IHLMH CYKYTEMIA 40X

|RE2CTULL, W30 OLIHI0OTHCR 33 SMOPTH30BaXO0N cobiBapTicio
|KBSCTULLE B ADSIPHID KOMN3HIN

Ocwoasi 330064 72 HeMaTepiansk aKTHEN

ATHBM 3 ND3BA KODHCTYBAKHE

TMoTouri aKT#EK 3 NOZATRY Ha npuByTox

Binctpouesi akTiEY 3 NOZaTKy Ka npnbyTox

|HBECTULIHE HEDYXOMLTD

| 3xTMER

3060BA3AHHA

Kowmi 634K E T2 Ix1umMX (HIHCOBMX YCTIHOB
Paxysion KnigHTIR

Operay 30508'333kK8

MoTouki 30608'"3aKKE 3 nogaTiy #a npwbyTox

|swi 30608 833HKA

3510420
13,628,078
27538193

6,602,257

5901418

139,143
734,358
445,685
%
76,544
27857
219.864

399
47838522
450,884
81,304
982,437

3139593
4308470
25311393

3612463

7212296
139,143
568,882
191,858

&4
38,747
28,152
230.260

567.801
35401926
174,425
84,827
777869

KATITAN

AKUiCHEDHII KaniTan

Esacidisuit goxig

|Hismit ROA3TKOBKI KaNITaN

Pe3epe nepeouinkm iua_ecmuii, wo OLIHOIOTECR

33 CNP3sLANKBOK B3DTICTIO HEPE3 LKA CyxyNHA JoXia
Hepoznopinenui nprbytok/(#akonnsennit gediwwi

6,186,023

405075

1,236,294

113950

1,630,209

6,186,023
405075
1235294

50,596

(103.513)

lonosa HA

29 6epe3ts 2021 poxy




Jomarok 7K

Oxpemuii 3BiT NP0 pyX rpOLIOBUX KOWITIB 32 PiK, AKWil 3aKkiHuuBCcs 31

rpyans 2020 poky

PYX FPOLLOBMX KOLLTIB BIA ONEPALYHHOI AIRNLHOCTI

NpouesTw oTpumasi

MpouesTr cnnave!

Homiciis goxom oTprNEHI

Homiciitsi BuTpaTH cnavesi

YucTuit npubyToK Bif ONEP3UIR 3 IHO32MHOK BANKITON T3 BaHKIBCHKUMM
METAnaMu

YucTit npryToK BiA ONEPALIN 3 NOXIZHMMU QIHIHCOBMMM IHCTPYMEHTIMM

[HLW ZOXORM OTPUMIHI
OnepauitHi BETPaTH CNNAYeH!

5896396

(1.396.911)
1,684,106

{506,572)

200024

80,170

120,704
(1,873,304)

§,682,99%
(1,581,563)
1,696,120
1393.261)

234,258

84,424

158,840
(1.698,789)

3Minm onepauiiHmx aKTwsis Ta 30608 'A3aHb:
3mesiweHns/(30insweska) KowTie y Bankax
36iNbLUBHHA KPERKTIE KNIEHTAM

3merweHns/ (361 Feweska) iHwKx IKTHEE
{3merwenns)/36inswenns KowTiB BaHKIE T3 inwnX GIHIHCOBMX YCTIHOB

36iNbWEHHR PaXYHKIE KNEHTIE

{uenwenns)30inswesHs imwrx 30608 A3aHs

Nopatox Ha npebyTok cnnauexmit

PYX rPOLLOBMX KOLUTIB BIA IKBECTULIMHOI UANBHOCTI
MpuaBanks oCHOBHNK 3300018, HEMATEDIANbHUX KTHEIB
Hapxomwesss B peanizayil ocHosHux 3acobis

T3 HEMATEIGNLHMX SKTHBIB T3 |HBECTMLIRHO! HEPYXOMOCTI
Mpuabans INBECTYLN, WO CYIHOIOTECR 33 CNPaSEANMBC BIPTICTIO

HEPE3 IHWHIR CyRYNHWA A0XIA

Hagxommesxs B PRAni2ayil T3 NOraweKHA IHBECTULIA, WO OWHINOTLCSA
33 CNP3BEANMBOI0 BAPTICTI) YEPE3 MWK CYRYNHRE BOXIA

Npnabaxss IWBECTHUM, WO OYIHOICTLCS 33 AMOPTH3083HOK CoBIBaPTICTIO

Hanxoameny e BIA NOTALIeHHS IHBECTULI, W0 OLHNQTLCA
33 3aMopTK30B3H0N cobiBapTicTo

YuCTHR BIANAMB TPOLLIOBMX KOLITIS Big XYNIBAI NIGNPHEMCTES

14

473403
(2.629.838)
17321

(189,987)

9.191.551
(163801)

(626.973)

(307.289)

34412

(39.510.64¢)

36,909,323

{508,551,359)

509,850,000

(483,557)
(4,167,750
(68,134)

187,026

10.434.482
160.849

{206,813

197.413)

11931

(36,760,367

34252812

(112,055,300)

108,521,000

(139.143)



PYX FPOLUIOBHX KOLUTIB BIA ®IHAHCOBOI AIANLHOCTI

Hanxommesss KPELKTIE, OTRUMAHIX Bif MIXKHAPOAHKX §IHAHCOBMX YCTaHOE

Morawen«s KPEauTIB, OTPUMIHNX BI MKHM3DOAHKX GIHAHCOBHX YCTaHOS

Norawenws opexaMnx 30608'73aKs

18

18

(367,982

(147.237)

367.935

(154,803)

Bname 3min Kypeis iHO3EMHIMX BAMOT Ha FPOLLOSI KOLWTH Ta IX EKBIBaNExTH

1778325

(758,703)

Yncre 361NbIIEHHR MPOLIOBMX KOWTIB T3 IX eKBIBANEHTIE

10,163838

2167075




Honarok 3

Oxpemuii 3BIiT PO NPUOYTKH i 30MTKHU Ta IHIII CYKYIIHI J0X01H 32 PiK, AKUI

3akinyuscs 31 rpyans 2019 poky

[pouUeHTHI goX0AK 4,25 5092574 4133301
[pOUeHTHI B#TPaTH 4,25 (1,653.327) (1.226.343)
UncTwis NpOUSHTHIA A0XIA KO GOPMYS3HHA DEIEPBY HA NOKDWTTA 30UTKIS

Bifl 3HELIHEHHR 3KTHBIB, 33 AXVMMM H3DAX0BYOTLLA NPOUEHTH 4 3430247 2907.028
Kosiciiwi goxogu 6,25 1,695,120 1.465122
Komicifii sutpati 6,25 (393.261) {297.109)
UncTwit npwbyTOK BiA 0NEPaLli 3 IHO3EMHOI0 BAMDTON T3 SaHKIBCEKUMA METINZMN 25 175.484 152,056
YucTiit npwbyTOK Bia 0NepaLwi 3 NOXIGHIMM HIHNZHCOBHMM IHCTDYMEHTAMK 25 164,169 164,224
UncTwit npeSyTOK Bif IMBECTULYRA, LD OYIHICKOTECR 33 CNP3BELNNBOI0 43502 5570
B3PTICTIO YEPE3 MIUMA CyHYNHUI 40xiQ ' '
Upctwit 35uTOK 810 MOARdIKaLIT QIHaHCOBHX aKTHEIB (12.884) (20,320}
DOopMYB3HHA DE3LPBY HA NOKPUTTA OHIKYB3HYX IDUTKIE 33 SKTREIMM,

33 SHNMM HAP3 £CS NPOURNTH 525 (145694} {393,928)
(Popmysarnsl/po3dopuyEIHKHA PEISPBY KA NOKPUTTA OuiKyBaHux 36uTKie

33 IHILMM# ONEDLIAMM 46,447) A
IHur aoxogw 25 162,643 97.632

Onepauiini sTpaT 725 | (1988513) (1.662.895)
Mpw6yToK A0 ONOAATKYBaKKA 3,094,366 2,401,724
BurpaTw 3 nopatky wa npubyTox 8 (557.610) {427 .414)

IMwi cysyrs (36uru)/ noxomu

CrarTi, aKi 8 NoAanbLwoNy MAXyTs SyTH peknacedikoaasi
a0 cknagy npubyTkia abo 30uTKis:

3MiH3 CNPABeANME0I B3PTACTI IKBACTHLIN, WO OUMNOTECS
33 CNPaBeLAMBOIC BAPTICTIC YEPES IKIWMA CyKYNHUIA 40X A

MNpubyTox #a akuiv
CepegHb03BaMEHa KINBKICTL NPOCTHX aKwi 8 ofiry

BaancHui 12 po3baenexuit npuBYTOK H3 3KLIC, B YKPSIHCHRUX FPUBHAX

(17.087)

65465

499,238
3955

3arsepameHo A0 BUNYCKY
foro imeHi:

Tamaw Xax-Kosay
Tonosa Mpaenikus

26 6epeans 2020 poxy



Jlomatoxk U

Oxpemuii 3BiT po pinaHcoBHM cTaH ctaHoM Ha 31 rpyans 2019 poky

AKTUBM

powoai KowTw T3 paxynku y Hawoxanexomy Baxky Yrpainm
Howrw B BamKax

Kpegwti KnieHTam

[HBECTRUIL, WO OLMIO0TECA 33 CNP3EEANHBOI0 B3PTICTIO YEPE3 IHLWMRA
CyRyNHwA 5OXIA

IHBECTHLIL, W OLIHIOTECA 33 aMAPTHIOBAKON CoBiBaPTICTIO
[HBECTHLI! B BOUIDH| KOMAaHIl

OcHoBHi 33c00M T3 HeMaTePIaNsHI AKTHEK

AKTHEX 3 NPABA KOPHCTYBAHKA

MoTousi axTrem 3 NOAATKY Ha PPUBYTOK

BigcTpoyaxi akTvBen 3 nopaTtky Ha npubytok

[HBECTHLFHA KEPYXOMICTD

IHwWi aKTHaR

10.25
11.25

12

13
14
15
16

17,25

3,139.593
4308470
25,311,393

3,612,465

7212296
139.143
568,882
191,858

b4
38,747
28,152
230,260

2,320,458
2507.127
22.059.052

1,102,220

3477428

478,898
127402
177315
39,381
267857

30B08'A3AHHA

HowTw BaKKiB Ta 1Hwux DiH3HCOBMX YCTIHOS
PaxyHku Kniewmis

Opexgni 30608 73aHmA

Moroswi 30608'833HHA 3 NOAATKY Ha npubyToK

|kwi 30008 RI3HHR

18,25
19,25
20

21,25

567,801
35401926
174,425
84,827
777869

441
26,855,632

646,259

*

22
22
22

HANITAN

AKLWoKepPHIA Kanman
Ewicidswit goxin

Ikwmi goaaTkoaui xanman

Pe3eps nepeoLyHKM IHBECTHLINA, L0 O4IHIIOTLER 33 CNPABELNHEDD
BAPTICTIO YePe3 IKLUMA CyRyN#MA A0XIa

Haxonuuenwi gediyur

Tamaw Xak-Kosay
lonoea MpasniHKg

26 6epe3na 2020 poky

6,186,023
405,075
1,236,294

50,596

{103.513)

6,186,023
405,075
1236294

67,683

(2,640.269)



Jlomarok K

Oxpemuii 3BiT PO pyX rpOLIOBUX KOWITIB 32 pPiK, AKWil 3aKkiHuuBCs 31

rii;mﬂ 2019 ioxi

Pyx rpowosux xowrie 8i onepauiiuoi RianbHoCTi
MpoueHTH OTPUMaHI

MpouenTn conayes

HoMICIHI A0XOA# OTPHMEHI

Homiciii BiTpaTe Cringueni

YucTiit npubyTox 8ig ONepayii 3 IHD3EMHOK B3FKTOR
T3 DaHKIBCHEUMM METNAMN

YucTiit npubyToK Big oNepauiit 3 noxigxnMK GiHaHCoBHMH
IKCTPYMEHTMMI

|#1ui poXozs OTPMMEHI
Onepayifiki BATP3TH CNaseH

3MikK onepayiitux aKTHBIB T3 30608 'A3aHb:
3BIMblUBHHA KOLITIE B BanKax

3BINbIILKHS KPEAUTIE KNIEHTaM

3DINbWLKHA (HILMX 3KTHBIB

3binblerns KowTia GaxKie

3BINbIEHHA PAXYHKIB KNIEHTER

3BinblueHHA IHWHKX 30608'%3aHbL

Mogarox #a npubyTax cnnasexuit

4682994
11,581.543)
1,696,120
(393.261)

236336

167,162

158,840
{1.698.789)

(483,557)
14,147.750)
(68.134)
187.026
10,634,482
160,849

(206,813

4,067,586
(1,235,182)
1445122
(297,109

227450

166,613

78053
{1.507.22¢)

(5.442.089)
{33918}
£139
1385129
40,357

PyX FPOWLIOBMX KOWITIB Bif iHBECTHUIAHOI RisAbHOCTI
MpunBanHa OCHOBKNX 3aC06iB, HEMZTRDINEHAX AKTHRIS

HamxoasexHs 8if] peani3auil OCHOBHMX 33C0EIB T2 HeMaTepiankwix
AKTMBIB Ta IHBECTHLIHOI HEPYXaMOCTI

IMpuabarHa HBECTULLF, WO OLIHIOIOTECR 33 CNPABERAMBOI BAPTICTIO
42DE3 HLUM# CYKyNHKE BOXIT

HamxomserHs i1 peani3aii 73 NOraweHHS HBECTHLIN, L0 OU KIoOTECA
33 CDP3BEAMMEB0D B3PTICTIO LBPE3 IHLLMA CYRYNHUA 40T

[praBaHHs HBECTULLF, W0 OLIHIOKTSCS 33 3MOPTU30BAHO0
cofizaprictio

Hamx0nMexHs iR NOF3IIEHHR IHBECTHLLN, HIC OLIHI0ITECA

32 2M0pTH30BaHoK cobisapTicTo

YMCTMA BINAME rPOLIOBMX KOLITIB Bif KyMIENI HANPUEMCTE3

14

(1974131

11.931

(36,760,367)

34252812

{112,055,300]

108.521.000

(139,143

(159,284)

4891

(23,145 576)

22766422

(98,270,000}

99,050,003



Pyx rpowosux KowTis Bin $iHaHcoBoi RiRALHOCTI

Haaxomxex#s NOINKOBKX KOLTIB Bif NDKHAPOAHWX G#3HCOBMX DPrani3aLii

Torawenys 0pesgHoro 30008 83aKHS

367.935

(154,803

Brne 3MiH KyLCiB (HOIEMHUX BANKT KA TPOLIOB: KOWTH Ta IX eKBIBANEHTH

(843519)

(206,328)

Yucre 3Binbliekns/[3MERILEHHS) rPOLDEKX KOLITIS T3 iX 8X8iBaneHTis

2147075

26 Gepeann 2020 poky

(1,058,747}




Jomarok JI
Oxpemuii 3BiT PO NPUOYTKH i 30UTKHU Ta iHIII CYKYIIHI 10X01H 32 PIK, AKWI

3akinyuscs 31 rpyans 2018 poxy

31 rpymn 3 rpyann
2018 poxy 2017 poxy
MNpouextui goxoamn 4, 26 4,133.3N 3,035,594
NpouexTHi BuTpaTH 4,26 (1,226.343) (1,087,530)
YUCTHA NPOUEKTHUA A0XIA A0 GOPMYBAHHA pe3epsy nia
0uiKkyBaHi KPEANTHI 3GMTKM 33 AKTHBAMM, 33 AKUMK Hapa-
XOBYNTHCH NPOLUEHTH 2,907,028 1,948,064
Komiciami poxoam 6,26 1,488,810 :21,?‘?2:;
Komiciiui suTparm 6,26 (345.284) '
YucTui npniyTox Big ONepauin 3 IHOIEMHOIO BAMOTON 272.930
T2 GaHKIBCHRXMMKM METANIMI 7,26 152,056 '
Yuctwit npubyrox /(26uTok) ein onepauii 3 noxiaunmm 166.247)
GIHAHCOBMMM IHCTDYMEHTaMH 8 164,224 '
Yuctuit npubyrox/{36uToK) Big INBeCTHWA,
LU0 OLIKIOIOTLCR 33 CNPABEANUBOI0 BAPTICTIO Yepes
: ‘ (10,581)
MW cyxynuui goxia 5.570
YucTui 36uToK Bia Moandikauil Givancoskx akTuais (20,320)
DopMyBAHHA PEISPEBY HE NOKPHTTR OUIKYBAHNX
IBMTKIE 23 GKTUBAMK, 33 AKMMM HIPAXOBYIOTHCA 5. 26 .
NPOUEHTH (393,928) (393,649
Poadopmysaunn/ (GopmyBansn) pelepay Ha NOKPUTTH 649)
OMIKYBaHMX 36MTKIE 33 IMWHMK ONEpALIAMK 5 4,344 (26,769
Inwi poxoam 26 53,944 769)
66,442
Yucriit HenpouenTHWi npubyTox 1,109,416 780,167
Onepauiiumwi npwbyTox 4,016,644 2,728,231
Onepauiini auTpatv 9,26 (1,614,720) (1,463,348)
NpuByTOK A0 ONOAATKYBAHNA 2,401,724 1,264,883
Butparu 3 nogaTky Ha npubyTok 10 (427.614) (243,518)
YucTwit npubyTox 3a pik 1,974,310 1,021,365
IMwi cyxynui poxogm/(36uTin)
Crarri, axl 8 noganswomy MoxyTs Gytw
pexnacudixosan no cknany npubyrxie abo 3burkie:
3MiNa CNPABEANHBOI BAPTOCTI IMBECTHLIN,
WO OLIHIKTLCR 38 CNPABEANMBOIN BAPTICTIO Yepes
MWW CyKRynHmi AOXIR 65.464 56,288
Brinue amiun cnpasennueol BapTocTi Ma slacTpovennit
noparTok a npubyrok = (8.586)
Inwi cywynui noxoam 65,464 47,702
Beworo cyxynumx npnByrxie 3a pix 2,039,774 1,069,067
Mpubyrok Ha akuio
Cepennboasamena KiNbKICTL NPOCTUX axwin & obiry " 499,238 499,238
Baancunit 1a posbasnenmi npubyTok 1 i
B YKPAIMCLKAX FPHEHAX K?’._T:%\ n 3,955 2,046
. 2 5 "*‘

3arsepmwenc 0o J OrQ «OTN Bask» va nignwcasno wig Aoro ineni:
| ,;;Z
\ e

Tasaw Xaw-Kosav Harans oba

lonoea Nipaaniven lanogwmi Gyxrantep /

27 Bepeans 2017 poxy 27 Bepeann 2015 poxy




JMomaroxk M

Oxpemuii 3BiT npo (pinancoBuii ctan cranom Ha 31 rpyans 2018 poky

MpumiTicn 31 rpyaus 31 rpyaus
2018 poky 2017 poxy
AKTUBU
[pOLIOBI KOLITY T3 paxyHKy
y HaujloHansHomy 6anky Ykpaium 12 2,320,458 2,182,720
Kowu 8 6aHxax 13,26 2,507,127 3,703,612
Kpenutu KnieuTam 14,26 22,059,052 17,488,991
|HBECTMUII, WO OUIHIKTLCS 33 CNPABEANUBOID
BapPTICTIO Yepes iHWMIH CYKyNnHUi aoxia 15 1,102,220 685,297
|HBECTMUII, WO OUIHINTLCS 33 aMOPTH30BAHOD
cobisapricTo 16 3,677,428 4,458,228
OcHoBHi 33c0Bu T3 HEMATEPI3NLHI 3KTUBK 17 478,898 405,146
lMoTouHi 3aKTKBM 3 NOAATKY HA NpuUbyTOK 127,402 179,705
BigcTpoyesi akTueu 3 nofatky Ha npubyTok 10 177.315 467,237
|HBECTUUINHE HEPYXOMICT 18 39,381 39,038
|HwWi axkTHBM 19.26 267,857 222,424
BCbOro AKTHBIB 32,757,138 29,832,398
3060B'A3AHHA
Kowmu 6aHkie T3 iHWMX GiHAHCOBUX YCTaHOB 20,26 441 479
PaxyHxu KniguTis 21,26 26,855,632 25,672,913
|Hwi 30B08'733HHS 22.26 646,259 529,031
BCbOro 3060B'A3AHb 27,502,332 26,202,623
KAMITAN
Axuionepnuit KaniTan 23 6,186,023 6,186,023
Emiciituuit poxia 23 405,075 405,075
IHwwit fopaTkoBKiA KaniTan 23 1,236,294 1,236,294
Pe3eps nepeouisky iIHBECTHLIN, L0 OUIHKIOTLCS
33 CNP3BEANMBO0 BIPTICTIO YEPEe3 IHWMA
CyxynHuit goxia 67,683 2,219
Haxonuuexmit pediuut (2,640,269) (4,199,636)
BCbOIo KANITANY 5,254,806 3,629,975
BCbOro 3050B'A3AHD TA KANITAITY 32,757,138 29,832,398

3areepmxesio no sunycky xepisnuursos AKLIOHEPHOTO TOBAPHCTBA «OTTI Baxk» Ta nignucamo sig ioro iMexi:

Tamaw Xax-Kosay
Tlonosa Mpasnivks

27 bepesrs 2019 poxy




Jlomatoxk H

Oxpemuii 3BiT IPO pyX rpOLIOBUX KOWITIB 32 PiK, AKUil 3aKkiHuuBCs 31

rpyans 2018 poky

Pyx rpowoskx KowTie 8ia onepauiiHol gianbHoCTi
MpouexTy oTpuMaHi
MpouerTv cnnavesi
KomiciiHi 40X0AM OTPHMaHI
KomiciiHi BTpaTH CNaveHi
YucTui npubyTOK BiA ONepavii 3 iHO3EMHOID
BaNKTOK T3 GIHKIBCLKMMM METANAMM
Yucui npubyrok/(36utox) 8in onepauii
3 NOXIAHUMM IHAHCOBUMM IHCTDYMEHTaMM
KW ROX0AK OTPUMAH
Onepawiini BUTpaTH CnN3YeH

Pyx rpowoewx Kowrie 8ia onepauiioi aianbHoCTi
130 3MiH Onepauiikx aKTHBiB Ta 30608 A3aHb

3Minm onepauiiHKX aKTHeie Ta 30608 A3aHb:
36inbLUEHHS KPEOKTIB KNiEHTaM

I6iNbLUEHHS IHLLKMX 3KTHBIB
36inblwenns/(3MexwWeHHs) KowTis Bakkis
36iNbLIEHHS PAXYHKIB KNIEHTIB
36inbluenHs/(3MenwWweHHs) IHWwKX 30008 'A33HL

Tpowosi KowTk (BuKOpHCTaHi)/oTpHMaKi
BiR OnepauiitHoT AIRTLHOCTI 0 ONOAATKYBaHKA

MogaTok Ha npuByTOK CnnayeHuit
YicTi rpowosi KOWTH BiA onepawyiiHol AiAAbHOCTI

PyX rpowwoBix KOWTIB Bif) iHBeCTMLHHOI AisnbHOCTI
MpuaBarKs 0CHOBHMX 330008 HEMATEDIANbHMX 3KTHBIB
Hamxomwenns Big peani3auil ocHosHux 3acobis
Ta HEMaTepIaNbHIX AKTUBIE T3 IHBECTULLIMHOI HEPYXOMOCTI
MpuaBanHs IHBECTULIN, LLO OUIHIOKTLCSR 33 CNPABENMBON
BAPTICTIO 4YEPes3 IHWMIA CyKyNKWH foxia

Mpumirion

PiK. 8Kt 33KIHYMBCR
31 rpyaws 2018 poxy

4,067,586
(1,235,182)
1,488,810
(345,284)
227,450
166,613

34,365
(1,659,051)

2,945,307

(5,442,089)
(33.918)
4,139
1,386,129
40,557

(1,099,875)

(1,099,875)

(159,284)
4,891

(23,146,576)

31 rpyans 2017 poxy

3,505,523
(1,120,321)
1,156,533
(216,492)
166,775
(64,898)

75,751
(1,238,979)

2,261,892

(3,085,503)
(43,824)
(M)
3,343,381
(136,570)

2,339,305

2,339,305

(183.914)
212,353

(23,120,160)




ond Pik, kit 3aKinymacs | PiK. SKMit 33KIHUHBCS
31 rpyans 2018poxy | 31 rpymus 2017 poxy
HanxomxerHs Big peani3auil Ta NoraweHHs
IHBECTHULIN, LU0 OLIHIOKTECS 33 CNP3BEANNBON
BaPTICTIO YEPe3 IHILMA CYKYNHMIA aoxig 22,766,422 24,022,042
MpuabaxHs IHBECTUUIN, O OLIHIKXTLCA
33 aMOpTH3083HO0K coBisapTicTio (98,270,000) (85,714,000)
HanxopmxeHHs Bif NOraleHHs IHBECTUUINA,
L0 OLIHIKTLCR 32 aMOPTH308aHOK cobiBapTicTio 99,050,003 83,864,004
YucTi rpowosi KowTH oTprMani/ (BuKopHcTani)
B8 iHBECTMUINHIN AianbHOCTI T4 (689.675)
Bnnue 3MiK Kypcis IHO3EMHUX BaNKOT K3 rPOLIOSI KOWTH
T3 X exBiBaneHTH (206,328) 4446125
Yucre (3meHiwerHs)/36iNbIUEHHR rPOLIOBMX KOWTIB T3 iX
EKBIBaNEHTIB (1,058,747) 1,893,755
POLLIOBI KOLUTH TA iX EKBIBANEHTH
Ha NOYaTOK POKY 12 5,886,332 3992577
rPOLLIOBI KOLUTH TA IX EKBIBANEHTH
Ha KiHeub poKy 12 4,827,585 5,886,332

3areepmxeno o eunycky xepienuursom AKLIOHEPHOIO TOBAPUCTBA «OTT Bank» Ta nignwcano sig #oro iMesi:

Tamaw Xax-Hosay
Tlonosa Mpasnikng

27 Gepesws 2019 poxy

27 bepeans 2019 poky



AHOTAIIA

[Nanycun A. A. Meronuka o0miky Ta aHami3 ()aKTOPUHTOBHX OTNepariii B
cuctemi ympaBiiHHA.  Keanigixayitina poboma Ha 3000ymmsa nepuiozo
(baxanaspcovkozo) pieua euwoi oceimu 30 cneyianvnocmi 071 «Ob6aik i
0noo0amky8anHsy. 3aKapnaTChbKUuil yropchbkuil iIHCTUTYT iMeH1 Depenna Paxori 1.
beperoge, 2021.

OO6csar kBamiikaiiitnoi podoTH ckiamae 74 cTopiHOK, poboTa BKItOUae: 16
PUCYHKIB, 16 Tabnuipb, 7 hopmyn, 59 BUKOpUCTaAHUX JKepel, 12 1o1aTKiB.

Knwouosi  cnosa: o0nik, aHami3, yOpaBliHHA, (QaKTOPUHT, (aKTop,
(dakTopaHT, PaKTOPUHI OBl MOCIYTH, (PAKTOPUHTOBI OMEpallii.

KBamidikariiiina po6oTa MpucBsiU€Ha BUBYEHHIO TEOPETHUUYHUX ACIEKTIB Ta
METOJAMYHUX TIIXOMIB JO0 O0O0MiKy (aKTOPUHTOBHX OIEpalii B CHUCTEMI
YIpaBJIiHHS, a TAKOXK 3/IIMCHEHHS 1X aHaJi3y.

Mera Ta 3aBmaHHs KBajiikaiiiHOi poOOTH MOJISITa€ Yy TEOPETUUYHOMY Ta
MPaKTUYHOMY OOIPYHTYBAaHHI METOJMKH OOJIIKY Ta aHalizy (PaKTOPUHTOBUX
orepauiid B CHCTEMI yIIpaBIiHHS.

O06’ekToM pociiKeHHsT BUCTynaroTh (akropuHrosi omepamii AT "OTII
bank".

[IpenMeToM IOCTIIHKEHHS € TEOPETUYHI Ta MPAKTUYHI MIAX0AU 00JIIKOBOTO
BiJI0OpakeHHs (PaKTOPUHTOBUX OIEpalliii Ta iX aHaji3 B CUCTEMI YIIpaBIIiHHS.

VY kBamidikariitHii poOOTI PO3KPUTO €KOHOMIUYHUN 3MICT (DAKTOPUHTOBUX
ornepauii; 3I1HCHEHO OISl HOPMAaTHUBHO-NPABOBOTO 3a0e3MeyeHHs OOJiKy
(aKTOPUHTOBHUX ONEpalliil; OKPECICHO MICLE Ta pOoJib aHAII3y (PaKTOPHUHI OBHX
omeparlii B PUHKOBUX YyMOBax TOCIOJApIOBAHHS; JIOBEJACHO HEOOXIIHICTh
BIIPOBAPKEHHSI HOBOI MOCIYTY — (DAKTOPUHTY Ha (PIHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHH, K
JIEBOTO  IHCTPYMEHTY  BHUPIMIEHHS  TpoOiemMu  OOproBux  3000B’s3aHb;
OXapaKTEepU30BaHO METOJMKY OYXTalTepChKOro 00Ky (haKTOPUHTOBUX OIepariii
y (dakropa Ta (akTopaHTa; OOTPYHTOBAHO HANPSIMHU YJOCKOHAJICHHS OOIIKOBOTO
B1JI0OpakeHHs (PAKTOPUHIOBUX OIEpaliid B CHCTEMI YNpPaBIIHHS, 3I1HCHEHO
aHai3 e()eKTUBHOCTI (PAKTOPUHTOBUX OTEpaliidi B CUCTEMI YIIPaBIiHHS.

3a pesynbTraTaMu AOCTIKEHHS CHOPMOBAHO HAMPSMKHA BIOCKOHAJICHHS
METOAMKK OOJIIKY 1 aHamidy eQeKTUBHOCTI (DaKTOPUHTOBUX  OIeparliil.
Pexomennaiiii Ta mporos3uilii, BUKIaAeHI B KBamidikaiiiiHiid poOoTi, CrpsMOBaH1
Ha BUKOpucTaHHS B mpakTudHiil misuibHOCTI AT "OTII bank" Ta iHmmx cy0’€KTiB
rOCIOAAPCHKOT NiSUTBHOCTI.



ANNOTACIO

Hanuszin A.A. A faktoring miiveletek szamvitelének ¢és elemzésének
modszertana a vezetdi rendszerben. Szakdolgozat a felsdoktatas elsd (alapképzési)
szintj¢hez a 071 "Szamvitel és adoiligy" szakteriileten. II. Rékoczi Ferenc
Karpataljai Magyar Fodiskola. Beregszasz, 2021.

A szakdolgozat terjedelme 74 oldal, emellett: 16 abrat, 16 tablazatot, 7
képletet, 59 felhasznalt irodalmat és 12 mellékletet tartalmaz.

Kulcsszavak: szémvitel, elemzés, iranyitas, faktoring, faktor, faktorant,
faktoring szolgaltatasok, faktoring miiveletek.

A kutatas elméleti szempontok ¢és modszertani megkdzelitések
tanulmanyozasaval foglalkozik a faktoring miiveleteinek elszamoldsaval,
helyiikkel a vezetdi rendszerben, valamint azok elemzésével.

A szakdolgozat célja és feladata a szamviteli modszerek elméleti és
gyakorlati megalapozasaban ¢és a faktoring miiveletek vezetdi rendszereken beliili
elemzésében rejlik.

A kutatas objektuma az OTP Bank Nyrt. faktoring miiveletei.

A szakdolgozat targya a faktoring miiveletek elszamolasanak elméleti és
gyakorlati megkozelitése €s elemzése az vezetdi rendszerben.

A kutatas feltarja a faktoring miveletek gazdasagi tartalmat; a faktoring
tigyletek konyvelésének szabalyozasi €s jogi tamogatasanak feliilvizsgalatat;
felvazolja a faktoring miiveletek elemzésének helyét és szerepét a piaci viszonyok
kozott; bebizonyitja, hogy ezen 11j szolgéltatas, faktoring, bevezetésére van sziikség
Ukrajna pénziigyl piacan, amely hatékony eszkéz az addssagkotelezettségek
problémajanak megoldasara; jellemzi a szdmviteli miiveleteket amelyekre sziikség
van a faktoring miiveletek konyvelése sordn; megalapozza a fejlédés iranyait a
faktoring miiveletek kimutatasdban az vezetdi rendszeren beliil; kifejti a vezetdi
rendszerben a faktoring miiveleteken beliili egy hatékonysagi elemzést.

A szakdolgozat eredményei alapjan sikeriilt kialakitani a szamviteli
modszerek ¢és a faktoring miiveletek hatékonysdg elemzésének fejlesztési
perspektivait. Azon javaslatok €s észrevételek, amelyeket a szakdolgozat tartalmaz
elsdsorban gyakorlati alkalmazasra szdnandék az OTP Bank Nyrt. vagy maés
gazdasagi egységek tevékenységében.



SUMMARY

Hanusyn A. A. Accounting methods and analysis of factoring operations in
the management system. Diploma thesis for the first (bachelor's) degree of higher
education in field 071 "Accounting and taxes". Transcarpathian Hungarian
Institute named after Ferenc Rakoczi II. Berehove, 2021.

The scope of the thesis is 74 pages, work includes: 16 pictures, 16 tables, 7
formulas, 59 used sources, 12 applications.

Key words: accounting, analysis, management, factoring, factor, faktorant ,
factoring services, factoring operations.

The diploma thesis is devoted to the study of theoretical aspects and
methodological approaches to the accounting of factoring operations in the
management system, as well as their analysis.

The purpose and goal of the diploma thesis are the theoretical and practical
justification of accounting methods and analysis of factoring operations in the
management system.

The object of the study is the factoring operations of JSC "OTP Bank".

The subject of research is theoretical and practical approaches to accounting
of factoring operations and their analysis in the management system.

The diploma thesis reveals the economic content of factoring operations; a
review of regulatory and legal support for accounting of factoring transactions was
reviewed; the place and role of analysis of factoring operations in market
conditions were outlined; the necessity of introduction of a new service - factoring
in the financial market of Ukraine as an effective tool for solving the problem of
debt obligations was proved; the method of accounting of factoring operations in
the factor and the factorant was characterized; the directions of improvement of
accounting reflection of factoring operations in the management system were
substantiated; an analysis of the effectiveness of factoring operations in the
management system was performed.

According to the results of the research, the directions of improving the
technique of accounting and analysis of the efficiency of factoring operations are
being formed. The recommendations and suggestions given in the diploma thesis
are focused on the practical use of JSC "OTP Bank" and other business entities.
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