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BCTYII

AxmyanvHicme memu. Bynb-akuil cy0’€KT TOCHOJApIOBAHHS MPOBOJUTH
CBOIO [ISUTBHICTH 3 METOI0 OTpPUMaHHA NpuOyTKy. s y3araabHEHHS CBOTO
(h1HaHCOBOTO CTAHOBUIIE YCTAHOBH CKJIAAA0Th (DIHAHCOBY 3BITHICTB. 3BIT MPO PyX
I'POIIOBUX KOIITIB — I1¢ (hopMa 3BITHOCTI sIKa MOKe 3a0e3MeunTH 1H(popMaIliero
JUIS YCBIJIOMJIGHHSI CTQHOBHINA TPOIIOBHX IOTOKIB Ha JaHWM mepioa uacy. B
Cy4aCHUX HECTaOUTbHUX €KOHOMIUHUX YMOBax sIK B YKpaiHi Ta 1 B CBITI B I[IJIOMY
BAXJIMBO 3a0€3MEYUTH CBOIO YCTAaHOBY HAMAIMHOIO CTpPATEri€l0 pPO3BUTKY. 3a
JIOTIOMOTOI0 TIOKa3HHKIB SIKI BU3HAUYAIOTHCS HA OCHOBI aHami3y 3BITYy yCTaHOBa
MO>K€ CIIPOTHO3YBATH MOXJIMBI KPU30B1 CUTYAIlli Ta IEpECTpaxyBaTu cede Bl HUX.
Taki MOKAa3HUKH [alOTh 3MOTY NOOYIyBaTH NOJAAJbUIy CTPATEril0 HE JIMILIE
CTabUIbHOTO (PYHKITIOHYBAaHHS, a 1 CTPIMKOT'O PO3BUTKY.

3BIT MNpo pyxX TPOIIOBUX KOIITIB € CBOEPITHUM  IHAMKATOPOM
MJIATOCITPOMOKHOCTI Cy0’€KTa rOCrogaprOBaHHS.

[lutanHs 3BITy Mpo pyX TPOIIOBUX KOMITIB (PIrypye B mpaisix Oaratbox
BITUM3HSHUX Ta 3apyOlKHUX HAyKOBLIB. 3BIT CKJIAJA€ThCS 3a pe3yibTaTaMu
onepauniiHoi, 1HBECTUUINHOI Ta (DIHAHCOBOI MAISUIBHOCTI iX CYTHICTh Ta
TpakTyBaHHS JOCJIPKyBaJuCh HacTymHUMHU BueHumH: [lapxomenko B. [4, c. 3],
Humns b. [9,c. 323], Jlapcon K. [I. [8, c. 718], Osepan A.[11, c. 29]. IIluTtanusa
I0JI0 BU3HAYEHHSI KOPUCTYBAYiB 3BITY PO PyX I'POIIOBUX KOIITIB JOCHIIKYBAIH
taki BueHi sk: [lepemer A.Jl. 1 Calipynun P.C. [13, ¢.86 |, Kapnen T.P. [13, ¢.86],
bepncraiin JILA. [13, ¢.86 |, bete ﬁopr [13, c.86 ]. Takoxx HU3KOIO 3apyOIKHUX Ta
BITUM3HSIHUX BUYEHUX MPOBOIUIUCH JOCIIKEHHS I0JI0 HEOOXI1THOCTI CKIaJdaHHs
3Bity: HoBoaBopcowkuii B.[l., Kpynka I.4., bepucraiin JI.A., Jlens B.C., 'muBenko
B.B., bouox M.II., IBanos JLII. Kopsria M., Bucouan O.

Memoto keanigixayitinoi pobomu € OOIPYHTYBaHHS TEOPETUUYHHUX Ta
METOJAMYHHUX TMOJO0XKEHb II0A0 3BITY IPO pyX I'POLIOBUX KOIITIB, METOJIIB HOTO
ckiagaHHs, ckiananusg 32 MC®D3, anani3 MissIbHOCTI, BEICHHs 00JIIKY Ta TIOIaHHS

¢dinancoBoi 3BiTHOCTI AT «OTIT BAHK».



Jl7is MOCATHEHHS 1TaHO1 METH MOCTaBJIEH1 HACTYIHI 3aBJaHHS:

1. Bu3sHaunTH OCHOBHI XapaKTEPUCTUKH Ta MPUHIIUIN MIATOTOBKH 3BITY MPO
PYX I'POIIOBUX KOIITIB.

2. Jlocmimut MeTy CKJIaJaHHS, OpTaHi3allif0 MiATOTOBKH, TOJAHHA Ta
KOPHUCTYBauiB 3BITY PO PyX IPOLIOBI KOIITH.

3. BuokpemMuTu akTyajibHl MUTAHHSA B IpalsiX BITYM3HSIHUX Ta 3apyO1KHHX
JOCTIAHUKIB MIOA0 3BITY PO PyX IPOIIOBI KOIITH.

4. OxapakrtepusyBatu JisibHICTh AT «OTII BAHK».

5. JlochaimuTi Ta TpoaHaANi3yBaTHU METOAU CKJIagaHHS 3BITy MpO pPyX
TPOLIOBUX KOIITIB.

6. I[IpoBecTn MOpiBHSIbHE JOCIIIKEHHS CKIaJaHHS 3BITY 3 ypaxXyBaHHSIM
3apy01’KHOTO JOCBITY.

7. IIpoBectu aHai3 rPOLIOBUX MOTOKIB Cy0’€KTa TOCIOIapIOBAaHHS.

8. BusHauuTH 0COOJMBOCTI YNPaBIIHHS TPOIIOBHUMH IMOTOKaMHU CyO’€KTa
TOCIIOIapIOBAHHSA B Cy4YaCHUX YMOBaX TOCIOIaPIOBAHHSI.

06’exkmom Oocnioxcennsi € 3BIT MPO PyX TPOIIOBUX KOMITIB Ta T'POIIOBI
nmotoku AT «OTII BAHK».

IIpeomemom OocniddcenHsi € CYKYNMHICTh TEOPETHYHHUX 1 TMPAKTUYHUX
MUTaHb 0710 PopMyBaHHS 3BITY PO PYX TPOIIOBUX KOIITIB.

Memoou  Oocnioscennsa. 1lpu BUKOHAHHI  KBali(ikamiiHOi  poOOTH
BUKOPHCTOBYBAIMCH HAYKOBI METOJU JOCIIPKCHHS, y3araJbHEHHS Ta aHaJi3y Mij
yac 30upaHHs Ta ONMKCY AaHUX MPO 3BiT. BUKOopucTaHO MeTOJ MOPIBHIHHS MiJ] 4ac
31CTaBIIEHHS] XapaKTEPUCTUK Ta BUMOT JO CKJIQJaHHA 3BITy MPO PyX TPOIIOBUX
KOIITIB 3 BpaxyBaHHSM 3apyO1>KHOTO TOCBITY.

Ompumani pesynemamu. 1IpoBiBIIM HHU3KY JOCTIIKEHb MPU HAMMCAHHI
kBamdikamiitHoi poOOTH HAMU BHOKPEMJIEHO, 3MICT CYTHOCTI 3BITYy MpO pyX
IPOIIOBHX KOIIITIB — I1€ 3BIT, IKUH BiI0OpaXkae HAIXOMHKEHHS 1 BUOYTTS TPOIIOBUX
KOWTIB (rpomieil) MNpoTAroM 3BITHOIO TMEpIOAY B pe3yibTaTl oONepauiiHoi,
1HBeCTHINIIHOT Ta ¢iHAHCOBOI MisbHOCTI. OKpecleHO Ta O0XapaKTepU30BAHO

(dbopmyBaHHS Ta MOJAAHHS 3BITY NMPO PyX IPOLIOBUX KOIITIB.



Ipaxmuune 3nauenns pe3ynbmamis 00CAi0NHCeHHs TIONATAE B OOIPYHTYBaHHI
0COOJMBOCTEN 111010 CKIIAJaHHs, OpraHi3ailii, TATOTOBKH Ta MOJaHHS 3BITY MPO
PYyX T'POIIOBI KOIITH.

Inghopmamusnoro  6azor  oocniodcenrns. (OCHOBOIO JOCIIHKCHHS CTalld
HAyKOB1 IpaIll BITYM3HSIHUX 1 3apyO1KHUX BUEGHHX 3 IPoOJieM OyXrajaTepchbKoro
00Ky, aHai3y 3BITY PO PyX TPOIIOBI KOIITH, MaTepiaid HAYKOBO-TPAKTUYHHUX
KOH(epeHLiil 1 cemiHapiB, AOBIIKOBO-IH(pOpPMAIiHI BHUAAHHA, OIyOJiKOBaHI
CTATUCTUYHI JIaHl, IHCTPYKTUBHO-METOAUYHI MaTepiaiu, TOKYMEHTH Ta (iHAHCOBI
ittt AT «OTII BAHK», 3akonHonmaBui Ta HOpMaTUBHI JOKYMEHTH YKpaiHH,
IHTEPHET-PECYPCH.

Cmpykmypa xeanigixayitinoi pooomu. Kpamnidikariiina podoTa CKJIaJaeThCs
3 BCTYMY, TPhOX PO3/ILJIIB Ta BUCHOBKIB.

B mepmomMy po3fiii po3KpUTO 3arajibHi OCHOBH 3BITY MPO PyX TI'POIIOBHUX
KOITIB. B po3aiii omucaHi OCHOBHI XapaKTEPUCTUKU Ta MPUHIUIIN IMiITOTOBKH
3BIiTy; MeTa CKJIaJaHHs, OpraHi3allis CKJIaJaHHs Ta MOJaHHS; aKTyalbHl MUTAHHS B
mparsix BITYM3HSHUX Ta 3apyO1KHUX JTOCIITHUKIB.

B npyromy po3aun HaBeoeHa METOJMKAa CKJIAJaHHA Ta MNOJAaHHA 3BITY.
Poskpura indopmartis momgo: AT «OTII BAHK»; pyxy rpomoBux KOHITIB B
MPUMITKAX; CKiIagaHHs 3BiTy 3rimno MCO3.

Tpetiit po3din po3kpuBae iHPOpPMAIIO IIOJ0 OpraHizamii 1 METOIUKH
IPOIIOBHX MOTOKIB Ta yrpasiinHg HuMu Ha 0a3i AT «OTII BAHK».

3aranpHuil 00csAr kBamigikaliiiHoi poOOTH BKIIOYa€e 87 CTOPIHKU TEKCTY,

HapaxoBye 14 Tabnuilb, 3 pucyHKIB Ta 8 GopMyIL.



BEVEZETES

A téma aktualitasa. Barmely gazdéalkodd egység nyereség céljabol végzi
tevékenységét. Osszefoglalva pénziigyi helyzetiiket, a gazdalkodd egység
pénziigyi kimutatdsokat készitenek. A Cash flow kimutatds - a jelentés olyan
formdja, amely informdacidt szolgaltathat az intézmény pénzforgalméanak
allapotarol egy adott iddszakra a gazdalkodd egység szdmara. A mai instabil
gazdasagi koriilmények kozott mind Ukrajnaban, mind az egész vildgon fontos,
hogy megbizhatd fejlesztési stratégiat biztositsanak a gazdalkodd egységek. A
jelentés elemzése alapjan meghatarozott mutatok segitségével a tarsasag eldre
jelezheti az esetleges krizishelyzeteket, és azokra bebiztosithatja magat. Az ilyen
mutatok nemcsak a stabil miikddés, hanem a gyors fejléddes tovabbi stratégiajanak
kiépitését is lehetdveé teszik.

A Cash flow kimutatas egyfajta mdédon a gazdilkodd egység
fizetoképessegét hivatott abrazolni.

A Cash flow kimutatas kérdése szdmos hazai és kiilfoldi szakember
munkdjaban jelenik meg. A jelentés az operativ-, befektetési- ¢és pénziigyi
tevékenység eredményein alapul, ezek lényegét €s értelmezését a kovetkezd
tudosok tanulményoztak: Parkhomenko V. [4, p. 3], Nedlz B. [9, p. 323], Larson
K.D. [8, p. 718], Ozeran A. [11, p. 29.] A Cash flow kimutatas felhasznal6inak
meghatarozasaval kapcsolatos kérdéseket olyan szakember tanulmanyoztak, mint:
Sheremet A.D. és a Saifulin R.S. [13, 86. o.], Carlen T.R. [13, 86. 0.], Bernstein
L.A. [13, 86. oldal], Bethe Jorg [13, 86]. Emellett szdmos kiilfoldi és hazai
szakember végzett kutatast ezen jelentés sziikségességérdl: Novodvorsky V.D.,
Krupka 1.Y., Bernstein L.A., Len V.S., Glivenko V.V., Bochok M.P., Ivanov L.P.
Koryagin M., Vysochan O.

Az szakdolgozat célja a Cash flow kimutatis elméleti és modszertani
rendelkezéseinek, elkészitési modszereinek tanulmanyozasa, az IFRS-ek alapjan
torténd Osszedllitasa, az OTP Bank Nyrt. tevékenységek elemzése, pénziigyi

kimutatasainak 0sszedllitasa €s benyujtasa.



E cél elérése érdekében a kovetkezd feladatokat lettek kitlizve:

1. A Cash flow kimutatas elkészitési fobb jellemzdinek és alapelveinek
meghatrozasa;

2. A pénzforgalmi kimutatas 6sszeallitdsanak, elkészitésének, benyujtasanak
¢s felhasznaloi céljanak vizsgalata;

3. A Cash flow kimutatassal kapcsolatos hazai és kiilfoldi kutatok aktualis
munkdéinak ismertetése;

4. OTP Bank Nyrt. tevékenységének ismertetése;

5. A Cash flow kimutatas 6sszeallitasi médszereinek vizsgalata és elemzése;

6. A nemzetkdzi tapasztalatok alapjan torténd kimutatas O0sszehosnlitds €s
tanulmanyozasa;

7. A gazdalkodo egység cash flow elemzésének megszervezésének
vizsgalata;

8 . A gazdalkodo egység Cash flow kimutatas jellemzdinek meghatarozasa
modern tlizleti koriilmeények kozott.

A munka objektuma az OTP Bank Nyrt. Cash flow kimutatisa ¢és
pénzforgalma.

A szakdolgozat targya a gazdalkodd egység Cash flow kimutatisaval
kapcsolatos elméleti és gyakorlati kérdések Osszessége.

Kutatdsi modszerek. Az munka sordn tudomanyos kutatasi modszerek lettek
alkalmazva, mint példaul a jelentés adatainak Osszegytiijtése ¢és leirdsa soran
hasznalatos volt az altalanositds és az elemzés. A nemzetkdzi tapasztalatok
figyelembevételével elkészitett Cash flow kimutatdshoz sziikséges jellemzok és
kovetelmények Osszehasonlitdsa esetében.

A kapott eredmények. A szakdolgozat elkészitése folyaman szamos
tanulmany alapos vizsgalata tortént, igy elmondhatd, hogy a Cash flow kimutatas
fogalmanak legpontosabb értelmezése - egy olyan jelentés, amely tiikrozi a
készpénz (pénz) beszamitdsat az értékesitési, befektetési ¢€s finanszirozasi

tevékenység eredményeként a beszdmolasi iddszak alatt. Kihangstlyozasra és

10



jellemzésre keriilt a Cash flow kimutatas elkészitésének és benyujtdsanak
moddszerei.

A tanulmany eredményeinek gyakorlati jelentésége a Cash flow kimutatas
elkészitésének, szervezésének, elokészitésének €s benyujtasanak sajatossagainak
alatdmasztasa.

A tanulmany informdcios bazisa. A munka hazai és kiilfoldi szakemberek
konyveléssel, a pénzforgalmi kimutatds elemzésével, tudomanyos és gyakorlati
konferencidk és szeminariumok anyagaval, referencia- ¢&s tajékoztatd
kiadvanyokkal, kozzétett statisztikdkkal, oktatdsi anyagokkal, dokumentumokkal
¢s a penziigyi beszamolodival kapcsolatos tudomanyos munkékon és az OTP Bank
Nyrt. pénziigyi jelentésén alapult, valamint alkalmazanddak voltak Ukrajna
torvényi €és normativ dokumentumai €s egyeb internetes forrasok.

A szakdolgozat felépitése. A munka egy bevezetdobdl, harom fejezetbdl és
kovetkeztetésekbdl 4ll.

Az elsO fejezet bemutatja a cash flow kimutatas altalanos alapjait. A fejezet
ismerteti a beszdmold elkészitésének fobb jellemzdit €s alapelveit; az 6sszedllitas
celjat, az 6sszeallitas €s benyljtas megszervezesét; a hazai €s kiilfoldi kutatok
munkdinak aktudlis kérdéseit.

A masodik fejezet a beszamold Osszedllitdsdnak és benyujtasanak
modszertanat mutatja be. A kovetkezokrdl lettek kimutatva informaciok: OTP
BANK Nyrt.; cash flow-k a mellékletekben, a beszamol6 elkészitése az IFRS
szerint.

A harmadik fejezet ismerteti a cash flow-k szervezésével és modszertanaval,
valamint azok kezelésével kapcsolatos informacidkat az OTP BANK Nyrt.
peldajan.

Tartalmilag 87 oldallal, 14 tablazattal, 3 abraval és 8 képlettel rendelkezik.
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PO3JILI 1.
3ATAJBHI OCHOBH 3BITY PO PYX I'POLIOBUX KOIITIB

1.1. OcHOBHiI XapakTepMCTHKH Ta NPUHIUNHU MiAroOTOBKH 3BIiTY Npo

PYX I'POIIOBUX KOIUTIB

JismbHICTh  OyJb-SIKOTO TOCIOJAPIOIOYOro Cy0’€KTa CHOpsIMOBaHa Ha
OTpUMaHHA ¥ onTuMizallito npuOyTKy. JlJis JOCSITHEHHS MOCTABJICHOIO 3aBJIAHHS
YCTaHOBU 3MYIIEHI B3a€EMOISATH 13 30BHIIIHIM CEPEIOBHUIIEM: HAIAroJKyBaTu
JIJIOBI CTOCYHKM 3 TMOCTaYaJIbHUKAaMH Ta TMOKYMISIMU, CIIBIOpaIloBaTd 3
(1HAaHCOBUMM YCTaHOBAMH, 3HAXOJUTH TMOPO3YMIHHA 3 KOHTPOJIIOIOUYUMHU
opraHamu, 3apy4uTUCS MIITPUMKOIO 1HBECTOpIB Ta crmoHcopiB [38]. B 3B'3Ky 3
BUHUKHEHHSAM NOTPEOU BUPIMINUTHU I 3aBAAHHS Cy0'€KT TOCIOApPIOBAaHHS CKJIa/la€e
naketr (hiHAHCOBOI 3BITHOCTI, B SIKOMY MICTUThCA 1H(MOpMaIs mpo (iHaHCOBE
CTAaHOBHIIIE YCTAHOBH, pyX I'POLIOBUX KOILTIB Ta PE3YyIbTATH MOr0 IISIIBHOCTI.

VY cydyacHMX yMOBax rocrnojaploBaHHs KOMIIaHIi 0/1al0Th HACTYIHI (opMHU
3BITHOCTI:

1. bananc (3BiT mpo QiHaHCOBUI CTaH) - 3BIT Npo (iHAHCOBUN CTaH
cy0’eKTa TroCmoJaproBaHHs, SIKUW BigoOpakae Ha TMEBHY JaTy MHOro aKkTHBH,
3000B’s13aHHs 1 BiacHu# kamitan [10];

2. 3BIT npo (iHAHCOBI pe3ynbTaTH (3BIT MPO CYKYMHUHN JOXiA) - 3BIT
PO TOXO/M, BUTPATH, (PIHAHCOBI pe3ynbTaTH Ta CyKynHui noxia [10];

3. 3BIT TpPO pyX TPOIIOBUX KOIITIB - 3BIT, SKUM BigoOpaxae
HAJIXO/DKEHHS 1 BUOYTTS TPOIIOBHUX KOIITIB (TPOIIEH) MPOTSATOM 3BITHOTO TEpioay
B pe3yJbTaTi onepalliitHoi, IHBeCTUIIIHHO1 Ta (piHaHCOBOI AisyibHOCTI [10];

4. 3BIT TIPO BJIACHUM KarmiTaj - 3BIT MPO JOXOAH, BUTPATH, (HIHAHCOBI
pe3ynbTaT Ta cykynHuit qoxif [10];

Posrnspgatoun CyTHICTh MOHATTA «3BIT TPO PYyX TPOMIOBHX KOIITIB

BUIUIMBAIOTh HACTYITHI TEPMIHU:
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- TPOIIOBI KOmTH (TPOIi) - TOTIBKA, KOIITH HAa paxyHKax y OaHKax Ta
JIETIO3UTH J10 3anuTaHHs [17];

- omieparliiiHa JIisUIbHICTh - OCHOBHA JIISUTBHICTh CY0’€KTa rocrojaproBaHHs, a
TAKOX IHINI BHUAM [ISUTBHOCTI, SKI HE € I1HBECTHIIIMHOI YH (HiHAHCOBOIO
JIsTIbHICTIO. BOHM €, sSIK TpaBWIIO, pe3yJbTaTOM OMeparid Ta 1HIUX TOIH, SIKI
MIJNaNa0Th M BH3HAYCHHS MpuUOyTKy abo 30utky [17]. Jlo omepariitnoi
TISTTBHOCTI BITHOCSATBCS BC1 BUAM TOCHMOMAPCHKUX OMEparfiii, KpiM THX, SKI
HE0OX1THO Kiacu(ikyBaTH sIK iHBEeCTHIlIHA a0 (iHaHcOBa AisUTBHICTH. L[pOTO XK
TBEP/KEHHSI JTOTPUMYIOTHCS OUIBIIICTh aBTOPIB 3apyOLKHUX MiJAPYYHUKIB 3
OyXrajaTepchbKoro OOdiKy, ajge BOHU MPHUPIBHIOIOTH OJHE JO OJHOTO TMOHATTS
«TOTOYHAY, «OTepaliifHa» Ta «OCHOBHA» JISUTHHICTH 1 HArOJOUIYIOTh Ha TOMY, IO
npu Kiaacu@ikaiii TpOIIOBUX MOTOKIB 32 BHJIAMH [ISJIBHOCTI BapTO 3a3HAYUTH
HACTYTIHE:

1) MOTOKM TpOIIOBUX KOINTIB BiJi OCHOBHOI MISUIBHOCTI, $K MPaBUIIO,
BIUIMBAIOTh HA CyMY YHUCTOrO MNpUOYTKY, OOOpOTHI aKTHBH 1 KOPOTKOCTPOKOBI
3000B’s13aHH4 [ 14, c. 741];

2) OTOKU T'POUIOBUX KOIITIB BiJl 1HBECTULIMHOI IISJIBHOCTI BIUIMBAIOTh Ha
3MIHM CaJIbJI0 Ha paxyHKaxX HEOOOPOTHUX akTHBIB [14, c. 741];

3) MOTOKHM TPOIIOBUX KOINTIB BiA (hIHAHCOBOI JiSTILHOCTI BIUIMBAIOTH Ha
3MIHM CajbJI0 PaxyHKIB BJIACHOTO KamiTajly 1 JOBrOCTPOKOBHX 3000B’si3aHb [1, c.
741].;

- OCHOBHA [ISUIbHICTH — ONEpalii, MOB’S3aHi 3 BHUPOOHHULTBOM a0O0
peanizaifi€ro MpOAYKIi (ToBapiB, poOIT, TMOCIYr), IO € TOJOBHOK METOIO
CTBOPEHHsI Cy0’€KTa TOCHOJapIOBaHHS 1 3a0€3MedYyl0Th OCHOBHY YacTKy HOro
JI0XO11Y;

- 1HBECTHIIIiHA IISUIBHICTH - MPUAOAHHS Ta peajizallis THX HEOOOPOTHHUX
aKTHBIB, @ TaKOXX THX (pIHAHCOBHX 1HBECTHIIIH, SIKI HE € CKJIQJOBOI YaCTHHOIO
€KBIBaJICHTIB I'pOLIOBUX KOWITIB (rpoiuei). IIoHATTS 1HBECTHMLIMHOI IISTIBHOCTI

TPaKTYETHCS 1O pi3HOMY (Tabm. 1.1).
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Tabnuys 1.1

XapakTrepucTHKa NOHATTS iHBeCTUIIHHA NiJIBHICTS [1]

Ne MxepeJio O3Ha4yeHHS TePpMiHy
3/m
1 2 3
1. | MCBO 7 [17] npuaOaHHs 1 MPOJaXK JOBIOCTPOKOBUX AaKTHBIB, a TAKOX 1HIIAX
IHBECTHIIIH, sIKI HE € EKBIBaJICHTAMU I'POIIOBHX KOIITIB;
2. | [Tapxomenko B. orepallii 3 BUTpayaHHs KOIITIB HA MPUI0aHHS 1 OTPUMaHHS KOIITIB
[24, c. 3]; BiJl peanizaiii HEOOOPOTHUX AaKTHBIB (OCHOBHUX 3acO0iB, 1HIIMX

HEOOOPOTHUX MaTepiaJbHUX aKTHUBIB, HEMaTepialbHUX AaKTHUBIB,
[ITICHUX MaWHOBMX KOMIUICKCIB, a TakK0X THX (iIHAHCOBHX
IHBECTHIIIH, SKI HE € €KBIBaJCHTAMHU T'POIIOBUX KOIITIB — aKIIiH,
o0uiratiif, 4acTOK y CTaTyTHOMY KaIliTai);

3. |Humnz Bb. [20,c. | npuabanHs Ta peami3ailiss OCHOBHHMX 3aco0iB, I[IHHHUX IIarepiB
323]; (MeHII JIIKBIIHUX, HIX TPOIIOBI €KBiBAJICHTH), BUJa4a i OTPUMAHHS
MMOBEPHEHUX KPEJIMTIB;

4. | Jlapcon K. JI. [14, | onepartii i moii, 0 BIUTMBAIOTh HA JOBIOCTPOKOBI aKTHUBH, a CaMe
c. 718] MOB’s13aH1 3 NPHAOAHHAM 1 peali3alli€lo TOBIOCTPOKOBUX aKTHBIB.
Bonu Takox BKIIFOYAIOTh:

1) KymiBIIHO 1 MPOJIaXK KOPOTKOCTPOKOBHUX 1HBECTHIIIH,

aJie He TPOIIOBUX EKBIBAICHTIB 1 HE O1pKOBHX I[IHHUX

Tarnepis;

2) Ha/laHHS TPOIIOBUX KPEIUTIB 1 OTpUMaHHS

JIOXO/J11B BiJl OTAIIEHHS] OCHOBHHUX CYM 3a OOJiramisiMu i
BEKCEIISIMHU.

JlochiauBIIK 111 BU3HAYCHHS MOKHA 3a3HAYMTHU, 1[0 BOHHM € CXOXKHMH, ajie
MaloTh PI3HUITIO B HAMIPSIMKY Jie€Tai3allii.

3rirtno 3 MCBO 7 BHOKpEeMJIEHO JCTAIbHUA TIEpeNiK TMOMIiN, fAKi
XapaKTEepPU3ylOTh TPOLIOBI MOTOKH, 110 O€3MOCepeHbO BIAHOCATHCS /10
IHBECTHIIMHOI HisIbHOCTI. JI0 HUX BITHOCSATHCS:

a) npuaOaHHs Ta NPOAAX JOBFOCTPOKOBUX aKTUBIB [21];

0) mpuabaHHs Ta MPOJAX BJIACHOTO KamiTalny abo OOproBuX IHCTPYMEHTIB
IHITUX Cy0’€KTIB TOCTIOAAPIOBAHHS, & TAKOXK YaCTOK y CIUIBbHUX ycTaHOBax [21];

B) HaJaHHS aBaHCIB IPOUIOBMMH KOLITAMHU Ta IMO3MK IHIIMM CTOPOHAaM, a
TaKOXX TOBEPHEHHS 1X 1HIIUMH cTOpoHamMu [21];

I) BUIUIATH Ta HAAXOMHKEHHS TPOILIOBUX KOWITIB 3a (¢ IOYEPCHUMH 1

dbopBapIHUMHU KOHTpPAKTaMH, OII[IOHAMHU Ta KOHTPAKTaMH «CBOID», OKpPIM
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BUIIAJIKIB, KOJW TaKi KOHTPAKTH YKJIAJICHI I JWIEPCHKUX YU TOPTOBEIHHUX
e, abo BUTIaTH KIacu(iKylThes K piHaHCOBA AIsUTbHICTD [21].

- (¢1HaHCOBa MISUTBHICTD - JISUTBHICTD, SIKa MPU3BOIUTH JO 3MIiH PO3MIpY 1
CKJaay BIACHOTO Ta MO3UKOBOTO KamiTajgiB ycTaHOBH. € pi3HI MAXOAU [0

BU3HAUYCHHSI MOHATTS (DiHAHCOBA JMISUIBHICTE.(Ta0. 1.2)

Tabnuysa 1.2
XapaKkTepuCTHKA MOHATTA (PiHAHCOBA AisVIbHICTD [1]
Ne H:xepesto O3HayeHHs TepMiHYy
3/m
2 3
1. | Ilapxomenko | omepamii, moB’s3aHi 31 3MiHAMH BIACHOTO KamiTaiay (CTaTyTHOTO,

B.[24,c.3]. | nmaiioBoro, mI0JaTKOBO BKJAJCHOr0), TOTANIEHHSAM HEOIUIAY€HOI0
KariTanay, BUKYIIOM 1 IpOAa’keM BIACHHUX aKIlii, MpoJaxeM 1 BUKYIIOM
oOurirariii BjIacHOI eMmicii, CIJIaTOI0 BiJICOTKIB 3a TaKMMHU OOJIraIlisiMu,
OJICp)KaHHSM 1 MOTAIICHHSAM KPEAWTIB OaHKIB, CIUIATOIO BIJICOTKIB 3a
KOPHCTYBaHHS KpeIUTaMu OAHKIB;

2. O3sepan A. BIJICOTKHM 1 JMBIICHAM CIIAYeHI MOYKHA BIAHECTH SK 10 (hiHAHCOBOT
[21, c. 29]. (OCKLTBKM BOHM € BUTPATaMHU Ha 3aJydeHHs (JiHAHCOBUX PECYpCiB), Tak
1 10 oIepamiiHoi IisJIbHOCTI, OCKIJIbKH BiJICOTKH CIUIQ4CHI BILIMBAIOTH
HA BHU3HAYCHHS MPUOYTKY, a BITHECCHHS CIUIAYCHHWX IUBIICHTIB IO
orepaniiHoi AisUIbHOCTI MOBMHHE MOKa3aTH KOPHUCTyBauaM 3BITHOCTI,
o0 Cy0’€KT TroCHOJaplOBaHHS 3[aTHUN i1X BHUIUIAYyBaTH KOIITaMH,
OTPUMaHUMHU BiJl OCHOBHOI JIISITBHOCTI;

3. Hums b. JISUTBHICTB, IO BKJIIOYAE: 1) OTpUMaHHS BiJ| BIACHUKIB 1 TIOBEPHEHHS
[20, c. 324] | BmacHMKaM KOINTIB JUIsl [JiSJBHOCTI KOMIIAHii; 2) OTpUMaHHS 1
MOTAIIeHHs] KpeAuTiB 1 obmiranii. HagxomkeHHs: TpoloBUX KOIUTIB y
IIbOMY BHUNAJIKy BIIOYBA€ThCs B PE3y/IbTaTl BUITYCKY aKLii KOMMIaHii Ta
BiJl OTPUMaHHS KOPOTKO Ta JJOBIOCTPOKOBUX KpeauTiB. ['po1ioBi KomTu
BUOYBAlOTh B pe3yJbTaTi IOTAIICHHS KPEAWTIB, a TaKOX BHUIUIAT
BJIACHUKaM-aKIliOHEepaM, BKJIIOYAIOYU BUIUIATH AWBIAEHAIB. Onepaiii 3
BUKYIUICHUMH aKIIIMU TaKOXK PO3IIISAIAE€THCS SIK (hpiHAHCOBA JiSUIbHICTD;

4. Jlapcon K.JI. | mopaii, mo BIUIMBaIOTh Ha JIOBTOCTPOKOBI 3000B’SI3aHHS 1 BIACHUU
[14,c.719] | kamitan.

3Bakarouu Ha J1aHl TBEP/HKEHHS BapTO 3a3HAYUTH, 1[0 BU3HAYCHHS MOHSITTS
(diHaHCOBAa [ISUIBHICTb HE 3aBXKIUW € 3pO3yMUIMM. 3rIJHO 3 MIDKHApPOJHUMH
CTaHJapTaMH OyXTraJITepChbKOro OOJIKYy KOXKEH CYO’€KT TOCHOJaprOBaHHS Mae
paBO CAaMOCTIMHO PO3MOJIISATH TPOIIOBI MOTOKU BiJI OTPUMAHUX Ta CIJIAYEHHX
BIJICOTKIB Ta AMBIACHIIB B 3aJI&KHOCTI BIJ TOTO, O SIKOTO BUAY IISIIBHOCTI iX
MOKHa BIIHECTH, TOOTO 1€ 3aJEKHUTh B TUX €KOHOMIYHUX TMOMAIN B PEe3ysbTari
SKUX BUHHMKAE MPOIEC OTpUMaHHS a00 CIJIaTH JUBIICH/IB Ta BiICOTKIB.
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BaxnuBo mo0 cuctema OyXraarepchbkoro OOMIKy 1 3BITHOCTI Moryia 0

3a0e3neyyBaTd MPO30PICTh 1 3pO3yMUTICTh 1HQOpMaIlii, sKa XapakTepusye

JISUJIBHICTh  CyO’€KTa T'OCHOJApIOBaHHS, 1 BHKOPUCTOBYBATHUCS 30BHIIIHIMU
KOpPHCTYBa4aMH 3BITHOCTI JJisi TPUHHATTA YHOPaBIIHCHKUX pilleHb. Tomy B
CTaHJapTax OyXTaaTepchbKOro OOJIIKYy Ta I1HIIUX HOPMATUBHUX JIOKYMEHTaX
OakaHO MaTH YITKE BH3HAYCHHS BHUTpAT 1 JOXOAIB 3a BUJAMH diSUIBHOCTI,
BIJIMIOBITHO 1O SKUX 1 TOBHHHI CKiIagaTucs ¢opMu ¢HIHAHCOBOI 3BITHOCTI.
Hacamnepen 1ie crocyeThcs 1HBECTHIIIHHOI Ta (h1HAHCOBOI MISIILHOCTI. Ix ckman
Mae OyTH 4iTKO BH3HAUYCHUHN 1 0OMEKEHUH, a BC1 1HIII MPOIIECH 1 OB’ sI3aHi 3 HUMH
TPOLIOBI MOTOKU BIHOCUTUMYTBCS JI0 ONEPALINHOI AISUIBHOCTI. Y TakoMmy pasi

PO3IOII HAIXOHKEHHS 1 BHOYTTS TPOIIOBUX KOIITIB 3a BHJAAMH JisJIBHOCTI

MOXHa Oyze nojgatu y BUrisial tTadmui [1]. (tada. 1.3)

Tabnuys 1.3

Knacudikaniss rpomoBux nmoTokKiB 3a BUAAMHM JisiibHOCTI [1]

Ne
3/m

Bun gisabHocTi

[kepeJia HAIXOMKEHHS
TPOIIOBUX KOIITIB

Hanpsimu BUOYTTS rpomoBux
KOILITIB

2

3

4

[Torouna (ocHOBHa,
orepariiiita)

TOTOBO1
pooir,

1.Peamnizanis
IPOIYKLLi,
MOCITYT
2.Bigcotkn 3a
KpeauTamH,
TOII[O

3.Inmi onepariifiHi JOX0a1

TOBapIB,

BUJIaHUMU
JACTIO3UTaMH1

1.IIpunGanus
3amaciB 1 ToBapiB
2.0mnara BUTpaT, podiT, MOCTYT
BUPOOHUYOTO XapakTepy
3.Bumnnaru npariBHUKam
4.BiacoTku  3a  OJepKaHUMU
KpeIuTamMu

5.IlonaTkoBi miarexi

BUPOOHHYUX

[uBecTHIiiiHa

1.Peanizanis OCHOBHMX
3ac00iB, IHIIUX HEOOOPOTHUX
MaTepialbHUX 1
HeMaTeplaJbHUX aKTHUBIB

2.Peani3anis HiHHUX HanepisB
(xpim €KBIBAJICHTIB
TPOIIOBUX KOIIITIiB)
3.IloramenHs

BUJIAHUX KPEAUTIB

paHiie

1.IlpunOanHsT OCHOBHUX 3aco0iB,
THIINX HEOOOPOTHUX
MarepiabHUX Ta
HeMaTepiaJbHUX aKTHUBIB

2.IlpunbaHHd LIHHUX T[anepiB
(KpiM  €KBIBaJIEHTIB T'POIIOBUX
KOIIITIB)
3.Bupgaua
KpE/IUTIB

JOBIOCTPOKOBHUX

dinancosa

1.Po3MmilieHHs 1HCTPYMEHTIB
BIIACHOTO Kamitany (aKiiid,
YaCTOK Yy KarmiTal TOIIO)
2.Po3mimieHHs oOmiramii Ta
1HIIMX OOProBUX 3000B’s3aHb
(xpim orepariiitHoro
MIPU3HAYEHHS)

1.Bukyn HiHHUX ManepiB, 4acTOK
y KariTaii, 60proBux
3000B’3aHb BJIACHOI eMicii
2.Burara quBifgeHIiB
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B pesymprari manoi kimacudikamii TpOIMIOBHX TMOTOKIB 3a BUIAMHU IX
IMOXO/)KEHHS BHM3HAYa€, IO IHBECTHIINMHOI IISTIBHOCTI BIJHOCATHCS TUIBKH TI1
rOCTIOapChKi omeparii pe3yabTaT SKUX BIUIMBAE HA 3MIHM B HEOOOPOTHHX
aKTHBIB, a 10 (PIHAHCOBOI JMISUTBHOCTI BIIHOCATHCS Ti, 110 BIUIMBAIOTh HA 3MIHU Y
BJIACHOMY KariTajl Ta y JOBITOCTPOKOBUX 3000B’s3aHHX. [HIII TrocmoaapehKi Moaii
Ta TPOMIOBI TOTOKH, IO BUHHUKIM B pE3yJNbTaTi HHUX BApTO BITHECTH O
oTeparifHol JisIIHOCTI.

Konneniiiss MikHapoIHUX CTaHAApTiB (PIHAHCOBOI 3BITHOCTI MOJIATAE y
(GopMyIIOBaHHI MPUHUMUINB OOJIKY 1 B1IOOpa)keHHs OOJIKOBOI 1H(popmarlii y
(dbiHaHCOBIM 3BITHOCTI Ta IpUMITKax A0 Hei. I[lpuHnunm, Ha BIAMIHY BIJ
TpaJAMLIHUX MPaBUJI, IHCTPYKUINA 1 peKOMEH/alllid, HE Tal0Th YITKHUX aJIrOPUTMIB
JIH 77151 0OJIIKOBIIIB Ta ayauTopis [18].

B ocHOBY CTpyKTypu 3BITy NMpO pyX T'POIIOBHX KOIITIB TAKOX MOKJIAJECHO
KJacu(ikamio BClET OISUIBHOCTI KOMIIaHII HAa ONEpAaliiiHy Ta HeolepauiiHy 3
MOJIIJIOM OCTaHHBOI Ha 1HBECTHUIIHHY 1 (piHAHCOBY. [HTEpIpeTallisi 3BITYy MPO pyX
TPOLIOBUX KOIITIB MOJISITA€E y 3’ SICYBaHHI JBOX CITIBBIJHOILIEHb MIX:

- mpuOyTKOM (YUCTUM ab0 OIepariiHiM) Ta PyXOM I'POIIOBUX KOIITIB BiJl
oTepariiHol JisIILHOCTI,

- YHCTUM PyXOM KOIUTIB BiJ OMepamiiHoi, 1HBECTULIHHOI Ta (hIHAHCOBOI
ISUTBHOCTEM.

MixHapo/iHa MpaKkTHKa ONEPALiHY MISUIbHICT Y 3BITI IPO PYX IPOLIOBUX
KOIITIB PO3TIISAAAE SIK HAAXOMKCHHSI Ta BUOYTTS TPOIIOBUX KOIITIB, ITOB’I3aHUX 3
OTiepallisiMH Ta MOJISMH, SIK1 BIUTMBAIOTh HA PO3PaXyHOK:

1) yncroro npubyTKYy;

2) onepartiitHoro npuOyTKy [21].

[Tix gac cknaganHas 3BITY MPO PyX TPOIIOBUX KOIITIB BAKJIUBUM ACTIEKTOM €
KOHTPOJIb 3a BCiMa CTaTTAMH SIKI B HbOMY BijoOpaxkaroThcsi. KoHTposib 3a
MIPOBEJICHHSIM KAaCOBUX OIlepallii BUMara€ CUCTEMAaTUYHHI HArJsd Ta MEpPEeBIPKY

TEPMIHIB Ta JIMITIB BUJa4l Ta 37a4l TOTIBKM 3 Kacu 4d B OaHK BiANMOBiIHO. J[o
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HBOT'O MO’KHA BIJIHECTH HIOJCHHY MEPEBIPKY KaCOBUX 3BITIB, MEPEBIPKY HASBHOCTI
BCIX HEOOXITHUX PEKBI3UTIB Ta IPOIIOBUX YEKIB JI0 MPEA'IBICHHS iX OaHKY.

HaiiGinpmry yBary BapTo 30Cepe/IMTH Ha FPOIIOBUX KOIITaX, TOMY IO BOHU
€ HalOLIpII ypa3nuBi A0 KpaabKOK Ta maxpaicTBa. HeoOXimHO yMOBOIO ISt
KOHTPOJIIO TIiJI 4Yac TPOBEJACHHS IHBEHTapHu3allii omepamiidi 3 KOIITaMH,
po3paxyHKaMH Ta IHIIUMH aKTUBaMU (POPMYIOTHCS 00'€KTH KOHTPOITIO.

O06'exTamu iHBEHTapHU3allli TPOIIOBUX KOIITIB €:

- TOTIBKA;

- TPOLIOBI JOKYMEHTH (BEKCEli, JIMITOBaHI YEKOBI KHIKKH, aKpEIUTHBH,
TaJIOHU Ha MaJMBHO-MACTWIbHI MaTepialiy TOIIO);

- 3QJIMIIIKY 10 paXyHKax B 0aHKYy (10 BUMHUCKax 0aHKy) [26].

[TepeBipKy HassBHUX I'POIIOBUX KOIITIB Ta 1X 3aJIUIIKIB B HACIOK omneparii
CIIIJ 31MCHIOBATH LUISIXOM iX MEepepaxyHKy KacHUpOM B IMPUCYTHOCTI TOJIOBHOTO
OyxranTepa Ta IHBEHTapu3alliiHO1 KoMicii. Pe3yiabTaTi iHBeHTapu3allii BHOCSITHCS
710 1IHBEHTapu3aliiiHoro onucy. Takox i yac poOOTH KacHp BeJe KACOBY KHUTY,
e BHOCHUTH 1H(OpMaIil0 3 TEpPBUHHUX JIOKYMEHTIB. SKkmo cy0’ekT
rOCIO/IapIoBaHHA Oy/le MOTPUMYBATHCh YCIX 3aXO/diB KOHTPOJIO 3a KacOBOIO
JUCLMIUIIHOO, TO 1I€ JO3BOJUThH 3HAYHO CHPOCTUTU pOOOTY Kacupa, 110 MOoB'si3aHa
3 BEJICHHSIM JIOKYMEHTAIII{ IMiIpaxyHKiB 000pOTIB Ta 3aJIUIIKIB.

B 3BITI Ipo pyX rpOIIOBUX KOIUTIB BHOCATHCS JIaHi, PO TPOLLIOBY oneparii y
pe3yabTaTi HaBEJICHWX BUINE BHUAIB MisUTbHOCTI. IH(dOpMaliis, 10 BHOCHUTHCS B
3BITHICTh Ma€e OyTH OOIPYHTOBAaHOK Ta MATH BIANOBIIHY JOKYMEHTAIIO, IO

NIATBEPKYE 11 JOCTOBIPHICTb.

1.2. Mera ckIagaHH#, Opradizamis MiATOTOBKH, IOJAHHA Ta

KopucTyBayi 3BITY PO pyX rpouIoBi KOIITH

OnHuUM 13 TOJOBHUX KOMITIOHEHTIB CKJIaJI0BOi (DiHAHCOBOI1 3BITHOCTI € 3BIT
PO pyX TPOIIOBUX KOIITIB 3a TOM MEPIoJ, IMIOJ0 SKOTO CKIIATAEThCs (piHAHCOBA

3BITHICTb.
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Ha rtemnepimHiii yac B JiSUIBHOCTI OyIb-KOTO CyO’€KTa TOCIOAAapIOBAHHS
TPOIIOBI KOIITH 3aiiMalOTh OJHE 3 HAMOLIBII BaXKIMBUX MICIb. 3 OJHOTO OOKY iX
BUKOPHUCTOBYIOTh Ha BCIX €Tarax AisSUIbHOCTI BiJl MOMEHTY 3aKyIiBJll CHPOBUHU JI0
BHJIa4l TOTIBKM TIA3BITHIA 0c00i, a 3 IHMOrO0 OOKy BOHHM € TapaHTOM Ta
XapaKTEPUCTUKOIO TEMEPINIHBOIO Ta MaOyTHHOI'O CTAHOBHUIIA YCTAHOBU. [ 'poOI1IOBI
KOILITHA BapTO PO3IIHIOBATH HabaraTto BUIIE, HDK 3BHYAMHUIN 3aci0 IJIaTeXy YU
IHCTPYMEHT, IO CHpPUAE PO3BUTKY EKOHOMIKM, TOMY BHM3HA4YeHHs cCTpaTterii i
TaKTHUKW iXHIM ()OPMYBaHHSIM Ta BUKOPUCTAHHSIM — € HeoOxigHuM. Came Tomy
3BIT TIPO PyX TPOIIOBUX KOIITIB € BAKIWBHM 1 BXOAUTH JO TakeTy (iHAHCOBOI
3BITHOCTI. AJKE 32 IOMOMOTOK0 HHOTO MOXHA MOOAYUTH YITKUWA PyX TPOLIOBUX
KOIITIB Cy0’€KTa roCoJapiOBaHHs 32 BCIMA BUIAMH JIISITEHOCTI.

Bumorn no ckinagaHHs 3BITY OpO pyX TIPOUIOBUX KOIUTIB BHKIJIAJICHI B
MCBO 7 «3BiT npo pyx rpoimoBux komTiB» [17]. Meroro MCBO 7 «3BiT 1po pyx
IPOIIOBHX KOIITIB» € perjamMeHTalliss BUMOT J0 HajaHHs iHopMalii Mmpo
ICTOPUYHI 3MIHM B TpOIIOBUX KOIITaX Ta EKBIBAJIEHTAX TIPOLIOBUX KOUITIB
cy0’exTa rocroaaproBanHs y Gopmi 3BITY PO pyX IpPOILIOBUX KOIITIB, B SIKOMY
IPOBOJAUTHCA  Kiacuikaliss pyxXy TpOIIOBUX KOIITIB BIJ  OINEpalliHOi,
1HBECTHIIIMHOT Ta (piHAHCOBOI MisUTHHOCTI 3a Tepiox [17].

3BIT PO PYyX IPOLIOBHUX KOIITIB 3a3BUYail BKIIOYA€ YOTUPU CKIIAJTOBHX:

1. PyX rpoioBux KOIITIB Y Pe3yJbTaTy ONEPALINHOL JiSTbHOCTI.

2. Pyx rpomoBux KOMITIB y pe3yibTaTi IHBECTULIIHHOI JISITbHOCTI.

3. PyX rpoioBux KOIITIB y pe3yJibTati (piHAaHCOBOI JISIIbHOCTI.

4. CanpJ0 TPOIIOBHX KOIITIB Ta 3MIHM B HUX MPOTSTOM 3BITHOTO MEPIOAY
[36].

MCBO 7 He Bu3Hauae opmaT 3BITY PO pyX IPOLIOBUX KOILTIB 1 MEPETiK
cTaTeid N0 KOXXHOMY BHIY MISUIBHOCTI, aje MICTUTh KOHKPETHI BHUMOTH 1
PO3'ICHEHHS, O CTOCYIOThCS:

1) BIACOTKIB Ta TUBIJCH/IIB;

2) mojaTKiB Ha MPUOYTOK;

3) IHBECTHIIIN Y JOUipHI, aCOIIilOBaHI Ta CH1JIbHI YCTAaHOBH;
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4) mpunbaHHS Ta MPOJAXY AOYIPHIX YCTaHOB Ta IHIIHUX TOCIOAAPCHKHX
OJIMHUIIB;

5) pyXy I'pOIIOBUX KOIITIB B 1HO3EMHIN BAJIIOTI;

6) po3KpUTTS iHPOpPMAIIT PO OKpEMi aCIIEKTH PyXy I'POLIOBHX KOIITIB [36].

VY mpakTuill ICHYIOTh PI3HI TIAXOAU 10 Kiacudikaiii pyxy TpOIIOBUX
KOIIITIB, MOB’SI3aHUX 3 BIJCOTKaMH Ta JauBifeHaaMu [36]. DiHAHCOBI yCTaHOBHU
(OankM, 1HBECTHIIMHI KOMIIaHIi TOINO) 3a3BMYail BiIOOpa)XaroTh CIUIaYeHI Ta
OTpUMaHI1 BIJICOTKH Ta AUBIJICH]IN Y CKJIaJll OTlepaliifHoi aisutbHOCTI [36].

Tperss ¢dopma ¢PiHaHcoBOi 3BITHOCTI 3BIT MPO PyX TPOIIOBUX KOIITIB
CKJIa/Ia€ThCsl y OaraThoX KpaiHax CBiTy. AJie MOTO CKJIaJaHHA Ta TOJAHHS [0
JEp’)KaHUX OpraHiB HE 3aBXIU € OOOB’A3KOBUM, IO TOB’S3aHO 3 THUM, IO

Jiep KaBHA BJIa/ia J1a€ MPaBo BUOOPY Yy JOIIBLHOCTI Oro ckiagaHHs (Tadi. 1.4).

Tabnuys 1.4
O00B'A3K0BiCTH NOAAHHA 3BITY PO PyX rPOMIOBUX KOWITIB [7]

Ne Kpaina O00B’A3KOBiCTH MOJAAHHS

3/m

1 2 3
1 BennkoOpuranis VY neskux Bumagkax 000B’s3KO0BO
2 Ectonis Hewmae
3 Icnanis Hewmae
4 ITamis He 060B’s13x0BMiIf
5 JlrokcemOypr Hemae
6 Hinepnanau Hemae. OOOB’s3KOBOI0 € TIOSICHIOBaJIbHA 3aliCKa, B SKIA

nyOJiKyeTbes 3BIT PO PyX IPOIIOBUX KOIITIB

7 Himeuunna CknaoBa 4YacTHHA MOSICHIOBAILHOI 3aIlMCKHU, SIKa CKIAJA€THCS
Ha T00pOBUTHHUX OCHOBAX

8 [Tonpmia Hapnatote  TimpkM  fAepkaBHI Ta  NpuUBaTHI  Ccy0’eKkTH
TOCIOJJAPIOBAHHS 32 BUHATKOM MaJIFX
9 [MToptyranis He 060B’s13k0Buil. 3BIT Mpo pyX I'pOLIOBHX KOIITIB KOMIIaHiH,

aK1ii SKUX KOPUCTYIOThCS Ha OipKaxX, MOBUHEH OYTH JOCTYIHUI
BCIM oco0am

10 Pocisx BimHOCATh [0 CKIaAy MOSICHIOBATBHOI 3alHMCKH JO 3BITHOCTI,
CKJIQJIaHHS SKOi € 000B’ I3KOBUM

11 CIIA O00B’I3K0BUH

12 OpaHuig Hewmae

13 HIBeiinapis Hemae

14 VYkpaina OO06oB’sA3K0BUM  JuIst  BCIX  OKpIM  MajuX  CYyO’ €KTiB
TOCTIOIAPIOBAHHS
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KoMmnanisi mpezacraBisie pyx TpOIIOBUX KOIUTIB y pe3yJbTaTi BeACHHS
oreparliiiHoi, 1HBECTULINHHOI Ta ()IHAHCOBOI MISIIBHOCTI B Takiil ¢opmi, sfKa €
HaWOLIBII BIAMOBIAHOIO 0 CHEIU(IKU HOT0 rOCIoAapChKOi MISITBHOCTI.

Mo>kJIMBH Takuii BapiaHT, IO OJHA 1 Ta cama OTepallis, Mo TPU3BOAUTH JI0
YTBOPEHHS IIOTOKIB TPOIIOBUX KOIITIB Oyae KiIacu(piKyBaTUCS IO-PI3HOMY.
Hampuknaza, moramieHHS MO3WMKH IUISIXOM TIepepaxyBaHHS TPOIIOBUX KOIITIB
nependavae BUILIATY SIK BIJACOTKIB, TaK 1 OCHOBHOI CyMH OOpTy, IpH I[bOMY
MPOIICHTH MOXXYTh KIacH(DIKyBaTHCS MO KaTeropii «omepaliiiiHa TisJIbHICTBY», a
OCHOBHA cyMa 060pry — o kareropii «piHaHcoBa AisUTbHICTEY [24].

[npopmaris, sika OMMCy€e T'POLIOBI MOTOKH CYyO’€KTIB TOCHOJAPIOBAHHS €
BAXXJIMBOIO, aJKe Jlae 0a3y sl OLIHKA MOYKJIMBOCTI T'OCIIOJApPIOIOUOTo Cy0’€KTa
YTBOPUTH IPOLIOBI KOIITH Ta IX €KBIBAJIEHTH KOPUCTYBayaM (piHaHCOBOI 3BITHOCTI,
a TaKOX IIOJ0 OCOOMCTHUX TMOTped Ccy0’eKkTa TOCHOJApIOBaHHS B IUIaH1
BUKOPUCTAHHS HUM TPOIIOBUX MOTOKIB. Ha BigMiHy Bija 1HIIMX 3BITHUX (POpM,
1H(popmarlis 3BITy PO pyX T'POIIOBHX KOIITIB 32 MOTOYHHUI Ta MONEPEIH] MEePIOAH
BUKOPHUCTOBYETHCA JUIsl BU3HAUEHHS MallOyTHBOTO MOTOKY I'POIIOBUX KOIUTIB, IO
JI03BOJISIE  KOPHCTYBauaM OLIHUTH 3JaTHICTh CyO’€KTa TOCHOAApIOBaHHS
MPOBOJIUTH AISUTHHICTh Y MaliOyTHHOMY Ta TIOTaIIaTH CBOI 30008’ s13aHHs [30].

B 3BiTi HaBegeHo iHGOpPMAIIIIO PO YUCTI HAIXOHKEHHS a00 BUIATKU, BOHU
NOAUIAIOTECS HAa PpPE3yJbTaTHU BiJ OMNEpaliiiHOi, 1HBECTULIHHOI Ta (IHAHCOBOI
nismbHOCTI. Ile mae 3mory BciM KOpHCTyBadaM IOOQYMTH Ta OIIHUTH BILIUB
ornepauii, Mo BIAOYJIUCH BIAMOBIIHO 0 CyMHU OTPUMAHHMX TPOIIOBHUX KOIITIB, a
TAKOXX MPOAHATI3yBaTH CTPYKTYypy iX BHKOpUCTaHHS. YHWCTI HaIXOKEHHSA
IPOILIOBUX KOIITIB — 1€ TEPEBUIIECHHS CYMU HAJXOJKEHb I'POIIOBUX KOILUTIB HaJ
CYMOIO iX BHJATKIB y 3BITHOMY pOLl, @ YUCTI BUIATKA — IEPEBUILECHHS CyMHU
BHJIATKIB TPOIIOBUX KOINTIB HAaJl iX HaaXoKeHHsM [30].

3BIT MpO pyX TPOIIOBUX KOIITIB JMOTOBHIOE bamanc 1 3BIT mpo ¢iHaHCOBI
pe3yibTaTH AiSIBHOCTI CyO’€KTa TrOCHOJApIOBaHHS 1H(OpPMAIIE0 TMPO 3MIHU

IPOIIOBHX KOIITIB Ta X €KBIBAJICHTIB 3a 3BITHUH PIK.
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ExBiBasieHTaMu TpOIIOBUX KOIITIB € KOPOTKOCTPOKOBI BHCOKOIKBITHI
¢diHaHCOBI 1HBECTHIll, BUTbHO KOHBEPTOBAHI y BiJJOMI CyMH TPOIIOBHX KOIITIB,
SKUM TPUTAMaHHUNA HE3HAYHUM PU3MK 3MiHU BapTocTi. HanxomkeHHs 1 BUOYTTS
TPOIIOBUX KOINTIB Ta iX €KBIBAJICHTIB MMO3HAYAE MOHATTS TPOIIOBUX MOTOKIB (PYXy
koTiB) [38]. 3rigHo 3 MCBO 7 3BIT po pyX I'poIIOBUX KOLITIB B YCTAHOBI MOXKeE
CKJIaJaTHCh 32 JBOMA METOJIaMH, a CaMe:

1. 3a MPSIMUM METOIOM,;

2. 3a HEOPSIMUM METOJIOM.

Buxopuctanss iHhpopManiiHUX CUCTEM 1 TEXHOJIOT1H B OOMIKOBIM MPaKTHII
YCTAHOB Ja€ 3MOry 3a0e3neunTH 30UpaHHsS HEOOXIMHMX JaHUX IS CKJIaJaHHS
3BITY PO PyX FPOLIOBUX KOILUTIB MPSMUM METOAOM. TOMY IOLIBHO PO3LIUPUTH
MOXJIMBOCTI BUOOPY Cy0’€KTaMM TOCIOJAPIOBAHHS METOAY CKJIaJaHHS 3BITY PO
pyX T'pOIIOBUX KOIITIB 1 3aTBEPKyBaTH B OOJIIKOBIN MOJITUII a00 mpsiMui, abo
Henpsimuii Meroa [38]. Pi3Hi aBTOpM MaroTh IudepeHiiiioBaHl MAXOAU [0

BU3HAYECHHS KOPHUCTYBaylB 3BITY PO PYX I'POIIOBUX KOMITIB (Tadm. 1.5).

Tabnuys 1.5
KopucryBauis 3BiTy Ipo pyX rpomoBux KourTis [7]
Ne Mxepeno Kopucrysaui 3BiTy
3/m
1 2 3
1 | Hlepemer A.JI.i | OCHOBHUM KOPHCTYBaueM € KEPiBHUK YCTAHOB, TaK 5K nei 3BIT
Caitpynun MOKa3y€e€ B3a€EMO3B'S30K OJIEPKAHOTO CYO €KTOM TOCIOJApIOBAaHHS 3a

P.C.[7,¢c.86] |3BiTHMI mepioJg YHUCTOrO HEPO3MOMAIIEHOTO MNPUOYTKY 1 3alMIIKy
rpomoBuX KomTiB. KepiBHUKM MOBUHHI 3HaTH, SfKI (akropu
3YMOBJIIOIOTh BiJIMIHY BEJIMYMHHU MPHUOYTKY BIJl CYMHU HAIXOKEHHS
TPOIIOBUX KOIIITIB 3@ 3BITHUH TIEPi0T

2 Kapnen T.P. TOJIOBHUMH KOpHCTYyBayaMM € KpeauTopu. IHdopmaris oTpumana 3
[7,c.86 ] LbOTO 3BITY J0TIOMAara€ BU3HAYUTHU MOTpeOy KOMIMaHIi B MO3UYEHHUX
KOIIITax Ta JuKepesa MoralleHHs MO3UK

3 | bepucraitn JLA. | € aB1 OCHOBHI Kareropii kopuctyBauiB. [lo-mepiie, ynpaBiaiHCHKHIA
[7,c.86] MepcoHal, Tak SK 3BIT MPO PyX TPOLIOBUX KOIITIB J03BOJISIE HOMY
3pOOUTH aHali3 KPeIUTOCIPOMOXKHOCTI Ta MepeadaduTu craj IiIoBoi
akTuBHOCTI komnaHuii. [lo-npyre, 11e iHBeCTOpH, K1 BUKOPUCTOBYIOTh
OTpUMaHy 1H(OpMaLil0 I aHai3y NOTOKIB (OHIB JIJIs1 BUPILICHHS
31aTHOCTI KoMMaHii (iHaHCyBaTH KamiTajdbHI BHUTpaTH, BUIUIATH
JIMBIICHIB 32 PaXyHOK BJIACHUX JKEPE.

4 bere Nopr 0 OCHOBHMX KOpPHUCTYBauiB BIJIHOCUTbH I1HBECTOPIB, KPEIUTOPIB Ta
[7,¢.86] TpeTiX oci® a/pke BOHM OTPUMYIOTH 1H(OpMAli0 JUIs OL[IHIOBaHHS
IJIATOCIPOMO’KHOCTI Ta KPEAUTOCIPOMOKHOCTI.
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Ha namy nymky kopucTtyBadi 3BITy PO PyX IPOIIOBHUX KOIIIB MOAUIAIOTHCS
Ha 30BHIMIHIX Ta BHYTPIIIHIX.

Jlo 30BHINIHIX KOPUCTYBa4iB BapTO BIJHECTH KPEAUTOPIB, 1HBECTOPIB Ta
MapTHEPIB, 0 CHIiBIPALIOIOTh 3 CY0 €KTOM IOCIOapIOBAHHA. [XHS TOIOBHA MeTa
oTpuMaTH 1HGOpPMAIlIIO PO T, SKI €KOHOMIYHI BUTOJYM BOHHU MOXYTh OTPHUMATH
a00 He OTPUMATH BiJ] CIIBIpaIli 3 JaHOI YCTAaHOBOIO.

JIo BHYTpIIIHIX KOPUCTYBadiB CJIiJ BIJHECTH YHPABIIHCHKUNA TEPCOHAI,
akKI[IOHEpIB Ta IHIIMX CHIBpPOOITHUKIB. BOHM MaioTh MOXJIMBICTH OTPHUMATH
JeTalbHy 1H(POPMAIIIIO PO PYX TPOIIOBUX KOIITIB 32 3BITHUM MEPioJ B pE3yJIbTaTi
oneparlifHoi, IHBECTUIIHHOI Ta (PIHAHCOBOI MISUIBHOCTI.

SIxicHe Ta edeKkTUBHE YIPaBIiHHS TPOIIOBUMU KOIITAMH TOJIATaE B IX
30UTbLIEHH] MPOTSATOM IE€BHOTO MEPIOAY dYacy, Takuid (akT MOKHA OI[IHUTH
MO3UTHUBHO, @ B NPOTWUJICKHOMY BHIMAJKy HEraTuBHO. B KiHII KIHIIB CyO’€KT
rOCHOJIapIOBaHHS MYCUTh CTBOPIOBATH IO3UTHBHI TIPOIIOBI IOTOKU abu
MPOJIOBXKUTH CBOE MOAAbIIE (DYHKIIIOHYBAaHHS.

VYMiHHS cy0’€eKTa TOCHOIapIOBaHHS YTBOPIOBATU JOBTOCTPOKOBI MO3UTHBHI
MOTOKMA TPOIIOBUX KOINTIB SIBISETHCA OJHUM 3 KPHUTEPIiB 3aBIAKH SKOMY
1HBECTOPH OILIIHIOIOTH HOTO.

[ToTpiOHO 3ayBakUTH, IO MOKHA OTPUMYBATH MNPUOYTOK, aje IMoraHe
PO3MOPS/KEHHSI TPOIIOBUMHU KOIITaMH MOKHA TPHUHECTH HEWUMOBIpHY IIKOAY
cy0’€KTy rocrogaproBaHHSI.

bepyun 1o yBarm n1€01TOpCbKY 3a00pPrOBaHICTb, SKIIO BTPATUTH KOHTPOJb
HaJ 1l IOrameHHsM, TO Cy0’€KT TOCMoAaploBaHHs Oyae MaTh moTpedy B B3SATTI
MO3UKH Yepe3 HEJAOCTAaTHICTh BIACHUX peabHUX KOMITIB B 00opoTi. [1]o yacTo B
CBOIO Yepry MPU3BOJIUTH J0 CIUIATH YCTAHOBOIO JTOJIATKOBUX BiJICOTKIB 3a MO3UKH,
Ta 3aiiBUX BUTpaT. ToMy BapTO HE JIMIIE KOHTPOJIOBATH 3aJHUIIKK TPOIIOBHX
KOIITIB Ha paxyHKax B OaHKy, a ¥ JOIIJILHO PO3MOPSIKATACH Ta KepyBaTH
aKTUBAaMH Ta MaCHBaMU 3 METOIO BUPOOJIEHHS TPOIIOBUX KOIITIB.

JlocmipKyr0un CyTHICTh 3BITY MPO PyX T'POIIOBUX KOIITIB aBTOPU HABOJSATH

PI3H1 NPUYUHU HEOOX1HOCTI oro ckiananug (Tadu. 1.6).
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Tabnuys 1.6

HeoOxinHicTh ckiaaganns 3BiTy pyX rpomoBux KomTis [31]

ABTOp

HeoOxiaHicTb ckiIaganHs 3BiTy pyX rpolIOBHX KOIITIB

2

3

HoBoasopcekuii

B.JL.

3BIT PO pyX TPOIIOBUX KOMITIB IMOKA3ye€ BIUIMB NMPUOYTKOBHX BH/IIB
TISJIBHOCTI HAa PECypcH TpOIIOBHUX 3aco0iB 1 Ha Te, SKi aKTHBH
npuadanucs 1 K BOHM (iHAHCYIOThCS. BiH gomomarae OUIbII YiTKO
BHUCYHYTH Ha TIepeAHId TUTaH PI3HHUII MDK YHUCTUM JIOXOJIOM 1
TPONIOBUMH KOINTaMH, OTPHUMAHMMH B PE3yJIbTaTi TOCIOAAPCHKOI
IISUTBHOCTI

Kpymnxka [.51.

3abe3mnedye KOpHCTyBayiB HEOOXITHOK iH(OPMAIIIEIO PO 3B’ 30K MK
00JIIKOBUM TPUOYTKOM 1 peaJbHUM HAIXODKCHHSIM (BUTPAvYaHHSIM)
IPOLIOBHUX KOIITIB; JJO3BOJISIE MPUAMATH OOIPYHTOBAHI PIIICHHS IIOAO
BHUIUIATH JIMBIJCHMIB akIliOHepaM, BIJICOTKIB i1HBECTOpaM; J03BOJISE
3MIACHATH OLIHKY 3MiH y YHCTUX aKTUBaX, (iHAHCOBIH CTPYKTYpi,
BpPaxOBYIOYH JIKBIIHICTb Ta MJIATOCIIPOMOXKHICTb

bepucraiin JI.A.

BapricHuii  TOKa3HMK ~ pyXy  TpOIIOBHX  KOWITIB  CyO’eKra
TOCHOJAPIOBaHHS 3  PI3HUX JDKEped  sBisie  cOOO  Ba)IIMBUH
AQHAMTHYHUM ~ THCTPYMEHT TIpM  OIIHIOBaHHI  KOPOTKOCTPOKOBOL
JKBIAHOCTI, JOBFOCTPOKOBOi IJIATOCHPOMOKHOCTI 1 pe3yJbTaTiB
TOCITOIAPCHKOT MIsUTHHOCTI. 3BIT MOXKE JIaTH BiJTOBI/I HA TaKi TUTAHHS:
- K came Oynu YTBOpPEHI 1 BUKOPHUCTaHI TpOIIOBI KOIITH B
TOCIIOIAPCHKIN TisSUTBHOCTI;
- Ha sKi mini Oynu BUKOPUCTaHI KOIITH OTPUMaHI B pe3yibTaTi
rOCIIOIAPCHKOT MisTHHOCTI;
- 5K (IHAHCY€ETHCS 3POCTAHHS 1HBECTHUILIH;
- YoMy, HE3Ba)Xal0UW Ha HASBHICTh NPUOYTKY, CTaH TPOIIOBUX
KOIITIB OUTBIINHN, HI)K Y MUHYJIOMY POLI.

Jlens B.C.,
I'nmuBenko B.B.,
bouox M.II.,
IBanos JI.II.

3BIT MPO pyX TPOIIOBHX KOIITIB BiIOOpakae 3MiHM B YUCTUX AKTHUBAX
Ccy0’eKkTa TOCHOJApIOBAHHSA, a TaKOX MOXIIHUBICTH OCTAaHHBOTI'O
3/1ACHIOBATH IUIATEX1 3a MOTOYHUMH 3000B’sI3aHHSAMU (JTIKBIJIHICTB) Y
MaiiOyTHpoMmy. [lanmii 3BiT He mependavae MallOyTHIH pyX T'POLIOBHUX
KOIIITIB, aji¢ € BIANPaBHUM IpPHU MPOTHO3YBaHHI, 1€ BaKJIMBa YacTUHA
¢iHaHcoBoro ympasiiHHA. CroemjanicTaMyd 3 YIPaBIIHCHKOTO OOMIKY
CKJIaJal0TbCsl BHYTPILIHI KOH(IAEHLIIHI HPOTHO3M pPyXy TIPOLIOBUX
KOUITIB JIJIs1 KEPIBHUKIB YCTAHOBH.

Kopsiria M.,
Bucouan O.

3BIT PO pyX IPOIIOBUX KOUITIB BifoOpaxae (IHAHCOBY THYUKICTH SIK
MOKa3HUK CIIPOMOXKHOCTI T'€HEpPYBaTH Cy0 €KTOM TOCHOJapIOBaHHS
3HaYHI CyMH TPOIIOBHX KOINTIB JUIsI BIACHOTO pearyBaHHsS Ha
HECTIPHUATIIMBI 3MiHU B KOH FOKTYpi 3a KUJIbKa OCTaHHIX NEepioJliB.

X04 TyMKH aBTOPIB PI3HATHCS MO0 CYTHOCTI Ta METH CKJIaJaHHs 3BITY MPO

pPYyX TPOILIOBUX KOILTIB BC1 BOHU MOTOJKYIOTHCS 3 THUM, IO BIH € HEOOXITHUM JJIsi

OUTBII YITKOTO Ta MIMOIIOr0 aHaMi3y JiSIbHOCTI Cy0’€KTa rOCIOAApIOBAHHS.
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VY 3BiTI mpo pyX TpOLIOBUX KOWTIB (32 000X METOMAIB) PO3rOPHYTO
HAaBOAATHCA CYMH HAJIXO/DKEHb Ta BHUIATKIB TPOIIOBUX KOIITIB Cy0’€KTa
roCrofapioBaHHs, 110 BUHUKAIOTh y PE3yJIbTaTi ONEpaliifHOi, 1HBECTUIIHHOT Ta
(b1HAHCOBOI ISIBLHOCTI MPOTSTOM 3BITHOTO MEPioay. SKIIO pyX rPOLIOBUX KOIITIB
y pe3ynbTaTi OJHI€l omepalrii BKJIOYAE CyMH, sSKI HajJekaThb O PI3HUX BHUJIIB
JISJIBHOCT1, TO 1X Y 3BITI HABOJATH OKPEMO B CKJIaJl CTaTeil MO0 BIAMOBIIHUX
BHJIIB AistIbHOCTI [11].

[Tix yac cknaganHs 3BITY PO PyX I'POIMIOBUX KOIITIB BUKOPUCTOBYIOTH Pi3HI
dbopMu Ta MeTOAM, IO AA€ 3MOTY MPOBOAMUTH aHAJI3 iX CTPYKTYpH Ta OoOCATIB B
JEKUIbKOX PI3HHX aclekTax. B pe3ylnbTari 4oro KOpPUCTYBad JAaHOrO 3BITY
OTpUMYE JIeTaJbHy 1H(POpPMAIII0 MPO OIepalliiiHy, 1HBECTUIIHHY Ta (iHAHCOBY
JUSATBHICTh CyO’€KTa TOCHOAaproBaHHsA 3a 3BITHUM mnepioa. Illo B cBorw uepry
MPsIMO BIUIMBAE HA MPUHUHATTS PIIICHHS KOPUCTYBaueM Takoi iHpopMariii.

Baprto 3BepHyTHM yBary Ha Te, 110 JO MepeBar 3BITY MPO PyX TIPOIIOBUX
KOILUTIB € TE, L0 CY0 €KTH TOCHOJAPIOBAHHS MOXYTh CaMOCTIMHO BHU3HAYUTH
CTPYKTYpY CTaTeil, 3riJHO SKHX pPO3KpHUBaTUMEThcA 1Hdopmariis y 3BiTi. lLle
O3HAYae Te, 10 YCTAHOBU MOXKYTh HE HABOJMTH Tl CTATTI, K1 € NepeI0aueHUMH Y
TUTIOBUX (hopMax 3BITHOCTI, SIKIIO 1HGOPMAITIS ISl PO3KPUTTS BIICYTHS (KpIM THX
BUIAJIKIB KOJM Taka iH(opmalis Oyna MpucyTHs B monepennbomy poir). [lle
OJTHIEI0 HE MEHII BAXKIIMBOIO MEPEBAror0 € Te, MO Cy0’€KT rOCTIOJapIOBaHHS Ma€e
paBO BKJIIOYATH 1O (DIHAHCOBOI 3BITHOCTI JOJATKOBI CTaTTI B TMOPSIKY, SIKIIO
BOHHU BIJAMOBIJAI0Th HACTYITHUM KPUTEPISM:

- 1HQopMalis € CyTTEBOIO;
- OIllHKA CTaTTi MOXe OyTH TOCTOBIPHO BU3HA4YEHOIO [19].

CytreBa iHpopMmarliiss — 1HQoOpMalis, BIIACYTHICTh SIKOI MOKE BIUIMHYTH Ha
pillIeHHST KOPUCTYBadiB (hiHAHCOBOI 3BITHOCTI. CyTTEBICTh 3aJICKUTh Bi/I BEIMUNHU
CYMH CTaTTi ad0 3HAUYIIOCTI MOMMJIKH, TOMYIICHOI 3a IEBHUX OOCTaBUH Y 3B'A3KY
3 TPOMycKoM a00 HENpaBWIBHUM BifoOpakeHHsM. Ilin yac BU3HAYEHHS
CYTTEBOCTI OKPEMHX CTaTe€i 3a MOpIT CYTTEBOCTI MOXKE NPUUMATHUCS YacTKa

BIIMOBIAHOT CTaTTi B 0a30BOMY IIOKa3HHUKY, 3a SKHA PEKOMEHIYEThCS
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BUKOPUCTOBYBATH [IJISI CTaT€ 3BITYy MPO PyX TPOMIOBUX KOIITIB YHCTHA PyX
TPOIIOBUX KOMITIB (HAIXOKEHHS a00 BHMJIATOK) BIATMOBIAHO BiJ OMEpaIiiHOIL,
1HBECTHIIIHOT a00 (hiHAHCOBOT AISIILHOCTI 3a 3BITHUH Tiepion [19].

Ha namy nymky 1e € HeMMOBIpHO BaXKJIMBUM (PAKTOPOM, SIKHIl JOMOMAarae

JeTajizyBaTy 1H(poOpMaIIito i1 Yac CKJIaJIaHHs Ta oaaHHs (DiIHAHCOBOI 3BITHOCTI.

1.3. AKTyajibHi NHUTAHHSA B MNpausX BIiTYM3HAHMX Ta 3apPyOiKHHX

AOCTITHMKIB 111010 3BiTY PO PYX IrPOIIOBi KOIITH

B xomi pocmipkeHHss 3BITYy MNpO pyX TPOHIOBUX KOILITIB HAYKOBII
BHUCBITJIIOIOTh NIEBHI HOr0 0COOJMBOCTI Ta MUTAHHS SIKUM BapTO NPHUAUIATH yBary,
K 300Ky JOCHIJDKEHHS IHITUMU BYEHUMH, TaK 1 3 OOKY JEp>kKaBH II0J0 MUTaHb
perytoBaHHS.

B nmpomeci po3BUTKY €KOHOMIKM YKpaiHd BiJIOyBalOThCS 3MIHM B
€KOHOMIYHOMY, TPAaBOBOMY, MOJITHYHOMY Ta 1HGOpPMAIITHOMY CcepeoBHIIaX.
3BaXKaloyM Ha Takl 3MIHM 3MIHIOIOTBCS 1 LIl CyO’€KTIB TOCHOJAPIOBAaHHSA Ta
3HAYHO IMIJIBUIIYETHCS PpoJib 1H(QOpPMAIIHHOTO 3a0e3leueHHs B MPUUHSATTI Ta
OOTpyHTYBaHHI yHOpPaBIIHCBKUX pillleHb. BciM ycTaHOBaMm, IO 3HAXOASTHCS Ha
aKTUBHOMY PHHKY IMPOCTO HEOOXIAHO 3HATH Ta YCBIJOMJIIOBATH XTO caMe € iX
KOHKYpEHTaMu a00 CTpaTEeTIYHUMU IMapTHEpPaMH, MOTCHI[IMHUMHU IHBECTOPaMU B
TIA YW 1HIIIA €KOHOMIYHIM ramy3i. CaMe TOMY BHHSTKOBA pPOJb HAJIEKUTh
iH(dopmariiHoMy 3a0€3MEeUYeHHI0 B TIpollecax yhpaBiiHHSA. BoHa crnpuuunsie
MIJBUIIEHY yBary 10 OyXrajarepchbkoi (hIHAHCOBOI 3BITHOCTI $SK OCHOBHOTO
Jokepena iH@opMarlii npo MaHOBUM Ta (IHAHCOBUM CTaH KOMIIAHIi, a TaKOX
PEe3yIbTaTH HOT0 BUPOOHHYO-TOCTIONAPCHKOT AISTILHOCTI 32 MIEBHUM mepio [5].

Matour Ha MeTi MPUCKOPUTH Tepexi YKpaiHuh 0 CBITOBOi CIHIJIBHOTH 1
301M3UTH 1i 10 HEi B €KOHOMIYHOMY IUIaHI B MEPIIY 4Yepry MOTPiOHO JIETabHO
JOCTHiAUTU X 3aKoHOAaBcTBO. Ilicis yoro Ha Hamly AYMKY BapTO 3pOOHUTH yce

MO>KJIMBE a0W HAOJIM3UTHU 3aKOHOAAaBYy 0a3zy A0 MI>KHAPOJHUX CTaHAAPTIB.
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[lepexim [0 MDKHaApOAHMX CTaHAAPTIB BeIEHHS OOJIKy HaOIMxKye
3aKOHO/JABCTBO YKpaiHM [0 €KOHOMIYHO PO3BHHEHUX JI€pP)KaB, JO3BOJISIE
CIIPOCTUTH OpraHizaiiro OOJiKy B YCTaHOBax, 3MEHIIUTH YUCIO 3JIOBKHBAaHb 3
TpillIMU, 3pOOUTH 1HPOpMAIi0 OUTBII MPO30POI0 Ta TOPIBHIOBAHOIO JIs
KOPHCTYBaYiB 13 pI3HUX KpaiH.

Otxe, 3BIT MpO pyX KOIITIB — €JUHUN 3BIT, y SKOMY IIpaBO BHOOPY
QTPTEPHATUBHUX METOAIB TOJAaHHS (MPSAMHUA 1 HENpsAMHKA) 30epexeHo, o
BianoBigac sumoram MCBO.

[lepepaxoBani BIAMIHHI PHUCH CBig4aTh NPO HEOOXIAHICT YCYHEHHS
pO30DLKHOCTE  MDK ~ HAlOHAIBHMMHM 1  MDKHApOJHMMM  CTaHAAapTaMu
oyxrantepcbkoro o0yiky. IIpore HecyTTeBl po30IKHOCTI B OKPEMHX acleKTaX He
O03HAYalOTh HEBIAMOBIAHICTH 3BITHOCTI BuMoram MCBO, a cmigbHI acrekTu
CBIYaTh MMPO HAMaraHHs rapMOHI3YBaTH 1 HAOJU3UTHU 3aKOHOJABCTBO YKpaiHU 10
MDKHApOJIHUX TOJOKEHb. [lepCneKkTuBH TOAANBIIUX JOCHIIKEHb Y JTaHOMY
HanpsSIMKy TOJSTal0Th Yy TIOMIYKYy HOBUX METOJIB, 3a SKUMH MOJXHA
BJIOCKOHAJTIOBATH HAsABHY CUCTEMY OpraHizailii 001Ky rpomoBUX KOMTIB [5].

H. M. TkauyeHnko 3a3Hauae, M0 MDKHAPOJHI CTaHIAPTU OYXTalTepChbKOIO
OOJIIKy HE BHM3HAYaIOTh MOPSIAOK BEIEHHA OyXraaTepCchbKOro OOJKy, a JuIIe
ONMKCYIOTh 3araJibHI MpaBWIIa OIIHKY Ta HaJlaHHs 1HGopMailii y piHaHCOBUX 3BITaX.
Ha BigMmiHy Bil ~MDKHapoJHUX CTaHAApTIB, HAaLIOHAJIbHI  MOJIOKEHHS
OyxranTepchbkoro oOdiKy YkpaiHd, 3a CBO€0 (QopMoio, € 3AeOUTBIIOro
pErjlaMeHTYIOUUMU, TOOTO BUKJIAJ 3BITIB € CTAHJAPTU30BAHUM JIJIsl BCIX CYO’€KTIB
rOCIoAapIOBaHHA, BIANOBIIHO — PO3KPUTTA 1HQOpMaLli MOJAETHCS Yy BUIIISAIL
cTanaapTHoi ¢opmu (iHAHCOBOTO 3BITY 1 HE 3aBXJIMU BIJMOBITAE MOTpedam
KOPHUCTYBa4iB YA OCOOJUBOCTSAM Cy0’€KTIB TOCIOAAPIOBAHHS.

3rinio 3 MCBO 0aHKIBChKI TO3MKH, SK TPABUJIO, BIITHOCATBCS JI0
dinancoBoi mismpHOCTI. IIpoTe OaHKiBChKI oBepapadTH, SKI MAJISATAIOThH
MOTAIIEHHIO 32 BHUMOI'OI0, € HEBIJ’€MHOI0 YAaCTHMHOK YIPABIIHHS TPOLIOBUMHU

KOIIITAaMU Cy0’€KTa rOCTIOJIaPIOBAHHS Ta XapaKTePU3YIOTh ONIEPAIIHY JiSIBHICTS.

27



To6to OankiBceki oBepapadptu B MCBO 7 MoxyThb OyTH HpPEICTaBICHUMU Y
CKJIa1 OTepaIifHol JisUTbHOCTI.

Bianosinno no HII(C)BO 1, Oyny4un GaHKIBCHKMMU MO3UKaMu, oBepapadTu
dbopManbHO MiAIATAIOTh BKIIOYEHHIO 10 CKJIaay TpPOIIOBOTO IMOTOKY IIO
dinaHcoBii aisbHOCTI [10, 17].

Takoxx mig vac cBoro jgocaipkeHHs C. P. ITlapaiii HaBOauTH TIeBHI
BIIMIHHOCTI, II0JI0 BHECEHHs iH(opMarii B TpeTio ¢GopMy 3BITHOCTI, a caMme 3a
HaIllOHATPHUMU CTaHJIApTaMU CIUIaTa MOJATKy Ha MPUOYTOK HABOAUTHCS B CKIIAJI
OTepariiftHoil AISUTBHOCTI Y 3BIT1 PO PyX I'POLIOBUX KOIITIB.

3rinzso 3 MCBO 7 rpomioBi MOTOKH, 110 BUHHMKAIOTh BiJl MOAATKIB Ha
npuOyTOK, KIAaCU(IKYIOThCS SK TPOIIOBI KOIMITH Bijl OMEpariiiHol isNIbHOCTI,
JWIIe SKIO0 11X HE MOXKHAa KOHKPETHO OTOTOXXKHUTH 3 (DiHAHCOBOIO Ta
IHBECTHIIIMHOIO IIsUTbHICTIO [23].

3MiHH, 10 B1IOYJIHUCHh Y HOPMATUBHOMY PETYJIIOBaHHI T'POIIOBUX MOTOKIB, a
came y 3BiTl PO PyX IPOLIOBUX KOLITIB € MO3UTUBHUMH 3 TOUKHU 30py MOJAHHS B
HbOMY 1H(opMamii aug KopuctyBauiB (iHAHCOBOI 3BITHOCTI. Ile moOCHIUTH
aHaMTHYHY Ta 1HQopmaliiHy ¢QyHKIIl (iHAHCOBOi 3BITHOCTI, AACThb 3MOTY
BUSIBUTH TIPUYMHH HE3aJOBIJILHOTO CTaHy TPOIIOBHX IOTOKIB 0€3 HaaMIPHOTO
BTpPY4YaHHS B JiaHi Oyxraiarepcbkoro oomiky [31].

AHaniTH4YHa IHHICTH 3BITY PO PyX IPOLIOBUX KOUITIB MOJISITA€ B TOMY, 1110
MOKa3HUKHU, fAKI IeHd 3BIT BMIINIy€e, AAlOTh MOXJHMBICTh BCTAHOBUTH HampsIMH
HAJXO/DKEHHS 1 LUJIbOBE BUTpPAayaHHS IPOLIOBUX KOIITIB y pO3pi3l OnepauiiHoi,
1HBECTULIIMHOI Ta PIHAHCOBOI JISTILHOCTI, & TAKOX CIPOTHO3YBAaTU PYyX IPOLIOBUX
KOITIB y MaiiOyTHhOMY. Kpim ToTO, AaHi 3BITY PO PyX TPOIIOBHX KOIITIB AAlOTh
MO>KJIUBICTh BU3HAYUTH €()EKTHUBHICTH YMPABIIHCHKUX PIIIEHb MIOAO TPOLIOBUX
MOTOKIB Cy0’€KTa rOCTIOJapIOBaHHS 3a BiIMOBITHUHN 3BITHUI miepiof [18 ].

MCBO 7 MiCTUTh BUMOTY TPO BHUKJIIOYEHHS 31 3BITY MPO PyX TPOIIOBUX
KOLITIB JIMIIE IHBECTHIINHUX Ta (piHAaHCOBMX HerpomoBux onepaiiil. IIpote B
HBOMY HE 3TaJlyl0ThCs HErpOILIOBI Omeparii, NOB’A3aHl 3 OCHOBHOIO IISUIbHICTIO

[17].
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Taxoxx B MCBO 7 3a3naueHo, mo (iHAHCOBI Ta 1HBECTHUIIHHI HETPOIIOBI
oreparlii TOTpiOHO PO3KpPUBATH B IHIIMX (PIHAHCOBUX 3BiTax, 1100 HAaJaTH BCIO
JIOpeYHy 1H(pOpMAaIlito Mpo 3a3HaueHi BUAM AisIbHOCTI [17].

Ha mpaxTtumi iadopMmaiiro mpo 3rajgaHi HETPOIIOBI OIepallisx 3a3BUYAM
HaBoATh Y [IpumiTkax 10 ¢iHAaHCOBOT 3BITHOCTI.

HanxomkeHHss Ta BUTpayaHHS TPOIIOBHUX KOIITIB B 1HO3EMHIM BaIIOTI
Bi0OpakatoTh y 3BITI PO PyX TPOIIOBHUX KOIITIB 3a JOTIOMOTOIO MEpepaxyHKy
1HO3€MHO1 BaJIOTU B (DYHKIIOHAJIBHY BAJIIOTY 3a KypCcOM, IO Jli€ HA JaTy PyXy
rpomoBux KomTiB. HepeanizoBaHi KypcoBi pi3HMI, TOOTO pI3HHIN, IO
BUHUKAIOTh B PE3yJbTaTl MEpepaxyHKy cTaTed 3BITy Mpo (piHAHCOBUM CTaH (KpiM
IPOIIOBHUX KOIITIB) B 1HO3EMHIM BAJIIOTI, HE ABJISIIOTHCS PYXOM T'POIIOBUX KOIIITIB
[26].

Kpim po3risiHyTHX npaBuil HaJaHHs 1HQOpMaIIii PO pyX IPOIIOBUX KOIITIB,
MCBO 7 Bumarae po3KpuBaTH:

1) KOMITIOHEHTH TPOIIOBUX KOIITIB Ta MOJITUKY Cy0’€KTa TOCHOIapIOBAHHS 3
BU3HAYCHHS 1X CKIIAJY;

2) cyMy 3HAYHOTO 3AJIMIIKY TPOLIOBUX KOIITIB Cy0’€KTa rocrojaproBaHHs
(pa3oM 3 KOMEHTapsIMU KEPIBHUIITBA), HE JOCTYIHUX JJII BUKOPUCTAHHS TPYIOIO
YCTaHOB;

3) 3araibpHy CyMy CIUIAQYEHUX MOJATKIB HA MPUOYTOK, SKIIO PyX IPOLIOBUX
KOIIITIB BiJ IIUX IMOJATKIB BIIOOPAKAETHCSA Y CKIIAJl JCKIJIBKOX BHUIIB JisIIBHOCTI
[17].

V¥ 3BiTI npo pyX TpOIIOBHX KOIUTIB HaBEAEHO 1H(POPMAILIIO MPO TPOIIOBI
MOTOKH Cy0’€KTa TOCHOJIapIOBaHHS y Pe3yJIbTaTi ONeparliiiHoi, 1HBECTHUIIIITHOT Ta
(1HaHCOBOI AISUTBHOCTI.

Knacudikarist rpomoBUx TOTOKIB 3a BHUAAMHU JISUTBHOCTI J1a€ 3MOTY
KOPUCTYBa4aM 3BITHOCTI OIIIHUTH BIUIUB KOKHOTO BHJY JISUTBHOCTI Ha 3arajibHi
(diHaHCOBI pe3yJabTaTH YCTaHOBU. BogHouac y HOpPMATHBHUX JOKYMEHTax Ta
HAyKOBUX MyONIKaIlisiX CHOCTEpPIraloThCsl PI3HI MIAXOAW 10 Kjiacudikarlii

IPOIIOBUX IMOTOKIB 3a BHJAAMHU JisUIbHOCTI. HaMu 3amponoHOBaHO OJHO3HAYHE
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BU3HAYCHHS 3MICTY T'OCIOJIAPCHKUX MPOIIECIB, SKI BIAHOCATHCS A0 1HBECTHUIIIHHOT
Ta (hiHaHCOBOI NisbHOCTI. Bei 1HII mpotiecH 1 onepaiiii He0OXiTHO PO3IIIAIATH SIK
orepariiHy JisIbHICTb.

VY mporieci BIOCKOHAJICHHS! HOPMAaTUBHUX JOKYMEHTIB 3 00JIiKY Ta 3BITHOCTI
JOIIJILHO 3a0€3MeYnTH OHO3HAYHE 3aCTOCYBaHHS KiacH(iKaIllliHUX O3HAK BHUJIIB
JISTIBHOCTI SIK Y TIOTOYHOMY OOJIIKY, TaK 1y (hiHaHCOBIHM 3BITHOCTI [1].

Bapro 3aszHaumth, 1o ckiagaHHs 3BITY NPO pPyX TPOUIOBHX KOIITIB
Oe3mocepeHbO OB’ si3aHa 3 TpaHCHOPMYBAHHIM MOKAa3HUKIB 3BITY Mpo (HiHAHCOBI
pPE3YNBbTaTH Yy 3BIT MPO MEPEMIIIEHHS TPOIIOBUX MOTOKIB. HeoOXiAHICTH Takoro
NEPETBOPEHHS MOJIATa€e y TOMY, IO 3BIT Mpo (PIHAHCOBI PE3YyIbTaTH CKIAAAETHCS
Ha M1JICTaBl MPUHIUIY HapaxXyBaHHS, 3TAHO 3 SIKUM JIOXOJM BU3HAIOTHCS HaBITh
TOIl, KOJIU 3apo0JieHI Tpolll IIe HE HaIIMIUIM, a BHUTPATH BBAXAIOThCS
MOHECEHUMHU TpHU 1X BU3HAHHI (HapaxyBaHH1), X0Ua IPOIIOBI BUILJIATH € MOXYTh
Oytu 1 He 3mificHeHi. ToMy s TOro, moO BHUSBUTH PyX TPOIIOBUX KOIITIB
BHACIIJIOK IOTOYHOI (omepariiHoi) AisIbHOCTI, HEOOXIAHO TpaHcPOopMyBaTH
MOKa3HUKU 3BITY TPO (hIHAHCOBI PE3yJIbTATHU 13 CUCTEMU HapaxyBaHHS B KacOBY

cucremy (puc. 1.1.) [2].

Kopurysanns cymu .
pUI'YB y I'pomrosi xomru
. HapaxopaHux Bl OCHOBHO{
3ap 06H6Hl. JIOXOZIB 10 CYMU (omeparriifHoi)
(HapaxoBaHi) OTPUMAaHUX CPALITHG
. JISIBHOCTI
n0X0Hn N IpOIIOBHUX KOIITIB
Yucruit
npudyTOK
[Toneceni 3BIT PO PyX
. IPOILIOBUX
(BHM3HaHI) Kopurysanns cymu P -
BUTpaTH KOTITIB
P BU3HAHUX BUTPAT JI0
CYMH CIUTAUYEHUX
TPOIIOBHX KOIIITIB
3BIT npo PiHAHCOBI pe3yJIbTaTU

Puc. 1.1. /IBa MeToaM BeleHHsI 00JIIKY i CKJIAJaHHS 3BITHOCTI [2]
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Otxe, 6epyun 10 yBary TaHWii pUCYHOK BapTO 3a3HAYUTH, 1110 3BIT MPO PyX
TPOIIOBUX KOIITIB XO4 1 € MOXiJTHUM Bif 3BITy Mpo (hiHAHCOBI pe3yibTaTH, ajie
OJIHOYACHO 3 THUM BIH € HE3QJIEKHOI (POPMOIO 3BITHOCTI. 3aBASIKU HBOMY
KOpHCTyBa4aM HaJa€ThCs OLIBIN JeTaidbHa 1HGOpMaIllis 11010 000POTIB TPOILIOBUX
KOUITIB Ta HASBHOCTI iX Y IEBHOT'0 Cy0’ €KTa rOCHOIapIOBAHHS.

JocmiauBimyu poOOTH pI3HUX aBTOPIB Ta BpaxyBaBIIM iXHI JyMKH Ta
MIPOTIO3HUINIT 100 3BITY PO PYX TPOMIOBUX KOIITIB, HOTO CKJIAJaHHS Ta MOJTAHHS
MO>KHA 3pOOUTH HACTYITHI BUCHOBKHU:

- 3BIT NpO pyX TPOIIOBUX KOINTIB € HE3aMIHHUM SIK (opMma 3BITHOCTI 1
HaJa€ BaXJIMBY Ta J€TajJbHy IH(POpPMALII0 KOPHUCTyBayaM 3BITHOCTI, UIOJO
peajpbHOr0 CTaHy Cy0’e€KTa TOCIHOJApIOBaHHS Ta MPUOIM3HUX MalOyTHIX
MTOKa3HHKIB;

- MpH CKJIaJlaHH1 3BITY HAAA€ThCA MOXKIIUBICT BUOOPY METO1Y, MOJIOKEHHS

Ta CTaTel 3a SKMMU BiH Oy/ie CKIIaJICHUM.
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BUCHOBKHU TA IPOMO3UIIII

B pe3ynbrari npoBeAeHOr0 JOCIHIIKEHHS 3BITY PO PyX IPOLIOBUX KOIITIB:
0COOJIMBOCTI CKJIQJaHHSI, TIOJaHHs, aHaTI3y Ta MPUIHATTS PIlIeHb Ha HOTO OCHOBI
B Cy4aCHMX yMOBaxX MU JIANUIA HACTYITHUX BUCHOBKIB:

1. 3BiT mpo pyx rpouIoBUX KOMTIB — (opma (iHAaHCOBOi 3BITHOCTI sKa
BifoOpa)kae TPOIIOBI TMOTOKM BIJ OIEpaiiifHoi, (iHAHCOBOi Ta I1HBECTHIIMHOT
nisibHOCTI. [lig wac ckimamanHs 3BiTY 00OB’S3KOBO IMOBHUHEH OyTH KOHTPOJIb 3a
BciMa ctaTTsiMu. OcoOIMBOI yBaru BapTo MPUALIATHA OOJIKY TOTIBKH B Kacax, aJike
BOHA € HaliMEHII 3aXMIIE€HAa B MOPIBHSAHHI 3 yCIMa KOIITaMH Kommadii. J{msa ix
KOHTPOIIO CYO’€KTYy TOCHOJApIOBaHHS HEOOXITHO BECTH I1HBEHTApHU3AIIO
IPOLIOBUX MOTOKIB @ caMe: 00’€KTOM 1HBEHTapH3alli MOBHHHI OyTH cami KOUITH,
10 3HaXO/ATHCS B YCTAHOBI Ta TPOIIOBI JJOKYMEHTH.

2. Buznaueno, 1o 3aBjsku icHyrounM xapakrepuctukaMm MCBO 7 cy6‘extu
TOCIIO/IAPIOBAHHSA MOXYTh OE€3MEPENIKOTHO Ta YITKO BU3HAYUTH /IO SKOTO CaMe
BUJIY JISJIBHOCTI BITHOCSATBCS Ti YHM 1HIII T'POIIOBI MOTOKH. 3BIT JeTajli3ye Ta
XapaKTepHU3y€e T'POILIOBI KOLITH B 3aJIEKHOCTI BIJl iX MOXO/JKEHHS, IO JI03BOJISE
3pobuTH  OUIBII  YITKI  BHUCHOBKM  Mpo  (DIHAHCOBE  CTAaHOBHUIIE  Ta
MJIATOCIIPOMOYKHICTh Cy0’€KTa rOCTIOIapIOBAHHS.

3. 3BIT NpoO pyX IPOIIOBUX KOIITIB 3alOBHIOETHCS Ta MOJAETHCS CYO’ €KTOM
roCIofaproBaHHs HE B 000B‘SI3KOBOMY MOPSIKY — 1€ TIPSMO 3aJICKUTh Bl BUIY
JISUIBHOCTI Ta MAailHOBOTO CTaHy Takoro cy0’ekta rocnojaptoBanHsa. KokeH
Cy0’€KT roCnoJaproBaHHs Ma€ MPaBO CAMOCTIMHO OOpaTv CTaHIAPTH 3a SKUMU
BOHO OyJie CKJIafaTh cBOXO (piHaHCOBY 3BITHICTh. O/IHA 3 TOJOBHUX IepeBar 3BITY
PO PyX I'POIIOBUX KOIITIB IMOJSATA€ B TOMY, IO CTATTi SIKI B HhOMY HABOJATHCS
yCTaHOBa MOKe OOMpaTH CaMOCTIHHO, BOHAa MOXKE SIK MO30yBaTHUCS 3aiiBHX, TaK 1
no0/1aBaTH HOBIl. ['OJIOBHUMHU KPUTEPIsIMU MO0 CTATEH, SIKI HABOAATHCS y 3BITI €
CYTT€BICTH 1H(POpPMAIIil Ta BA3HAYEHHS JOCTOBIPHOT OLIIHKU CTaTTI.

KopucryBaui gaHoro 3BiTy MOAUIAIOTBCS Ha BHYTPINIHIX Ta 30BHIIIHIX,

aJpke CTaH TpOIIOBUX TOTOKIB Cy0’€KTa TOCHOJAPIOBAaHHS LIKAaBUTh SIK
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YIPaBIiHCHKIA MEpCOHAl, Tak 1 MalOYTHIX 1HBECTOPIB, KOHTPAreHTIB Ta OpraHiB
Jep’)KaBHUX CTPYKTYP.

4. V3araJpHUBIIM JyMKH Ta TUTaHHS SIKI IMiJiMaad HAyKOBIl Yy CBOiX
JOCTIPKEHHSAX CTOCOBHO 3BITY MPO PyX TPOLIOBUX KOIITIB HAMU BHOKPEMIICHH]
HACTYITHI MPOOJIEMHI TUTAHHS:

- Bubip wmeromy ckiagaHHsS 3BITHOCTI € CaMOCTIHHUM PIlICHHSIM
Cy0’€KTa rocroaploBaHHS;

- KoxxHomy cy0’ekTy ToOCHoOJaploBaHHSI HAJA€ThCA MPaBO 00paTu 3a
SKUMU CTaHAapTaMu (popMyBaTH 3BiT.

5. JocnipxeHHs: TpoBOAMIOCh B akiioHepHoMy ToBapucTBl «OTII BAHK»,
SAKUW € JIJepoM Ha MDKHApOJHOMY PHUHKY (iHaHCOBUX ycTaHoB. Ha Tepurtopii
VYKkpaiHu BOHO 3apeKOMEHyBajo ce0e SK HaIliHUI Ta CTaOlIbHUNA OaHK 3 SKUM
MOXKHa CIHIBIpaioBaTd. baHK Mae MMIUPOKUN CHEKTp TMOCIHYr SKUM MOXKe
3alpONOHYBAaTH  yCIM  KopucTyBauaMm  (¢iHaHcoBux  mociyr.  Cy0’exT
rOCIOJApIOBaHHS CTOITh CTAaOUTbHO pPHHKY Ha JaHWM mepioj dYacy 1 alu
3a0e3neunTu cebe UM B MalilOyTHLOMY BOHO BEJ€ aKTHBHY TOJIITUKY 3aXHUCTY B1J
OyIb-IKUX pU3UKiB. BapTo 3a3HauWTH, 110 TOBHOIIHHUM BIJIACHUKOM
aKIIOHEPHOTO TOBAPUCTBA € 1HIIA 1HO3EMHA KOMIIaHIs, MO0 MPOBOJUTH CBOIO
nismpHIicTh Ha Teputopili Ykpainu. AT «OTII BAHK» na tepurtopii Ykpainu
(YHKLIOHYE 3 32 TONOMOI'OK0 HOro AOYIpHIX KOMMIaHIH M0 3aiiMatoThCcs OKPEMHUMHU
HanpsiMKaMu: KoMriadist 3 ynpasiinas aktuBamu TOB «OTII Kamitam»; mi3uHrosa
kommnaHisgs TOB «OTII Jlizunry.

6. BctanoBieHo, 1m0 ckiIagaHHs 3BITYy MNP0 pyX TPOIIOBUX KOUITIB
BIIOYBA€EThCS 3a JIBOMA METOJaMHU MPSAMHM Ta HENPSIMUM. Y3arajJbHIOIOYU
MOHATTS MPO CKIJIATAHHS METOU CKJIaJIaHHs 3BITY BUOKPEMITIOEMO HACTYITHI TE3U:
NpSMUNA METOJ| CKJIaJIaHHS 3BITYy € MPOCTINIMM, aJKe 3aMOBHIOETHCS MUITXOM
JIOaBaHHS HAXOJKCHHS Ta BIJIHIMAHHS BHTPAT 32 KOXKHOTO 3 BHJIIB JISUTBHOCTI;
NPSIMUA METOJ] € OUIBII AeTaNbHUN HIXK HETIPSAMUH, aJ’Ke€ B HbOMY BKa3yIOThCS BCl
I'POIIOBI MOTOKH; HEMPSIMHUN METOJI BBAXKAETHCS OLIBII CKJIAJHUM B BHKOHAHHI,

aJKe BIH 3alIOBHIOETHCS IIISIXOM KOpUT'YBaHb CYMH YHCTOI'O HpI/I6yTKy A0 CyM HC
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TPOLIOBUX JOXOMIB Ta BHUTpAT; 3BITHICTb, 10 Oyia CKJIaJeHa 3a HEMpSIMUM
METO/IOM BBa)KAETHCS OUIBII TOUHOIO Ta 3pO3yMUIOI0 HiX 3a npsimuM. [Ipu Bubopi
METONy CKJaJaHHsS 3BITY CJiJI BUIMITOBXYBAaTHCh BiJl CHEHU(BIKKA  JiSILHOCTI
YCTaHOBU Ta BJIACHUX MEPEKOHAHb YIPABIIHCHKOTO TIEPCOHAITY.

7. BuzHaueHo, 10 JOCTIIPKYBaHE aKI[IOHEpHE TOBAPUCTBO 3JIHCHIOE
3allOBHEHHS Ta Mojady 3BITY NpO pyX TPOIIOBHX KOIITIB BIAMOBIAHO [0
XapaKTepUCTHK, SKI HaBeAEHI B MPHUMITKaxX 10 pPIYHOI (HIHAHCOBOi 3BITHOCTI.
AKITIOHEpHE TOBapHUCTBO 3000B’si3aHE CKJIAaJaTH, MOJABATH Ta ONPHIIIOJAHIOBATU
NOBHUM TakeT (iHAHCOBOI 3BITHOCTI. 3BIT TpPO pPyX TPOIIOBUX KOIITIB
3aI0BHIOETHCS. HA OCHOBI MONEPEAHBO CPOPMOBAHOTO 3BITY PO (PIHAHCOBHM CTaH
(bananc) Ta 3Bity npo ¢iHaHCOBI pe3yibTaTH (3BITY MPO MPUOYTKH Ta 30UTKH).
3anoBHIOIOYHU 3BIT NOTPIOHO AOTPUMYBATUCh BUMOT sIKI HaBezeH1 B [IpumiTkax 110
piuHOi (iHAHCOBOI 3BITHOCTI Ta OE3MOCEPEHHO B OOIKOBINA MOMITHUIN CYyO’ €KTa
rOCIO/IapIOBAaHHS.

8. loBeneHo, mo ckiagaHHs (IHAHCOBOI 3BITHOCTI 3a MiXHApPOJIHUMHU
CTaHJapTaMM, a Hacammepesa 3BITY MPO PyX TPOIIOBUX KOIITIB AJIi YCTAHOB €
ny)ke BAaJuM pimieHHsM. lle moB’s3ano 3 tuMm, mo 3a MCBO 7 He 3aranse
Cy0’€KTH TOCTOJIapIOBAHHS B MEBHI paMKHU 3a SKUMHU BOHW IOBHUHHI CIIiTyBaTH.
MixHapogHa TpakTUKa BHUCYBa€ JIUIIE 3arajbHl XapakTEPUCTHKH, MIOJI0
CTPYKTYypU 3BITY Jlal04M PEKOMEHJaIlil 0 SKOTO BHUAY IISUIBHOCTI, SIKI TPOIIIOBI
MOTOKM Ciia BigHecTu. HeratuBHMM acmekToM (DyHKITIOHYBaHHS MIKHApOIHUX
CTaH/JApTIB Ha TEpUTOPIi YKpaiHU €, T€ 110 Yepe3 BIJCYTHIX YITKMX PaMOK IEBHI
HEJI0OPOCOBICHI YCTAHOBH MOXKYTh CKOPUCTATHUCH IIUM SIK CITOCOOOM yXUJICHHS BiJl
BioOpakeHnHs moctoBipHoi 3BiTHOCTI. AT «OTII BAHK» ckimanmae 3BiTHICTH 3a
MCBO, ane Tak sIK BOHO 3HaXOJUTHCS y TMOBHIM BJIIACHOCTI 1HIIOTO 1HO3EMHOTO
TOBAPUCTBA y HUX HE BHHHMKAE TMPOOJEM 3 TIOPIBHSIHHSAM 3BITHOCTI, a/pKe BCl
kepytotbess MCD3.

9. BuzHaueHo, 1m0 aHaii3 TpOLIOBUX MOTOKIB CYO’€KTIB TOCIOJAPIOBAHHS
HEOOXITHO TPOBOJUTH I XapaKTEPUCTUKU WOro (HIHAHCOBOTO CTaHy Ta

e(eKTUBHOCTI HOro MisibHOCTI. B pe3ynpTaTi MpPOBEAEHOTO aHaji3y yCTaHOBA
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MOJKE: 0XapaKTepU3yBaTH 3aKOHOMIPHOCTI PO3BUTKY I'POILIOBUX MOTOKIB Ta YU € iX
BUKOPHUCTAHHS PAalliOHAIBHUM, CIPOTHO3YBAaTH MOXKJIMBICTh HACTAHHSA CHUTYyaIll
OaHKpYTCTBAa Ta MOXJIUBICTh YHUKHEHHS HBOTO, 3HAWTH CIOCOOM OUIBII
e(pEeKTUBHOTO BHKOPUCTaHHS TPOIIOBMX TOTOKIB TiJ 4Yac OIepaliiHoi,
1HBECTHUIIIMHOI 4u (HIHAHCOBOI JISUILHOCTI Cy0’e€KTa rocmnoaproBanHs. [IpoBoasun
aHaJi3 Mepl 3a Bce HEOOX1IHO BUBHAYUTHCH 3 BUJIOM aHaji3y, e OB’ S3aHO 3 THUM
4M BiH OyJie CpsSIMOBaHUHN Ha HANOIMKUMN TEPMiH, YU HA MallOyTHE, 4 BiH Oyne
NeTanbHUM, YW 3arajbHuid 1 TA.. [loka3HMKM aHamizy B TEpIly Yepry
XapaKTepU3yloTh  IUIATOCIIPOMOXKHICTh ~ Cy0’€KTa  TOCHOJApIOBaHHS  Ta
3a0€3MeYeHICTh MOro BIACHUMH KOILLITAMHU.

10. BcranoBineHo, 1110 MPpU aHaji3 TPOIIOBUX MOTOKIB MOTPIOHO MOCTYMOBO
BUKOHYBATH €TalM aHajizy, I00 TOCATTH JOCTOBIPHUX pe3ysbTariB. OTpuMaHi
MOKa3HUKMA XapaKTepU3YIOTh JIKBIAHICTh Ta IUIATOCIPOMOXKHICTh CyO’€KTa
roCroJaproBaHHA, SIKI € HE3aMIHHMMH JUIsi KOPUCTYBAyiB y MPUUHSATTI PIIICHb.
[IpoBiBIIM aHami3 MOKa3HUKIB 3BITY Npo pyx rpomoBux AT «OTII BAHK» moxHa
3pOOUTH BHUCHOBKHM TPOTE, M0 OaHK OUIBIIOI MIpOI0 (PYHKIIIOHYE 3a paxyHOK
onepauiiHoi AisibHOCTI. Cy0’€KT TOCIOJaprOBaHHsS MOKE MOTAaCUTHU CBOi OOpru
3a paXyHOK BJIACHUX KOIIITIB, BOHO MO€ MOBHICTIO (DIHAHCYBATH K 1HBECTHUIIIHHY,
Tak 1 (IHAHCOBY [ISUIBHICTh — TMOKpUBIIK Bci BuTparu. Cran OaHKy Ha
(diHaHCOBOMY pHHKY € craOuibHuil. He 3Bakaloum Ha YMOBH JKOPCTKOI
KOHKYpPEHI[li OaHK TpUMae CBO1 MO3MIlT Ha BUCOKoMY piBHI. Lleit anamiz mo3Bosse
CTBEpJIKYBaTH, T€ 110 yIpaBJiHHs (DIHAHCOBOI YCTAHOBOIO BEACTHCA €(EKTUBHO
Ta SIKICHO.

11. Ananiz crpykrypu aktuBiB AT «OTII BAHK» naB MoxxnuBicTh 3pooutu
BUCHOBOK MpO Te, IO OUIbIIy YacTKy WOro akTHUBIB 3aiiMae n1e0iTopchKa
3a00proBaHICTh Ta TPOIIOBI KOINTH, II¢ OE3MOCEPEIHBO IIOB’S3aHO 3 BHJIOM
JISTBHOCTI Cy0’€KTa rocmojapioBaHHs. baHk € abCOMIOTHO JIIKBITHUM, aJKe BCI
HOro TMOKa3HUKHM JIKBIJHOCTI BIJAMOBIIAIOTh HOPMATHUBHUM 3HAYECHHSM, 110
CBITYUTH TIPO TE€, IO YCTAHOBA MOKE TIOTACUTH YACTUHY CBO1 KOPOTKOCTPOKOBI Ta

JIOBIOCTPOKOB1 3000B’sI3aHHSI 3a paxyHOK BJIacHUX KowTiB. B pe3ynbraTi
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NPOBEJCHOTO aHali3y TMOKa3HUKIB (DIHAHCOBOI CTIMKOCTI MOXHA 3pOOHTH
BucHOBOK, M0 AT «OTII BAHK» € exoHOMIYHO CTabUIbHOIO YCTaHOBOKO Ta
TBEPJIO TPUMAETHCS Ha CBOIX Mo3uiisx. KopucTtyBadi ¢iHaHCOBUX MOCIYT MOXKYTb
3 BIIEBHEHICTIO MIPOAOBXKYBAaTH a00 MOYATH CITIBIPAIIOBATH 3 OAHKOM, aJKe BiH €

HAJIHHUM, 10 XapaKTepU3y€eThCs Ta MiITBEPIKYETHCS HOTO TIATOCIIPOMOKHICTIO.
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KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A Cash flow kimutatids tanulmdnyozéasa eredményeként, az eldkészités, a
benyujtas, az elemzés és a dontéshozatal jellemz6i a mai koriilmények kozott, a
kovetkezd kovetkeztetéseket engedte felfedni:

1. A Cash flow kimutatds - a pénziigyi kimutatasok olyan forméja, amely
tikrozi a mikodési, finanszirozasi ¢€s befektetési tevékenységbdl szarmazod
pénzforgalmakat. A jelentés elkészitése soran minden tételt figyelemmel kell
kisérni. Kiilonos figyelmet kell forditani a készpénz tételek konyvelésére, mert ez a
legkevesbe védett elem a gazdalkodo egység Osszes pénzeszkozéhez képest. A
gazdalkodod egységben torténd ellendrzésiik érdekében nyilvantartast kell vezetni a
pénzmozgasokrol, nevezetesen: a leltarozas targyat kell képeznie az intézményen
beliil meglévd pénzeszk6zok €s a készpénz-dokumentumoknak.

2. Megallapithato, hogy az IAS 7 meglévd jellemz6i miatt a gazdalkodo
egysegek konnyen €s egyértelmilen meghatarozhatjak, hogy a gazdasagi intézmény
mely tipusu tevékenységhez tartoznak bizonyos pénzmozgasok. A jelentés
részletezi €s jellemzi a pénzeszkozoket szarmazasuktol fliggden, ami egyertelmiibb
kovetkeztetések levonasat teszi lehetdvé a gazdalkodd egység pénziigyi
helyzetével és fizetoképességével kapcsolatban.

3. A Cash flow kimutatiast az intézmény nem feltétleniil készitik el ¢€s
nyujtjdk be - ez kozvetlenill fiigg a gazdalkodd egység tipusatol és vagyoni
allapotatol. Minden gazdalkodd egységnek jogaban all megvalasztani azokat a
szabvanyokat, amelyek alapjan elkésziti pénziigyi kimutatisait. A Cash flow
kimutatas egyik {6 eldnye, hogy az abban szerepld tételeket a gazdalkodd egység
onalldan vallaszthatja meg, a feleslegesektdl megszabadulhat, illetve 0 elemeket is
vezethet be. A tarsasag altal a jelentésben szerepld tételek {6 kritériumai az
informaciok relevanciaja és a tételek megbizhat6 értékelésének meghatarozasa.

A jelentés tartalmanak felhasznaloéi lehetnek kiils6k vagy belsdk,

parhuzamosan azzal, hogy az intézmény pénzforgalmanak allapota mind a vezetdi,
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mind a jovObeni befektetdk, partnerek és kormanyzati {igynokségek szaméara
érdekes.

4. Osszefoglalva a szakemberek altal a Cash flow kimutatassal kapcsolatos
kutatasaik sordn felvetett nézeteket és kérdéseket, a kovetkezd probelmatikus
kérdések lettek megfogalmazva:

- A beszamolds moddszerének megvalasztasarél a gazdalkodo egység
onalldéan dont;

- Minden gazdasagi egységnek joga van megvalasztania azt, hogy mely
szabvanyok szerint kell jelentést készitenie;

5. A szakdolgozat kutatasi része az OTP Bank Nyrt. mintaja alapjan késziilt,
amely vezetd szerepet tolt be a pénziigyi intézmények nemzetkdzi piacén.
Ukrajndban megbizhatdo ¢€s stabil bankként ismeretes, amellyel a kozos
egylttmiikodés lehetséges. A bank széles korli szolgaltatdsokat nyujt, amelyek a
pénziigyi szolgaltatasok felhasznaloi szdmdra igénybe vehetéek. Az intézmény
jelen helyzetben stabil a piacon, ¢s ennek megdrzése €rdekében aktiv védekezd
politkat folytat a jovObeni kockdzatok elkeriilése terén. Megjegyezendd, hogy a
részveénytarsasdg teljes tulajdonosa egy kiilfoldi  sze€khelyli tarsasag, amely
Ukrajnaban is folytatja tevékenységét. Az OTP Bank Nyrt. Ukrajna teriiletén
miikodé lednyvallalatainak segitségével képes biztositani te¢kenységét, ezek pedig:
a vagyonkezeld OTP Capital Kft. és az OTP Leasing Kft. lizingtarsasag.

6. Megallapithatd, hogy a Cash flow kimutatds elkészitése két modszerrel
torténhet, kozvetlen és kdzvetett modon. Osszefoglalva a jelentés dsszeallitisanak
modszereit, a kovetkezd tézisek emelenddk ki: a jelentés 0Osszeallitdsanak
kozvetlen modszere egyszerlibb, mert az egyes tevékenységek koltségeinek
megallapitasaval és kivonasaval Osszeadodik; a kozvetlen mddszer részletesebb,
mint a kozvetett, mivel az Osszes pénzmozgast feltiinteti; a kozvetett modszert
nehezebben lehet Gszeallitani, mert azt Ggy kitoltendd, hogy a nettd jovedelem
Osszegét a nem készpénzbeli bevételek és raforditasok Osszegéhez igazitjak; a
kozvetett moddszerrel készitett jelentéstétel pontosabbnak és egyértelmiibbnek

tekinthetéek, mint a kozvetlen mddszerrellel ellentétben. A jelentés Osszeallitasi
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modszerének kivalasztdsanak a gazdalkodd egység sajatossagain és az igazgatdsag
sajat meggy6zddésén kell alapulnia.

7. Elmondhat6é, hogy a vizsgalt részvénytarsasag az éves pénziigyi
kimutatasok kiegészité Mellékletében megadott jellemzéknek megfelelden kitolti
¢s nyujtja be a Cash flow kimutatds formanyomtatvanyat. A részvénytarsasag
koteles Osszeallitani, benyujtani €s kozzétenni a pénzligyi kimutatdsok teljes
csomagjat. A Cash flow kimutatds a kordbban elkészitett pénziigyihelyzet
kimutatds (mérleg) €s a pénziigyi erdeménykimutatds (nyereség €s veszteség
kimutatas) alapjan késziil. A jelentés kitoltésekor meg kell felelni az éves pénziigyi
kimutatasokhoz flizott Mellékletekben és kozvetleniil az intézmény szamviteli
politikajaban meghatarozott kovetelményeknek.

8. Bebizonyosodott, hogy a pénziigyi kimutatdsok nemzetkdzi
szabvanyokkal, ¢és kiilondsen a tarsasag Cash flow kimutatisaval Gsszhangban
torténd elkészitése nagyon pozitiv dontés. Ez annak a ténynek kdszonhetd, hogy az
IAS 7 nem szabja a gazdalkodo egység bizonyos keretek kozze, amelyeket be kell
tartaniuk. A nemzetkozi gyakorlat csak altaldnos jellemzdket hataroz meg a
jelentés felépitésével kapcsolatban, ajanlasokat adva, hogy milyen tipusa
tevékenységnek, milyen tételek tulajdonithatéak. Az ukrajnai nemzetk6zi
szabvanyok miikodésének negativ aspektusa, hogy az egyértelmli keretrendszer
hidnya miatt néhany intézmény ezt felhasznalhatja arra, hogy elkeriilje a
megbizhato jelentések bemutatdsat. Az OTP Bank Nyrt. az IAS alapjan készit
jelentéseket, de mivel teljes egészében egy masik kiilfoldi tarsasag tulajdonaban
van, nincsenek problémaik a jelentések osszehasonlitdsaval, mivel mindegyikre az
IFRS szabvanyok alkalmazésa vonatkozik.

9. Meghatarozando, hogy a gazdalkodd egység pénzforgalméanak elemzését
el kell végezni annak pénziigyi helyzetének és tevékenységének hatékonysaganak
jellemzése érdekében. Az elemzés eredményeként az intézmény: jellemezheti a
pénzdramlds mintait €s annak racionalis felhasznaldsat, megjosolhatja a csdd
vesz€lyét és annak elkeriilési lehetdségét, megtaldlhatja a pénzadramok hatékonyabb

felhaszndldsat a miikodési, befektetési vagy finanszirozéasi tevékenységek
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teriiletein. Az elemzés sordn els6sorban meghatdrozand6 az elemzés tipusa, ez
annak koszonhetd, hogy a kozeljovore vagy a tavol jovOre iranyul-e, részletes vagy
altalanos-e stb. Az elemzés mutatdoi els6sorban bemutatja a tarsasag
fizetoképességét és pénziigyi biztonsdganak helyzetét.

10. Megallapitasra keriilt, hogy a pénzeszk6zok elemzésekor fokozatosan
kell elvégezni az elemzés szakaszait a megbizhaté eredmények elérése érdekében.
A kapott mutatok jellemzik a gazdalkodo egység likviditasat és fizetOképességét,
amelyek nélkiilozhetetlenek a felhasznalok szamara a dontéshozatalban. Az OTP
Bank Nyrt. Cash flow kimutatdsdnak mutatéi elemzése sordn azonban
megallapithatd, hogy a bank munkdja, nagyrészt miikodési tevékenyseégen alapul.
A téarsasag sajat koltségén torlesztheti adossagait, teljes mértékben finanszirozni
tudja a befektetési €s a pénziigyi tevékenysegeket - minden koltséget fedezve. A
bank helyzete a pénziigyi piacon stabil. A kiélezett verseny koriilményei ellenére a
megallapitasat, hogy az intézmény vezetdi irdnyitasa hatékonyan és eredményesen
torténik.

11. Az OTP Bank Nyrt. eszkozszerkezetének elemzése lehetove tette annak
megallapitasat, hogy eszkozeinek tobbsége kovetelés ¢és pénzeszkoz, ez
kozvetleniil kapcsolodik a tarsasag tevékenységének tipusdhoz. A bank teljesen
likvid, mivel minden likviditasi mutatdja megfelel a szabalyozasi értékeknek, ami
azt jelzi, hogy a tarsasdg rovid és hosszu lejaratu kotelezettségeinek egy részét
sajat koltségén tudja visszafizetni. A pénziigyi stabilitdsi mutatok elemzésének
eredményei arra engednek kovetkeztetni, hogy az OTP Bank Nyrt. gazdasagilag
felhasznalo1 magabiztosan folytathatjak vagy elkezdhetik kapcsolatukat a bankkal,

mivel megbizhatd, amelyet fizetOképessége is megerdsit.
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