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BCTYII

Axkmyanvuicmo oopanoi memamuku. JJoCIIIKeHHST OpraHizalii Ta METOIUKH
00Jiky 3000B'3aHb Cy0'eKTa TOCMOJAPIOBAHHS € HAJ3BMYAWHO aKTyaJIbHUM B
Cy4aCHOMY CBITI OyXraarepchbKoro oOJiKy Ta ayauTy. Llg Tema 3aiimae Kiro4oBe
Micue B OOJiKOBiM cucTemMi Oyab-iKOi KOMMaHii, aJikKe NpaBHIbHUNA 00JIIK
3000B'13aHb BIUIUBA€ Ha (HIHAHCOBY CTIHKICTh, KPEAUTOCIIPOMOXKHICTh Ta
1HBECTHIIHHY IPUBAOIUBICTD MIIIPUEMCTRA.

Y KOHTEKCTI BITYM3HAHOI MPAKTHUKH, AaKTYaJbHICTH JIOCHIMIKEHb OOIIKY
3000B's13aHb MMOJISTAE Y HEOOX1IHOCTI ajanTailii cydacHMX Mi>KHApPOJIHUX CTaHJ/IapTiB
¢dinancoBoi 3BiTHocTi (MC®3) mo ymoB BemeHHs Oi3Hecy B Kpaiui. lle Bumarae
rIMOOKOT0 PO3yMiHHSI OCOOIMBOCTEHN HAIlIOHAIBHOI €KOHOMIKH, MPABOBOI CHCTEMHU
Ta Tpagullid BeACHHS OyXraaTtepchbkoro o0miky. Po3pobka MeToauk, saKi O 103BOIUIN
e(EeKTUBHO IHTETPYyBAaTH MIKHAPOJHI CTAHJAPTH B HAI[IOHAIBHY TMPAKTUKY, €
KJIIOYOBOIO I TIIBHIICHHS AKOCTI (DiHAHCOBOI 3BITHOCTI Ta 3a0e3MEuYCHHA
PO30POCTI1 ISIIBHOCTI NIATIPHEMCTB.

MibkHapoguuii nocBifg y cdepi o0aiky 3000B'a3aHb MPOMOHYE PI3SHOMAHITHI
MIJIXOH Ta METOJIMKH, SIKI MOKYTh OyTH 3aCTOCOBaH1 JiIi ONTHMI3aIlli BITYU3HAHOT
00JIKOBOI mpakTUKU. BuBYeHHS Ta aganTamis Kpalux HPakTHK T03BOJISE
nignpueMcTBaM  e(EeKTUBHIIIE YINPaBIsATH CBOIMH 3000B'I3aHHSIMHU, 3HHKYBATH
PU3MKH Ta MiABUIYBATH e(QEeKTHUBHICTL BeaeHHs OizHecy. OcoOimMBYy yBary B
MIKHAPOAHIA TMPaKTUI[l TPUILISAIOTE TPAHCIAPEHTHOCTI 3BITHOCTI, BUKOPUCTAHHIO
cydyacHux IT-TexHomoriii nas aBroMmatu3alii 00JIIKOBUX MPOLIECIB, a TAKOXK METOJdaM
OLIIHKY Ta ayJuTy 3000B's3aHb.

JlocnmimKeHHsT MUX acCIeKTIB BHMAara€ KOMIUICKCHOTO MIAXOAY, IO BKIIOYAE
TEOPETUYH1 PO3POOKH, aHaI3 MIKHAPOJHOIO JOCBIY Ta MOro ajanTtaiiio 10 yMOB
KOHKPETHOT KpaiHu, po3poOKy MpakTHYHUX PEKOMEHIAIIN I MIANPHEMCTB PI3HUX
¢bopM BIacCHOCTI Ta MacITabiB JiSTILHOCTI. 3allydeHHs JI0 [[bOT0 MPOIeCy HAyKOBIIIB,

MPAKTUKIB, ayJUTOPIB Ta THIIMX (axiBLiB JI03BOJIUTH CTBOPUTH €(PEKTHUBHY CUCTEMY



001Ky 3000B'13aHb, Ka 3a0€3MeYUTh CTIHKHII PO3BUTOK MIAMPUEMCTB Td EKOHOMIKH
KpaiH# B L[IJIOMY.

Ananiz ocmannix nyonikayiin i oocaioxcens. CyTT€BUI BKIIaJ y BHUBUYCHHS
Teopii Ta TPAKTUKU MOB’S3aHUX 3 OOJIKOM 3000B’si3aHb BHECJIM HACTYMHI
nocmigauku: bemoa IM., bepxanip [A., bepxkanip AJL, Amyx T.A.,
Muxaimumun H.I1., Croinupna H.B., Kpasuosa C.B., Opyos 1.B., JIsmenko A.P.,
Tomuyk B., JImutpenko A. Ta iHmi. TakoX MOTpiOHO 3a3HAYMTH 1 3apyOLKHUX
HaykoBIiB: Klimeczak K., Ogilvy, S., Burritt R., Walsh D., Obst C., Meadows P.,
Muradzikwa P., & Eigenraam M., Gaynor L. M., Mcdaniel L., Yohn T. ta immi.
BpaxoByroun iXHI JOCHIJUKEHHS Ta aHami3 MpoOJEeMHHUX acCHeKTiB 00Ky
3000B’s13aHb, IUIKOM OOTPYHTOBAHO MPUAUIMTH yBary BUBUCHHIO Ta aHAII3Y IUX
MUTaHb B KOHTEKCTI OyXTralITepChKOro 00IIiKy.

Mema xBamidikamniiiHoi poOOTH moNsArae y MOCTKEHHI OpraHizamii Ta
MeToIMKH 00J1iky 30008’ s13aHb Ha 0a3i TOB «ACTPA-/IIA-JIAB», BUKOpHCTOBYIOUN
BITYU3HAHY NPAKTUKY Ta MDKHApOMHUUA mocBid. Jns mocsrHeHs i€l meTH, Oynu
MOCTAaBII€H1 HACTYIIHI 3A60AHHSA:

1) nocaiaANTH TEOPETUYHI ACTIEKTH O0IIKY 3000B’ I3aHb;

2)3MICHUTH  aHajli3  HOPMAaTHUBHO-TIPABOBOI'O  PEryJIlOBaHHS  OOJIKY
3000B’s13aHb;

3) BU3HAYUTH aKTyalbHI MHUTaHHS MDKHAPOJIHOI MPAKTUKH Ta 3apyOiKHUX
TOCTIKEHD 11010 001Ky 3000B’ 3aHb;

4)nmpoBecTH aHaNi3  oOpraHizauiiiHo-eKoHOMIYHOI Xapakrepuctuku TOB
«ACTPA-IIA-JIAB»

5) BUBUMTH OpraHi3aliifo Ta JoKyMeHTaJbHe 0pOpMIIEHHS 00JIIKY 30008’ s13aHb;

6) O3HAHOMHUTHCS 3 METOJUKOIO BIMOOpa)keHHA 3000B’si3aHb B OOJIKY
NIAIPHEMCTBA;

7)3HalTH HaAOpsIMH YIOCKOHAJICHHA OpraHizamii Ta METOIUKH OOJIKY
3000B’s13aHb MIJIIPHEMCTRA.

006’ckmom Odocnidxycennn € cucteMa OyXralaTepchbKOro OONIKY Ta aHani3

30008’ s13aHp TOB «ACTPA-ITA-JIAB»



Ilpeomem oocnidxcenns € npodOIEMaTHKA TCOPETUIHUX 1 MPAKTUYHUX MUTAHb,
1110/10 001Ky 3000B’s13aHb HA MIANPUEMCTBI

Memoou oocnioxncenna. Y mporeci po3poOku kBamidikaiiiHoi podboTu 0ymo
3aCTOCOBAHO IIHUPOKHH CIEKTP METOJOJOTTYHUX MIIXOAIB Ta JIOCHITHHI[BKHX
MeTomiB. Jlo bOro apceHay BXOAATh TEXHIKH a0CTparyBaHHs Ta KOHKPETH3aIlli, 1o
JO3BOJISIIOTE BULIUIATH CYTTEBE B JIPYTOPSAHOTO Ta TuOIIe 3aHYypIOBAaTHCS B
cnenudiky OOCTIMKYBAaHOI TEeMH. AHAIITHYHI Ta CHHTETHYHI MeETOnu Oyiu
BUKOPUCTAHI JUIS PO3KJIAJIaHHSl JAHUX Ha CKJIAJOBI YaCTHHH Ta 1X MOJAJBIIOrO
o0'eqHaHHS B IUIICHY CTPYKTYpy. I[HAYKTHBHUH Ta JeAYKTHUBHUN TMIIXOAH
JOTIOMOTJIM Y JOpPMYBaHH1 3arajJbHUX BUCHOBKIB HA OCHOBI OKPEMHX CIIOCTEPEKEHb,
a TaKOX Y BHBEJCHHI KOHKPETHHUX BHCHOBKIB 3 3arallbHUX TeOpiid. AOTyKTHBHHIA
METOJI 3aCTOCOBYBABCS JUIsi TeHepallii TinoTe3 Ha OCHOBI JOCTYNMHHX JIAHHX.
MopentoBaHHS JOMOMOTIIO Y Bi3yani3aiii npo0iaeMu Ta i MOTeHIITHUX pillleHb, TOI1
SIK aHAJIOT11 OyJIM BUKOPUCTAHI1 JUIsl 3ICTABIIEHHS CXOXKHUX SIBUII[ Y PI3HUX KOHTEKCTaX.
[cropuunmii MeTon 3a0e3MeYrB PO3YMIHHS PO3BUTKY JOCHIDKYBAaHUX SBHII
POTITOM Yacy, a JOTTYHUH MEeTOJ| CIPUSIB CUCTeMAaTH3allil MIpKYBaHb 1 apIrYMEHTIB.
Jo Toro x, Metox rpadiB BHIC BaroMuil BKJIAJ Y HAOYHE MPEACTABICHHS NAaHUX Ta
TEHJICHI[IH, 1110 3HAYHO TMOJIETIIHIO aHa13 KOMIUIEKCHUX TH(OPMAI[IHHUX MTOTOKIB.

Haykoea noseusna ompumanux pezyavmamis. HaykoBa HOBH3HA MOJIATAE y
CTBOPEHH1 KOMILJIEKCHOTO IMJIXO/Y, SKHH BpPaXOBY€ K TpaWIliiHI, TaK 1 IHHOBAIIIIHI
€JIeMEHTH B OOJIIKY Ta yNpaBliHHI 3000B'I3aHHSAMH, 3 METOI ONTHMI3allll LKX
MPOIIECIB JJISI JOCSTHEHHSI MaKCUMaJIbHO €(DEKTUBHOCT1 Ta MPO30pocTi (HiHAHCOBOT
3BITHOCTI.

BaxxnuBuM Takoxk, OyJile BMBUEHHSI Ta aJanTaifisi Cy4acHHX MIiKHAPOJHUX
MIIXOIIB 10 00JiKy 3000B'sI13aHb, 110 BPAaXOBYIOTh CIEIU(DIKY BITYM3HIHOTO Oi3HECY
Ta EKOHOMIYHOTO CEpEOBHINA, MOXKE IPHUBECTH JIO CTBOPEHHS I1HHOBAI[IMHHX
METOMK, SKI IMOKPAlIyITh TOYHICTh, MPO30PICTh Ta E(PEKTUBHICTh OOIIKOBUX
npoieciB. BrnpoBajskeHHst Ta po3poOka HoBITHIX I[T-pimiens mis aBromaTu3ailii

00J1iky 3000B'si3aHb, 110 MOXKE BKJIOUYATH BUKOPUCTAHHS IITYYHOI'O IHTEIEKTY,



OJIOKYEHH TeXHOJOTi ams Bepudikamii Ta ayauty ¢GIHAHCOBUX OIEparlii, Mo
3a0e3meuye BUINY TOYHICTh JAHUX Ta ONTHMI3aIlil0 POOOYOro Yacy.

Ilpakmuune 3nauenHa pe3yibmamie O00CHIOMHCEHHA OXOIUIIOE IUPOKUN
CHEKTP AaCHEKTiB, [[0 MOXYTh MAaTH 3HAYHWH BIUTMB HA €()EKTHUBHICTH YIPaBIIHHS
OIAIPUEMCTBAMH, iX (PIHAHCOBY CTaOUIBHICTh, @ TAaKOX 3arajbHy IPO30PICTH Ta
NOBIpy B Oi3HeC-cepeoBHIIll. B3araaom 1ie BIJIMHE Ha TaKil aCTeKTH

— Ilokpamennsa ynpaBmiHas ¢hiHaHCAMHU MIINPHUEMCTBA

— 3abe3neueHHs BUIMOBIIHOCTI 10 MDKHAPOHUX CTaHAAPTIB

— ABTOMAaTH3aIlIs Ta ONTHMI3AIliA O0JIKOBHX MPOIIECIB

— VYpaBiiHHS pU3UKaAMU

— IligBunieHHs mpo3opocTi HiHAHCOBOT 3BITHOCTI

— HopmaTuBHO-1IpaBOBi peKoMeH/1arii

Cmpykmypa keanighikayiiinoi pooomu. Bona cxiagaeTrscsa 3 BCTYNY, TPbOX
PO3/LTiB, BUCHOBKIB, CIIUCKY BUKOPUCTAHOT JIITEPATYPH, a TAKOXK 3 JJOJATKIB.

[lepmmwmii po3aiia BKIIOYAE OIS OCHOBHHUX TCOPETUYHHX ITOHATH, MOB'A3aHUX 3
00JiikoM 3000B'3aHb, BHM3HAYEHHS EKOHOMIYHOI Ta OyXrajaTepchbKOi CYTHOCTI
3000B's13aHb, aHAII3 HOPMATUBHO-TIPABOBOI 0a3u, M0 peryioe 00iK 3000B'I3aHb, Ta
PO3IIIST MIKHAPOIHUX MPAKTHUK Y 11K ramy3i.

Hpyruit po3nin omwmcye croenudiky opraHizamii o0JiKy 3000B'd3aHb Ha
KOHKPETHOMY MiJIPUEMCTBI, BKJIIOUAIOYHU OpraHizaliiHo-eKOHOMIYHY
XapaKTEPUCTUKY JISIIBHOCT1 MIAMPUEMCTBA, METOAH JIOKYMEHTAIBHOTO O(OpMIIEHHS
00J1iKy 3000B's13aHb T2 METOJIMKY BiJI0OpaskeHHs 3000B's13aHb B 00JIIKY.

Tpetiii po3aT MPONOHYE PeKOMEHAAIT Ta HANPSIMHU YJOCKOHAJICHHS OOIIKY
3000B's13aHb, BHXOAAYM 3 cydacHux Bumor MC®3, a Takok BpaxoBYIOUH
MO>KJIMBOCTI, IO BIIKPUBAIOTHCA 3aCTOCYBAHHSIM Cy4aCHUX 1H(GOPMAIIHHUX CUCTEM 1

TEXHOJIOTiH y OyXraarepchbKoMy O0JIiKY.



BEVEZETES

A vdlasztott téma relevanciaja. A gazdalkodo egységek kotelezettségeinek
szamviteli szervezésének ¢€s modszertananak tanulmanyozasa rendkiviil fontos a
szamvitel ¢s a konyvvizsgalat modern vildgdban. Ez a téma kulcsfontossagu helyet
foglal el barmely vallalat szamviteli rendszerében, mivel a kotelezettségek megfeleld
elszamolasa befolyasolja a vallalkozas pénziigyi stabilitasat, hitelképességét ¢&s
befektetési vonzerejét.

A hazai gyakorlattal Osszefliggésben a kotelezettség-szamviteli kutatasok
relevancidja abban rejlik, hogy a modern nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardokat (IFRS) az orszag iizleti ¢letének feltételeihez kell igazitani. Ehhez a
nemzeti gazdasag, a jogrendszer és a szamviteli hagyomanyok sajatossagainak
mélyrehatd ismerete sziikséges. A nemzetkozi standardoknak a nemzeti gyakorlatba
vald hatékony integralasat lehetoveé tevd modszerek kidolgozasa kulcsfontossagu a
pénziigyi beszamolas minOségének javitasahoz ¢s a vallalatok mikdédésének
atlathatosagahoz.

A nemzetkozi tapasztalatok a kotelezettség-szamvitel terén szamos olyan
megkdzelitést és modszertant kindlnak, amelyek alkalmazhatok a hazai szamviteli
gyakorlat optimalizalasara. A legjobb gyakorlatok tanulmanyozasa ¢és adaptalasa
lehetové teszi a vallalatok szdmara, hogy hatékonyabban kezeljék kotelezettségeiket,
csokkentsék a kockazatokat és noveljék az lizleti hatékonysagot. A nemzetkozi
gyakorlat kiilonds figyelmet fordit a beszamolas atlathatésagara, a modern IT-
technologidk hasznalatara a szamviteli folyamatok automatizalasa ¢érdekében,
valamint a kotelezettségek értékelésének ¢és ellendrzésének modszereire.

E szempontok tanulméanyozasa atfogd megkozelitést igényel, beleértve az
elméleti fejlesztéseket, a nemzetkdzi tapasztalatok elemzését és az adott orszag
feltételeihez vald hozzaigazitasat, valamint a kiilonbozé tulajdonformaju ¢és
tevékenységi korli vallalkozasokra vonatkozd gyakorlati ajanlasok kidolgozasat. A
tudosok, gyakorlati szakemberek, konyvvizsgalok €s mas szakemberek bevondsa

ebbe a folyamatba segit egy olyan hatékony kotelezettség-szamviteli rendszer
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létrehozasaban, amely biztositja a vallalkozasok ¢és az orszag gazdasaganak
egészének fenntarthato fejlodését.

A legujabb publikdaciok és kutatdsok elemzése. Az alabbi kutatok jelentOsen
hozzajarultak a kotelezettségek elszdmolasanak elméletével és gyakorlataval
kapcsolatos tanulmanyokhoz: .M. Belova, [LA. Berzhanir, A.L. Berzhanir, T.A.
Yashchuk, N.P. Mykhailyshyn, N.V. Spitsyna, S.V. Kravtsova, 1.V. Orlov, A.R.
Lyashenko, V. Tomchuk, A. Dmytrenko és méasok. Erdemes megemliteni a kiilfo1di
tudosokat is: Klimczak K., Ogilvy, S., Burritt R., Walsh D., Obst C., Meadows P.,
Muradzikwa P., & Eigenraam M., Gaynor L. M., McDaniel L., Yohn T. és masok.
Tekintettel a kotelezettség-szamvitel problémas aspektusainak kutatdsara é&s
elemzésére, teljesen ésszerli figyelmet forditani ezen kérdések vizsgalatara ¢&s
elemzésére a szamvitel kontextusdban.

A munka célja a kotelezettség-szamvitel szervezetének és modszertananak
tanulmanyozasa az ASTRA-DIA-LAB Kft. alapjan, a hazai gyakorlat ¢és a
nemzetkozi tapasztalatok felhasznalasaval. E cél elérése érdekében a kovetkezo
feladatokat tiiztik ki:

1)  akotelezettségek szamvitelének elméleti szempontjainak feltarasa;

2)  akotelezettségek elszamoldsara vonatkozo szabalyozasi keret elemzése;

3) a nemzetkdzi gyakorlat ¢és a kiilfoldi kutatdsok aktualis kérdéseinek
azonositasa a kotelezettség-szamitdssal kapcsolatban;

4) az ASTRA-DIA-LAB LLC szervezeti és gazdasagi jellemzoinek
elemzeése

5) a kotelezettség-nyilvantartdas szervezésének ¢és dokumentalasanak
vizsgalata;

6) a vallalkozasnal 1évo kotelezettségek szamviteli elszamolasanak
modszertani megismerése;

7)  megtaldlni a tarsasag kotelezettségei elszamoldsanak szervezetét ¢és
moddszertanat javitd modszereket.

A kutatas targya az ASTRA-DIA-LAB LLC szamviteli rendszere és a

kotelezettségek elemzése.
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A tanulmany targya a vallalkozasoknal a kotelezettségek elszamolasaval
kapcsolatos elméleti és gyakorlati kérdések problematikéja.

Kutatdsi modszerek. A minOsit6 munka kidolgozasa soran a modszertani
megkozelitések és kutatdsi modszerek széles skalajat alkalmaztuk. Ez az arzenal
olyan absztrakcios ¢és konkretizalasi technikakat tartalmaz, amelyek lehetové teszik,
hogy elvalasszuk a lényegest a masodlagostol, és mélyebben elmeriiljiink a vizsgalt
téma sajatossagaiban. Elemz6 és szintetizald6 modszereket alkalmaztunk az adatok
alkotoelemeire valo lebontdsara, majd koherens struktirava térténd egyesitésére. Az
induktiv ¢és deduktiv megkozelitések segitettek az egyes megfigyeléseken alapulo
altalanos kovetkeztetések levonasaban, valamint az altalanos elméletekbdl konkrét
kovetkeztetések levezetésében. Az abduktiv modszert arra hasznaltdk, hogy a
rendelkezésre allo adatok alapjan hipotéziseket allitsanak fel. A modellezés segitett a
probléma és a lehetséges megoldasok vizualizalasdban, mig az analogiak a kiilonb6zo
kontextusokban el6fordulé hasonld jelenségek Osszehasonlitdsara szolgaltak. A
torténeti modszer lehetdveé tette a vizsgalt jelenségek idobeli fejlodésének megértését,
mig a logikai modszer az érvelés és az érvek rendszerezését segitette. Emellett a
grafikonos modszer jelentésen hozzajarult az adatok ¢és tendenciak vizualis
megjelenitéséhez, ami nagyban megkdnnyitette az Osszetett informacidoaramlasok
elemzését.

A kapott eredmények tudomanyos ujdonsdga. A tudomanyos Gjdonsag egy
olyan integralt megkdozelités megalkotasaban rejlik, amely figyelembe veszi mind a
hagyomanyos, mind az innovativ elemeket a kotelezettségek konyvelésében és
kezelésében, hogy optimalizalja ezeket a folyamatokat a pénziigyi beszamolas
maximalis hatékonysaganak és atlathatdosaganak elérése érdekében.

Fontos lesz tovabba a kotelezettség-szamvitel modern nemzetkozi
megkdzelitéseinek tanulmanyozasa és adaptalasa, amelyek figyelembe veszik a hazai
lizleti ¢és gazdasagi kornyezet sajatossagait, ami a szamviteli folyamatok pontossagat,
atlathatosagat és hatekonysagat javitd innovativ modszerek kialakitasahoz vezethet.
A kotelezettségek konyvelésének automatizalasat szolgdldo legujabb informatikai

megoldasok bevezetése és fejlesztése, amely magiban foglalhatja a mesterséges
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intelligencia, a blokklanc technologidk alkalmazasat a pénziigyi tranzakciok
ellendrzésére és auditalasara, ami nagyobb adatpontossiagot és a munkaido
optimalizalasat biztositja.

A kutatdsi eredmények gyakorlati kovetkezményei szamos olyan szempontot
¢rintenck, amelyek jelentdés hatassal lehetnek a vallalkozasok iranyitasanak
hatékonysagara, pénziigyi stabilitdsara, valamint az {lzleti kdrnyezet altalanos
atlathatosagara és bizalmara. Altalanossagban a kovetkezé szempontokat érinti:

— A vallalat pénziigyi iranyitasanak javitasa

— A nemzetkdzi szabvanyoknak valé megfelelés biztositasa

— A szadmviteli folyamatok automatizaldsa és optimalizalasa

— Kockazatkezelés

— A pénziigyi beszamolas atlathatdsdganak javitasa

— Szabalyozasi és jogi ajanlasok

A mindsité munka felépitése. Bevezetésbdl, harom fejezetbdl,
kovetkeztetésekbol, hivatkozasi jegyzekbol és fliggelékekbol all.

Az elsO rész tartalmazza a kotelezettségek elszamoldsaval kapcsolatos fobb
elméleti fogalmak attekintését, a kotelezettségek gazdasagi és szamviteli 1ényegének
meghatarozasat, a kotelezettségek elszamoldsara vonatkozo jogi keret elemzését,
valamint az e terlilet nemzetk6zi gyakorlatanak vizsgalatat.

A masodik szakasz a kotelezettségek elszamoldsanak megszervezésének
sajatossagait irja le egy adott vallalkozasndl, beleértve a vallalkozas szervezeti és
gazdasagi jellemzdit, a kotelezettségek elszdmolasanak dokumentaldsi modszereit és
a kotelezettségek elszamolasban vald megjelenitésének modszerét.

A harmadik szakasz ajanlasokat és iranyokat kindl a kotelezettségek
elszamolasanak javitdsara az IFRS jelenlegi koOvetelményei alapjan, valamint
figyelembe véve a modern informacios rendszerek és technologiak szamvitelben valo

alkalmazasa altal kinalt lehetéségeket.
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PO3/II I
TEOPETUYHI OCHOBH OBJIKY 30B0B’SI3AHb NIINPUEMCTBA

1.1. ExonomiyHa Ta Oyxrajarepcbka CyTHICTh 00J1iKy 3000B’s13aHb

OuinroBatu piHaHCOBE cTaHOBUIIE (PI3UUHOT 00 OPUAMYHOT 0COOH BUKIIFOYHO
yepe3 I1X BOJOJIHHA AaKTUBaMHU € HENOCTaTHIM. Hampukiam, BiacHICTH odicy,
TPAHCMIOPTHOTO 3ac00y YM IHIIHUX MaTepialbHUX PecypciB HEe 00OB'I3KOBO BKa3zye Ha
¢iHAHCOBY CTIMKICTh. Y BHUMAIKaX, KOJU Il aKTHBH OylIM OTpPHUMaHl 3a paxyHOK
OopriB, 1€ Bele A0 3HWKEHHS YHMCTOI BapTOCTi, a pecypcu (DaKTUIHO HAJEKATh
kpeauropam. OTmke, aHami3 3000B'A3aHb € BaXKJIMBHM AaclCKTOM TIPH  OIIHII
(piHaHCOBOT cHUTYyallll KOMIIAHI].

Takok HEOOXIMHO PO3YMITH, IO HAABHICTH 3000B'SI3aHb € 3BUYAIHOIO
CUTYaIi€r0 1Jist Oy/Ib-SIKOT0 aKTUBHOTO O13Hecy. KirouoBe 3HaueHHs Ma€e He caM (DaKT
HasBHOCTI 3000B'13aHb, a iX 00car. Jletam mpo CTPYKTypy Ta po3mip 3000B'sI3aHb €
IIHHUMH JIJIS] 30BHINIHIX KOPUCTYBaYiB (pIHAHCOBUX 3BITIB, TAKHX 5K ITOCTAYaJIbHUKH,
KJIIEHTH, IHBECTOPH.

AHani3yloud cydacHi HayKoBi npaill y cepi Oyxraiarepcbkoro o0JiKy, MOKHA
BII3HAYUTHU BIJICYTHICTh YHI()IKOBAHOTO PO3YMIHHS TEPMIHY «3000B’s3aHHA». Lle
MOB'S3aHO 3 THM, II0 JOCJIIHUKA BUKOPUCTOBYIOTH DPI3HOMAHITHI KaTeropii Ta
TEPMIHOJIOT1I0, BKJIFOYAlOYM TaKl TIMOHATTA sK 3000B'A3aHHS, 3a00pProBaHICTh,
pPO3paxyHKH, a TaKOX KOPOTKOCTPOKOBI Ta MOTOYHI 3000B'si3annst [1;2;3:4]. V¥V
3B’SI3KY 3 IIMM, NPOMOHYETHCA BHIALUTUTH OKpeMi Kareropii - «3000B’sI3aHHS,
«3a00proBaHICThY», «PO3PAXyHKH» Ta aHANI3yBaTH X 3 IOPHJIUYHOI, EKOHOMIYHOI Ta
OyXranTepchbKoi TOUOK 30Dy, fK 1€ MpeJcTaBieHo y Tadmuii 1.1.

[Tepir 3a Bce, 3 TOUKM 30pYy HOPHIHYHOT TeOpii: 3000B'A3aHHS PO3TIISIAIOTHCS
AK LIHUBUIBHO-MPABOBI BITHOCUHH, B AKHX OOpP)KHHK MOBHHCH BUKOHATH IIEBHI i1 Ha
KOPHUCTh KpeauTopa abo yTpUMaTHCs BiJl HHUX, MPH [bOMY KPEJIUTOP Ma€e IPaBoO
BUMAaraTi BHUKOHAHHS O00OB'I3KiB OOPXKHHKOM; 3a00prOBaHICTh MPECTABIISIE COOOI0

OoproBi 3000B's13aHHS; PO3PAXYHKH - 11€ OCOOJMBUM BHWJ IUBIIBHUX BIJHOCHH, SKI
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BUHHUKAIOTh BiA Jiii, 3MIHCHEHHUX TUIATHUKOM JJIsi BHECCHHS IUIATEXKIB HA KOPHUCTH
1HI101 cTOpoHU [1].
Tabmug 1.1

TpakTyBanHs 3000B’s13aHb 3 IOPUAHYHOI, EKOHOMIYHOI Ta 0YXrajaTepcbKoi

TOYOK 30py
Higxin XapaKkTepuCTHKA
KOpuauunnit 3000B’13aHHS — 0(pOPMIICHI JOTOBOPOM BITHOCHHH MK PI3HUMH CYO’ €KTaMH,

3TIMHO 3 SKHUMH OTHA 31 CTOpiH 3000B’sM3aHa 3MiHCHIOBATH ITICBHI Oii Ha
KOPHCTB 1HOIOT a00 YyTpUMYBAaTHCS Bim HeOakaHuUX s Hel mii. Haitwacrimre
3000B’A3aHHSA TONIMPIOIOTECS Ha TOBEPHCHHS OOpry, BHKOHAHHS pOOIT i
HaQJIaHHA TOCIYT, OXOPOHY BIIACHOCTI, Tepeaady MarepialbHUX HIHHOCTEi,
nocrayaHHs ToBapiB 3000B’si3aHHS — 3a00proBaHICTh IMIIPHEMCTBA, IO
BUHUKJIA BHACTIIOK MHHYJIMX TO/Iii 1 TIOranieHHsl sKOi B MallOyTHbOMY, SIK
OYIKYEThCS, MTPU3BE/IE JI0 3MEHIIEHHS PEeCypCiB MIMPUEMCTBA, 0 BTUIIOKTH
B cO01 EKOHOMIYHI BUTOIH

ExonoMiuHmMit 3000B’A3aHHs  JIEMOHCTPYIOTh MaHOyTHI NOTOKM KOWITIB, OOYMOBJIEHI
KpeIUTaMH, HAJAaHUMH W OTPHMaHHUMH Cy0 €KTaMH TOCIIOJapIOBAHHS.
3uamenutuii Oyxrantep @®. B. €3epcokuii (1836-1916) Hamondras Ha TOMYy,
100 BCSI KPEIUTOPCHKA 3a00proBaHIiCTh BimoOpaskaiacs Mo KPeauTy pPaxyHKY
“JlomaTkoBHWil Kamitan, a acdiTopchka 3a00proBaHICTE — MO AedeTy HHX
paxyHKIB, 3MEHIIIYKYH peallbHY BEeJIMYHMHY BJIACHHUX KONITIB OpraHizaiii

Byxrantepcepkuil | [lKepenoM BHHHUKHEHHS 3000B’sM3aHHS € (DaKT TrocrmoJapCchbKOro IKHTTA,
iHdOpMaLis PO AKUM CIYKUTh MIACTABOK JIJIsi OYXranTepchbKUX 3aMKciB, 1110
BiIoOpakarTh  3000B'sI3aHHSA  MIOPHEMCTBA, 10 Beae  oOmik. Y
rocrnoJapCbKOMy  KHUTTI  CKJaJ  3000B’si3aHb,  BiOOpaXKeHHX Yy
OyxrantepcbkOMy OOIIKYy, 3aJIeKUTh Bl TOrO, AKI TEOPETHYHI MO
MOKIAJeHI B OCHOBY OyXTralTepChKHX HOPMAaTHBHHX IOKYMEHTIB. BoHH i3
YChOTO CIIEKTpa 3000B'13aHb, Y SIKHX MIINPHEMCTBO BHCTYIIAE€ B SKOCTI
aKTUBHOTO i (200) macuBHOTO Ccy0'€eKTa, MPOMOHYHOThH MOKA3yBATH B OOIIKY
3000B's13aHHSA, $KI BXOJATH JIO KaTeropii akTHBIB 1 NacupBiB, TOOTO 3a
OyXranTepchbKOK  TEPMIHOJIOTIEH)  CTAHOBIATH  J1€0ITOPCBKY  (aKTHB) 1
KpPeMTOPChKY (Macugp) 3a00proBaHoCTI.

*IDicepeno: cucmemMamu308aHo Ha ocHosi [5; 6]

[To-mpyre, 3 €KOHOMIYHOT TOYKHM 30pYy: 3000B'S3aHHS Oprasizaiii mnepesa
KOHTPAareHTaMu CIIJ PO3TIIIaTH K €JIEMEHTH J0X0Jy opraHizaiii, a 3000B'I3aHHS
KOHTPAreHTiB Nepejl OpraHizaliclo - siKk eJIEMEHTH i1 BUTpAT; 3a00proBaHICTh 03HAYAE
IPONIOBI CYMH, SIKI MarOTh OyTH CIUIa4Y€HI, aje IIe He CIUIAYCHI; PO3PaXyHKH
NpeCTaBIsAI0TE COOOK TPOIIOBI BITHOCHHH, SIKI BUHHKAIOTh MiX OpraHizailisiMu B
KOHTEKCTI TOBAPHUX Ta HETOBAPHHUX omeparlrii [4].

[To-tpete, 3 morusy Oyxranarepcbkoro oOJKy: 3000B'sI3aHHS - 1€

3a00proBaHICTh KOMITaHIl, IKa BUHUKIIA Y€pe3 MHUHYII MO Ta SKa, K O4IKYEThCH,
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npuBeAe A0 3MCHIICHHS MaHOyTHIX pecypciB KOMIMaHii, SKi MICTATh C€KOHOMIYHI
BUTO/IM; 3a00ProBaHicTh - 1€ CyMa OOpriB, 10 HaJeKaTh OpraHisarii Big (i3sHUHHX
a0o ropuAMYHUX O0ci0, BHHHMKAIOYUX Y TPOLECl TOCIOAAapChKUX BIIHOCHH;
PO3paxyHKH 3a TOBAPHHMH OIIEpalliiMH BKJIIOYAIOThL OE3roTIBKOBI IUIATEXKI 3a
TOBapHO-MaTepialbHI IIHHOCTI, pPOOOTH Ta TMOCIYTH, 3AIMCHEHI dYepe3 4YeKH,
akpeIuTUBH a0o 1HIII MIATDLKHI JOKYMEHTH; a PO3pPaxyHKH 3a HETOBapHi omeparlii
OXOILTIOIOTE OE3rOoTIBKOBI ILIATEXKI, IMOB'A3aHl 3 OIOMKCTHHUMH Ta COIAJIbHHMH,
JE€PHKABHUMH CTPAXOBUMHM OopraHamu [2;3].

Y KOHTEKCT1 IOPUAMYHOTO BH3HAYCHHS, TOCIOAAPCHKE 3000B'SI3aHHS € THUIIOM
rOCTOJIapCHKUX BIIHOCHH, SIK1 PErIaMEHTYIOThCS 3aKOHOJIABCTBOM. B pamkax 1ux
BIIHOCHH OJHA CTOPOHA MAa€ IPaBO BHMAaraTd BiJ IHIIOI CTOPOHH IPOBEICHHS
MEeBHUX TOCIOJAPCHKUX OIMepallii, Takux sK Iepejiaua MaliHa, BUKOHAHHS POOIT,
HaJaHHS TOCTYT, 1 B CBOIO 4YEPry, Jpyra CTOpOHa OOOB'S3KOBO Ma€ BHKOHYBATH IIi
BUMOTI'HM 1 Ma€ MPaBO HA OTPUMAHHS BIAMOBIIHOI KOMIEHCAIlll, IKa MOYE€ BKIIFOYATH
IPONIOBY OIUIATY YM HAJaHHS MOCIYT Y BIAMOBLAL [5].

3 eKOHOMIYHOT TOUKH 30py, 3000B'I3aHHS sBJIsIE COO0I0 OOPr MiNPHEMCTBA,
0 BUHHUK SK pPE3yJbTaT momepeaHix momiid. OYikyeTbes, MO HOro MOTalICHHS
NPU3BEJE /10 3MEHIIEHHSI PECYpPCiB MIAMPUEMCTBA, 110 MAlOTh €KOHOMIYHY HIHHICTb.
3 (QiHaHCOBOI mMEpCIEeKTHBH, 3000B'sI3aHHA mnependadaec OoOMIH pecypcamu 3
IPOILIOBMM €KBiBaJIeHTOM. Takox BaKJIMBO, MO0 3000B's3aHHS OylI0 YiTKO
BU3HAUEHE B YacCi, 3 KOHKPETHHMM MOMEHTOM BHHUKHEHHS Ta TEpiojoM i, mpH
OMY Mar4H IOPUAUIHE OOIPYHTYBaHHS [5].

FOpunuuni Ta OyXrantepchbKi MIAXOAW 10 3000B'A3aHb HE € IMCHTHUYHHMH.
Baxknuse 3HaueHHss MalTh 3000B'si3aHHS, 110 BUIUTUBAIOTH 13 JIOTOBIPHUX yroja. Y
IOPUIMYHOMY PO3YMIHHI 00CAT 3000B'I3aHb BU3HAYAETHCSI CYMaMH, 3a3HAYCHHUMH Y
JOTOBOpPAx, 1 4acTo 11 CyMH MEPEBUILYIOTH Ti, 1110 BiJ0OpakeH1 B OyXraliTepchbKOMY
00miky. 3000B'a3aHHs, 0OOYMOBIIEHI YroJaMH, BITOOpaKarOThCA y OyXraaTepchbKOMY
0OJIIKY TUIBKU 3 MOMEHTY 1X peaibHOT0 BUKOHAHHSL.

Haykosii, Taki sx bepxkanip [LA., bepxkanip A.JI., Muxaitmimmun H.IIL,

Cninuna H.B., Kpasuosa C.B., ta Opnos 1.B., po3rnsaators 3000B's13aHHS 3 pi3HUX
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ACTMEKTIB, BKJIIOYAIOYU iX BIUIMB HA JIIKBIAHICTH, KPEIUTOCIPOMOXKHICTh, CTIHKICTH
HOIIPUEMCTBA, a TaKOX SIK JiKepeno (iHAHCYBaHHS PI3HUX BUJIB JISJILHOCTI
MNIATPUEMCTBA 1 MalOyTHI MOTOKH TPOIIOBUX KOIITIB.

[IpescraBiaeHi BH3HAYEHHSI MOKA3yHTh, L0 MOHATTS 3000B'i3aHb Mae Pi3HI
aCTMEKTH 3aJICKHO Bl KOHTEKCTY: MPABOBOTO, OyXraiarepchbkoro, eKOHOMI4HOrO. Lle
BKAa3y€ Ha CKIIQJIHICTh 1 0araTorpaHHiCTh I[LOT0 MOHSTTA. Takoxk 3poOuMMO aHami3

HAyKOBOT'O TPAKTYBAaHHS MOHATTA «3000B’ A3aHHs» - Tabmuna 1.2.

Tabmuus 1.2
AHAJII3 HAYKOBUX TPAKTYBAHb MOHSATTS «3000B’I3aHb)»
Ne /m ABTOp ['pomioBsi dinaHcH MaitbyTHi VYrona
KOUITH BUTPATH

1 bepxkanip LA, - + + +
bepxkanip A.JL

2 Muxaitnimun - + + +
H.IL.

3 Crimuna H.B., + - + +
Kpasmosa C.B.

4 Opnos 1.B. + + - +

*/[icepeno: ckraderno Ha ocHo8i danux mabauyi 1.2.

Ha ocHOBHI, TPOBEJEHOr0 MHOI JIOCHIJKEHHS MOXY CKIIACTH BJIacHE
BHU3HAYEHHS «3000B’s3aHbY.

3000B'13aHHs - 1€ IOPHUJUYHO BHU3HAHI 00OB'I3kM ab0 3000B'A3aHHS, fKI
HIIMPUEMCTBO Ma€ Tepe] THIIMMH CTOPOHAMH, 1 SKi BUHUKAKOTh HACIIKOM YTOJ,
onepauid abo iHmUx mnoxid. L1 3000B'A3aHHS MOXYTh nependayaTH cCIUIATY
IPOLIOBHUX CyM, IIepedadyy aKTHBIB, HaJaHHA IIOCAYyr a00 BHUKOHAHHS IHIIHUX
IOPUIUTIHO OOOB'A3KOBHX 1l y MalilOyTHROMY. 3000B'SI3aHHS TPAlOTh BAYKIUBY POJIb
y (GIHAHCOBOMY YIPaBJIiHHI MIANPHEMCTBA 1 BIUIMBAIOTh HA HOTO (hIHAHCOBHI CTaH,
JTKBITHICTH TA 3JATHICTh 3I1HCHIOBATU Pi3HI ()IHAHCOBI OMEpaIlii.

3arajJjoM MOKHA BII3HAYUTH, IO IIOTOYHI 3000B'I3aHHA BHHHUKAIOTh B
pe3ynbTaTi MUHYJIUX orepaiiid abo mojiil 1 MalTh KOPOTKHM CTPOK MOTAIIeHHSI.
3rigo 31 HII(C)BO 11, 3000B'i3aHHs MoOkHA Kiacu(piKyBaTH Ha pi3HI BHIH
BUITIOBITHO JI0 iIXHBOT MPUPO/IH T CTPOKIB MOTAIICHHS :

—  JIOBrOCTPOKOBI;
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—  IIOTOYHI;

—  HenepejadaueHi 30008’ A3aHHS;

—  J10X0oau MaitOyTHIX mepiofis [8].

[ToTouHi 3000B'I3aHHS BKJIIOYAIOTh:

—  KOPOTKOCTPOKOBI KpeIHTH OAHKIB,;

—  MOTOYHY KPEJUTOPCHKY 3a00ProBaHICTh 3a JIOBIOCTPOKOBUMU

—  3000B'A3aHHAMH, 3a TOBapH, pPOOOTH, MOCIYTH, 3a PO3PAXyHKAMH 3
O10JKETOM, Y TOMY YHMCII1 3 MMOJAATKY Ha MPUOYTOK, 32 PO3PaXyHKaMU 31 CTpaxyBaHHS,
3a pO3paxyHKaMu 3 OIUIaTH TMpali, 3a po3paxyHKaMH 3 y4YacCHHKaMu, 3a
pPO3paxyHKaMH 13 BHYTPIIIHIX PO3PAXYHKIB;

—  KOPOTKOCTPOKOBI BEKCeJ1 BUaHI;

—  TIOTOYHI 3a0e31eueHHs;

—  IHIII TOTOYHI 3000B'13aHHA [8].

Bignosinno no HII(C)BO 11 «motouHi 3000B’s13aHHS — 3000B’s13aHHs, K1 Oy1yTh
MOTAIlCH] TPOTATOM OMNEPAIIMHOTO I[HUKIY MIANPUEMCTBA a00 MOBHHHI OyTH
roramieHi MpoTAroM JBaHAAIATH MICAIIIB, TOUYMHAIOUH 3 JIaTH OanaHcy» [8].

[Torouyni 3000B’s3aHHA € 3BUYAHHUM AacCMEKTOM Y MUUTBHOCTI Oyab-AKOi
KOMMaHii, ajke BOHHU (POPMYIOTH OCHOBY BIJHOCHH MDK TOCHOJIaPHOIYUMU
cyO'ektamu. llel Tum 3000B'I3aHB Tpae KIOYOBY pPOJIb Y BHU3HAYCHHI JIKBIIHOCTI,
MJIATOCITPOMO3KHOCTI Ta cTabUIbHOCTI NmijinpueMmcTBa. EdekTuBHMiT 001K 3000B'13aHb
CHpHUsi€ 3MIIHEHHIO KOHTPAKTHOI Ta PO3PaxyHKOBOI JUCUMIUIIHM cepej Oi3Hec-
cy0'ekTiB, 30UIbIIYE OOOPOTHICTH OOOPOTHUX AKTHRBIB, MOKpaIlye Oi3HEC-aKTHUBHICTh
1, B IIUIOMY, MABHUINYE €hEeKTUBHICTh pOOOTH rOCTIOJAPIOI0YOr0 CY0'€KTA.

[IpaBwibHe BejieHHsI OOJIIKY 3000B'sI3aHb Ta iX aJleKBaTHE BiJIOOPaKEHHS Y
¢diHAHCOBUX 3BITaX 3ajeXaTh BiA edeKTUBHOI Kiacudikamii mux 3000B'S3aHb Ta
BUOOpPY BUINOBIIHUX KiacH(DIKaIHHUX KpuUTepiiB. 3000B'sI3aHHA MOXKYTh OyTH
pPO3MAUICHI HAa YOTHPU OCHOBHI TPYNH 3aJIeKHO BiI IXHBOTO CTaTycy B OaiaHci:
JOBFOCTPOKOB1 3000B's13aHHs, MOTOUHI 3000B's13aHHS, PE3€PBU HA MailOyTHI BUTpaTH

Ta TUIATEX1, Ta JI0XO/H, SIK1 Oy1yTh OTPUMaH1 B MaiOyTHHOMY.
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30BOB'SI3AHHA

|y [/ToBrocTpokogi BC13000B’A3aHHS, SK1 HE € IOTOYHUMH 3000B’ I3aHHAMH
30008’ A3aHHS (HII(C)BO 1)

3000B’s13aHHS, SKI OYIYTH MOTAIIEH] IIPOTATOM OTEPaIliiiHOTO

Ly [MToTouni [MKJTY TTPUEMCTBA 200 MOBUHHI OYTH IMOTallIeH] MPOTATOM
3000B's13aHHS —IBaHA/IIATH MICAIIB, TOYHHAK4H 3 naT Oamancy (HIT(C)BO 1)
- 3a0e3neyeHHs 3000B’A3aHHS 3 HEBU3HAYEHUMH CYMOIO 200 4acOM MOTalleHHs
| |ma pary 6anancy(HIT(C)BO 11)

1) 3000B’sA3aHHS, M0 MOXE BHHHKHYTH BHACTIIOK MHHYITHX|
[10J1ii1 Ta ICHYBaHHS SKOro Oy/je MiITBEp/HKEHO JUIIEe TOI,
KoM BiOyneTbess abo He BINOyHeTbCs OJHA Y Ouiblile
| [HeBHW3HAUYEHMX MaWOYTHIX MOJIH, HAJ| SKUMH MINPUEMCTBO HE
Ma€e TTOBHOTO KOHTPOJIIO; a0

2) TemepinrHe 3000B’A3aHHS, 0 BUHUKAE BHACTIIOK MUHYIIUX
[MOIiif, aje HE BU3HAETHCSI, OCKUIBKH MaJOHMOBIPHO, MO IS
BperyIioBaHHsA 3000B’s3aHHA TMOTPIOHO Oyae BHKOPHCTATH
pecypcd, SKi BTUTIOIOTH Yy €001 €KOHOMIYHI BHTOIH, abo

OCKUIBKH CyMy 3000B’si3aHHS HE  MOXHa JOCTOBIPHO
Bu3Hauyutu (HIT(C)BO 11)

Henepenbaueni
30008’ 13aHHA

JToxoau MmaitOyTHIX | |I0X0JIM, OTPUMAaHI BIPOJIOBK MOTOYHOTO ab0 MOmnepeHixX
nepioJiiB —3BITHUX T1E€PIOJIIB, SKIHAIEKATH JI0 HACTYITHHUX 3BITHUX
nepiozis (HII(C)BO 2)

Puc. 1.1. Knacudikanisi 3000B's13aHb BiIMOBIHO /10

HII(C)BO 11 «3000B’s13anusn» [15, c. 133].

Crpykrypa  knacudikamii  3000B’si3ans  3rigno 3 HII(C)BO 11
«3000B’13anHA»|[8] mpeactaBmeHa Ha puc. 1.1. JIoBrocTpokoBi 3000B'13aHHSA
BKJIFOYAIOTh TaKli IMYHKTH, $K JIOBITOCTPOKOBI OaHKIBChbKi KpEIWUTH, 1HIII
JTOBrocTpOKOB1 (piHAaHCOB1 3000B'si3aHHs, BIJCTPOUEH] IMOAATKOBI 3000B's3aHHS Ta
1HIIT JTOBFOCTPOKOBI 3000B'sI3aHHS, sIKI € KIOUYOBUMH JDKepelaMu (OpMyBaHHS
kamitanpHux iHBecTHlil. B HII(C)BO 2 «bamanc» moBrocTpokoBi 3000B's3aHHS
BU3HAUAKOTBCS JIOCHUTh 3arajibHO, ajleé Ha TPAaKTHII JI0O HUX 3a3BHYAll BIJIHOCATH

3000B'A3aHHA, TCPMIH MOTAIICHHSA SAKUX MEPEBUIIYE ABAHAIUATH MICAIIB BII JaTH
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cknanaHHs Oamancy. [loTouHi 3000B'SI3aHHSA  OXOIUTIOIOTH  KOPOTKOCTPOKOBI
OaHKIBCbKI ~ KpEJWTH,  TOTOYHY  3a00proBaHicTh  3a  JIOBTOCTPOKOBHUMH
3000B'I3aHHAMH, BUITYIICH1 KOPOTKOCTPOKOBI BEKCell, KPEIUTOPCHKY
3a00proBaHicTe 3a TOBapH, poOOTH, MOCIYrd, TIOTOYHY 3a00pProBaHicTh 3a
po3paxyHKaMH (3 OTPUMAaHHX aBaHCIB, 3 OIOKETOM, 3 M03a0I0KETHUX ILIATCKIB, 31
CTpaxyBaHHs, 3 OIUIATH Tpalli, 3 YYaCHUKAMHM, 3 BHYTPIIIHIX PO3pPaxXyHKIB) Ta 1HIII
MOTO4HI1 3000B'13aHH:A[ 15].

Pi3HOMaHITHICTE pO3paxXyHKOBHX omepaiiid cy0’ekTa rocrnojaproBaHHs
3YMOBJIIO€ HEOOXITHICTh 1X Ki1acu(iKyBaTH 3a TAKUMH O3HAKAMH:

1. 3asie’xkHO Bijl CIPSIMOBAHOCTI PO3PAXYHKIB:

— BHYTPIIIIHI;

— 30BHIIIIHI.

2. 3aJIe’)KHO BiJ KOHTpAreHTa po3paxyHKIB:

— PO3paxXyHKH 3 MOCTAaYaIbHUKAMU 1 MIJIPSTHUKAMU;

— pPO3paxyHKH 3 MOKYMIIMHU Ta 3aMOBHUKAMH;

— PO3paxyHKH 3 pi3HUMU Je0ITOpaMH Ta KPEIUTOPAMH;

— PO3paxyHKH 3 OI0/KETOM Ta 1M03a00HKEeTHUMHU (poHIaMU;

— PO3paxyHKH 32 KpeIUTaMH;

— pO3paxyHKH 3 IEPCOHAJIOM (3 OIUTATH Tpalli Ta 33 IHITUMH OTICPAIIiISIMH );

— PO3paxyHKH 3 MIJA3BITHUMH 0CO0aMH;

— PO3paxyHKH 3 yYaCHUKAMH Ta 3aCHOBHUKAMM;

— BHYTPIIIHBOTOCIIO/IAPCHK] PO3PAXyHKH.

3. 3anexHo BiA popMu IPOBECHHS PO3PAXYHKIB:

— I'OTIBKOBI;

— OE3TOTIBKOBI.

4. 3anexHo BiJ] XapaKTepy ornepailiii, 3a IKUMH TPOBOJIATHCS PO3PAXYHKHU:

— pO3paxyHKH 3a TOBAPHUMH ONEPAIISIMU;

— PO3paxXyHKH 32 HETOBAPHUMH oriepailisiMu [3].

Jnst  Kpamoro po3yMiHHS CTPYKTYPH TMOTOYHUX 3000B'SI3aHb, BaKIMBO

BUBYMTH 1X Kiacudikaiiro, sika mnpejctaBieHa B Tabnumi 1.4. Bona Bxirodae
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pO3paxyHKH, TIOB’si3aHI 3 TMocTaBkamMu ToBapiB. lle Bxmowae yrogm 3
nocTadaJbHUKAMH, MAPSAJHUKAMH Ta TMOKYILSAMH, B TOMY YHCIi 3aIUlaHOBaH1
IJIaTeXKI1, K1 3AIMCHIOITBLCA Yepe3 BIAMOBIIHI IIATXKHI JOKyMeHTH. Ha choroHi 11i
njaTexi 3/1MCHIOTHCA 3a JOMOMOIOK TJATIKHUX THCTPYKUIHM, sIKI NPUHANUIM Ha
3aMIHY TUIATDKHUM JOPYYCHHSIM.

[Ilo crocyeThCsi pO3paxyHKIB 3a HETOBAPHUMHM OINEpallisiMd, TO BOHH
BKJIFOUAIOTh B ce0€ B3a€EMOPO3PAXYHKH 3 JCPIKABHUM OIOKETOM, MO3a0I0KETHUMHU
(oH1aMHU, 3aCHOBHMKAMH KOMIMAaHIM Ta MiJ3BITHUMH ocoOamu. Panimie 1i omneparrii
oopMIISTHCS 4Yepe3 IUIATDKHI JOPYYCHHSA, a TEMep BOHHM 3IMCHIOIOTBHCS depes

NJIaTIKHI IHCTPYKIIii, 0COOJIUBO B paMKax 0€3roTiBKOBHX PO3PAXYyHKIB.

Tabmuusg 1.3
Knacugikauiss noro4Hux 3000B’A3aHb
Ne Kpurepii kinacudikauii Buj1 30008’ s13aHHA
1 CriBBiTHOMIICHHS TIpaB i 000B’SI3KIB - OmHOCTOpOHHI
Cy0’€KTIB - B3aemni
2 | Yac BHHUKHCHHS - Tenepimui
- MaiibyTHi
3 | Coocib morameHHs - MonerapHi
- HemonerapHhi
4 | Baprictb - Bincorkosi
- besBincoTkoBi
5 | Bun gistnsHOCTI - Omnepariiini
- @inaHcoBi
- Ti, 110 BUHMKIIM BHACTIIOK HIIIOTO BHLY
MISITBHOCTI
6 | MoKIUBICTE OLIIHKH - GaxTiuHi
- OrninouHi
7 CxiragHicTh ITOramieHHs - [IpocrTi
- Cxnaaui

*[oicepeno:[17)

MUDKIOIAPUEMHUAIBKI  Ta MDKOpPraHi3amiiiHI B3a€MOBITHOCHHH, a TaKOXK
BIJIHOCHHHM M1 HUMH Ta TPOMAJICHKICTIO, SIKI (DOPMYIOTBCS 111/l BIUTMBOM PUHKOBHUX
yMOB, 0a3ylOTbCS Ha TpOLIOBUX po3paxyHkaXx. OCHOBOI IIMX BIJHOCHH €
BUKOPUCTAHHS TPOWIEH y X TpaJuLIHHUX POJsX K 3aco0iB 00iry Ta IuiaTexy, Je

MIATPUEMCTBO BUCTYIIA€ OJTHOYACHO B POJII 1 MOKYMIIS, 1 MOCTaYaJIbHUKA.
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B cydacHOMY €KOHOMIYHOMY CEpEIOBHIII, MEXaHI3M PO3PaXyHKIB BUXOJHUTH 32
pPaMKH MPOCTOT KOMYHIKAI[IIiHOT CTPYKTYpHU UM HA0OpPY METOJMAIB Ta TexHoyorid. Lls
KaTeropis B EKOHOMIYHIN HayIll BUMara€ TJHUONIIOrO aHami3y €KOHOMIYHUX i 1
MO/(1, BKJIFOYAIOUH MPOIIECH HA BCIX eTanax eKOHOMIYHOTO BiJITBOPEHHS.

Pospaxynku € ¢iHaTpbHUM eTaroM o0iry BapTOCTi, BTUICHOI B TOTOBIM
NPOJIYKIIT NIANPUEMCTBA, 1 3aK/1a/1al0Th OCHOBY JUISl IOYaTKY HOBOT'O €KOHOMIYHOIO
nukiy. OTpumaHi B mporeci Iboro o00iry ¢iHAHCOBI pecypcu JTO3BOJIAIOTH
OiNPUEMCTBY (OPMYBATH 1 BHUKOPUCTOBYBATH (DaKTOpH BUPOOHUIITBA HA HOBIU
iHbOpMaIitHI{, TEXHIYHIH Ta TEXHOJOTIYHIH OCHOBI, a TaKOXK CBOEYACHO
PO3PaxOBYBATHUCS 32 CBOIMH 3000B’sI3aHHSAMHU IEpe] JAePiKaBOI0, MOCTaYaIbHUKAMHU,

OaHKaMH, IPAI[iIBHUKAMH Ta aKI[10HCPaMH.

1.2. HopMaTHBHO-IPABOBi acNeKTH 00J1iKYy 3000B’A3aHb

PerynatuBna ©0aza Bimirpae KIIOYOBY pOJb Y JISUIBHOCTI  KOXKHOTO
rocroJlapcbkoro cyd'ekta, (POPMyIOUH OPUAMYHI Ta €KOHOMIYHI PAaMKH BiJIHOCHH 13
ypAIOM, MAPTHEPCHKUMH KOMIMAHIAMU, MpaliBHUKaMH, OaHKaMH Ta (DIHAHCOBHUMH
iHCTHTYTamMH.  OCOOJMBO  aKTyaJbHUM € IMTaHHS  HOPMAaTHBHO-IPABOBOTO
PETYJIIOBAHHA B Taay31 001Ky 3000B'I3aHb Y MIAIPUEMCTB.

3000B’s13aHHg B O0JIIKY peryiotoTbcs  HallloHallbHUM — TOJIOKEHHSM
(cranpaproMm) Oyxranrepcskoro oouiky (HII(C)BO) 11 «30008’a3anus» [8].

Kpim Toro, mopsgok BigoOpaxkeHHs iH(opmMallli B 3BITHOCTI PEryJrO€ThCs
HII(C)BO ) 1 «3aranpHi BUMOTH 10 (HiHAHCOBOI 3BITHOCTI». BiAMOBIIHO 10 MaHOTO
CTaHAapTy, «3000B’s13aHHs - 3200proBaHICTh MiANPUEMCTBA, IKa BUHUKJIA BHACIIIOK
MUHYJIUX MOAINA 1 MOTramieHHs AKOoi B MailOyTHbOMY, SIK OYIKY€ThCA, TPU3BEAC 0
3MEHIIEHHS PecypciB MiAIPUEMCTRA, 1110 BTUIIOKOTH Y cO01 €KOHOMIUH1 BUTOIU» [7].
Cxoke TpakTyBaHHS 3000B’s3aHp mependadeHo 1 B MDKHApOAHOMY CTaHAApTI
oyxranrepcokoro ooniky (MCBO) 37 «3abe3neuenns, HenepeadaueHi 30008’ si3aHHs
Ta HernepeadadeHi akTUBU» [9]. B 00mikoBiil niTepaTypi TaKOX HABOJATHCS Pi3HI

BU3HAYECHHS IOHATTS «3000B’s13aHHs» (Tadu. 1.4)
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Tabnuus 1.4

TpakTyBaHHSl NOHATTS «3000B’SI3aHHSD> B HOPMATUBHO-IIPABOBHX aAKTaX Ta
HAYKOBiH JiTeparypi

Hxepeso

3MicT HOHATTH

2

3

«HII(C)BO 1» [7] ta 3akoH
VYkpaiuu «IIpo
Oyxranrepcbkuii  o0miK  Ta
(diHaHCOBY 3BITHICTh B
VYkpainin [11]

«3000B’s13aHHA — 11€ 3a00pPrOBaHICTh MITPUEMCTRBA, KA
BHHUKJIA BHACIIIOK MUHYJIUX IO/ 1 MOTAIIEHHS KO B
MaiOyTHBOMY, SIK OUIKYEThCS, MPU3BEJIE JI0 3MEHINEHHS
pecypciB  MINPUEMCTBA, 110 BTUIKOKTE y €001
E€KOHOMIYHI BUTOaM» [ 11]

«IUBINBHHH KOJIEKC
Vkpainuy» [14]

«3000B’s13aHHAM € TPABOBIIHOIIEHHS, B SKOMY OJIHA
cTopoHa (DOpP)KHHK) 3000B’s3aHa BUMHHTH HAa KOPHUCTH
Ipyroi CTOpoHH (KpeawTopa) TEBHY [mi0 (mepemaTH
MaifHO, BUKOHATH POOOTY, HAJaTH MOCIYTY, CIUIATHTH
rpouri tomo) abo yrpuMarucs Big MEBHOT Ali, a
KpeJIUTOP Mae€ TMpaBO BUMAratu B OOpKHUKA
BUKOHAHHs HOT0 000B s13KYy» [ 14]

«l"ocnolapcbKuit
Vkpainu» [13]

KOJIEKC

«[ocnoiapckkuM  BU3HAETBCS  3000B’SA3aHHSA, 1110
BHUHHUKAE MDK CYO’€KTOM TOCHOJApHOBAaHHA Ta IHIIMM
YYaCHHKOM BIIHOCHH VY cdepi rSocrmogaproBaHHSA 3
IiICTaB, NepefdaueHuX KOOJAEKCOM, B CHITY SKOTO OJHH
cy0’ekT (3000B’A3aHa CTOPOHA, Y TOMY YHCTi OOP’KHHK)
3000B’s13aHUH BUMHHUTH IIEBHY [iI0 TOCIOJAPCHKOTO UM
YIPaBJIHCBKO-TOCIIOIAPCEKOTO  XapakTepy Ha KOPHCTh
HIIOTO cy0’eKTa (BUKOHATH POOOTY, NepeaaTH MaifHo,
CIUTATHTH TPpoIIl, HagaTH iHopmanio Tomo) ado
yTpUMATHUCS BIJl TEBHUX i, a IHImHUNA Cy0 eKkT
(yrmpaBnmeHa CTOpPOHA, Y TOMY YHCII KPEIUTOP) Mae
[IpaBO BHMaraTH BiJ 3000B’s3aHOI CTOPOHH BHKOHAHHS
il 000B’ s13ky» [13]

MCBO 37 «3abe3neueHnd,
HernepeadayeHi  3000B’s3aHHS
Ta HernepeadadeH1 akTHBHY [9]

«3000B’s13aHHA — 1€ TemepimHs 3a00proBaHICTh
MiIMPUEMCTBA, K2 BUHUKA€ BHACITIIOK MUHYJIHX TTOIiH
1 morameHHs SKOi, 3a OYIKyBaHHSM, CIPHYHHHUTH
BHOYTTS 3 MIJIPUEMCTBA PECYPCIB, KOTPl BTUIKOKOThH Y
€001 eKOHOMIUH1 BUTOTU» [9]

bepxanip 1.A., Bepxanip A.JL
[2]

«3000B’s13aHHA BUHMKAKOTh 4Yepe3 HasABH1 (3aBIAKH
MHUHYIIUM OreparisiMm abo nojaism) Oopru minpueMcTea
41 00 NMepenadl IeBHUX aKTUBIB a00 HagaHHs IMOCIyT
[HIIIOMY MINPHEMCTBY B MalOyTHROMY» [2, c. 242].
«k 00’ekT 00MiKy 3000B’s3aHHSA — OJWH 3 OCHOBHHX
YUHHHUKIB, 110 BILIMBAE Ha JIKBITHICTD,
KPEIUTOCIPOMOKHICTh 1 CTIHKICTh MIIPHEMCTBA» [2,

c. 243]

Muxaitnimma H.IT. [15]

30008’ A3aHHsA — JopKepeno (OpMyBaHHA (PIHAHCOBUX
pecypcis JUTS (hiHaHCYyBaHHS ONepaliiHoi,
IHBECTHILIIHOT Ta (JIHAHCOBOT JIISJIBHOCTI MIAMPUEMCTBA
[15]
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IponoB:kenus tad.. 1.4

1 2 3
7 Cmimmmaa H.B., Kpasmosa C.B. | «3 E€KOHOMIYHOTO MOTJIS Y 3000B’s13aHHS
[16] BiI0OpakaloTh MaHOyTHI MOTOKH TPONIOBHUX KOIITIB,

3YMOBIICHI  KpeOWTaMH, HaZaHUMH (mediTopchka
3aboproBanicte) H  OTpuUMaHuUMH  (KpEOUTOPCHKA
3a00pProBaHiCTh) MiIPHUEMCTBOM. ExoHnomiyna
TpakTyBaHHs He Oepe /0 yBaru 3000B’s3aHHS 3a
JOTOBOpaMH, HE pO3M0OYaTUM BUKOHAHHIMY [16, c. 230]

8 Opaos 1.B. [12] «3000B’s13aHHA  B1100pakalTh  33/IOKyMEHTOBaH1
BITHOCHHH MDK pI3HHMH Cy0 €KTaMH 1 3aCBiTUyIOThH
3a00ProBaHiCTh MIMPHEMCTBA, 1110 BUHUKJIA BHACIIIOK
MHUHYIIHX TIOJiil 1 MOTamieHHs Kol B MalOyTHROMY, 5K
OUIKYETHCS, TPHU3BEAEC [0 3MCHIICHHS pecypciB
MNPUEMCTBA, IO BTUIKOKTE Y c001 €KOHOMIYHI
Burojm» [12, c. 192]

Ha ocHOBiI aHalli3y TpakTyBaHb IHOHATTA «3000B’S3aHb)» Y HOPMAaTHBHO-
MPaBOBUX aKTaX Ta HAYKOBIH JITEpaTypl MOXKHA 3pOOUTH TaKi BUCHOBKHU:

Busnauennst 3000B'si3aHb y Oyxrajrepcbkomy o0Omiky: [[xepena, Taki sk
"HII(C)BO 1", 3axon Ykpainu "[Ipo Oyxrantepcbkuii 00K Ta (iHaHCOBY 3BITHICTh
B Ykpaini", ta MCBO 37, 0o1HO3HauHO BU3HAYAIOTh 3000B's13aHHS SIK 3200prOBaHICTh
NIAIPUEMCTBA, SKa BUHUKAE 3 MUHYJIMX MOl 1 YME MOTAlICHHS B MailOyTHbOMY
3MEHIIY€E PeCcypCH MiIMPUEMCTRA, 110 MICTATH €KOHOMIuHI BUroau. Lle minkpecitoe
¢dokyc Ha iHAHCOBUX HACIIAKaX 3000B's13aHb I MIATPUEMCTBA.

Opuanune Bu3HaueHHs 3000B'a3aHb. 3rigHO 3 "L{MBUIBHUM KOJEKCOM
VYkpainu" Ta "['ocnomapcekuM KoaekcoM YKpainu", 3000B'I3aHHS PO3TIISTAIOTECS K
MPaBOBI/IHOCUHM, B SIKUX OOpPKHUK Ma€ BUMHUTH NEBHI Jii HA KOPUCTb KpeauTopa
abo yrpumatucs Big HuX. lle Bka3zye Ha mMpaBoOBUM acmeKT 3000B's13aHb, aKICHTYIOYH
Ha BIJHOCHHAX MK CTOPOHAMH.

OuiHka MOTOYHHX 3000B’fA3aHb BIIIrpae KIKYOBY pOJIb Yy OyXralTepcbKOMY
obniky. llelt mporec € KpPUTHYHUM [Jiss YNPaBIiHHSA AaKTUBAMU Ta [MacUBaMH
MOIAIPUEMCTBA, a TAaKOXK JI1 BU3HAYCHHS 1X MpaB 1 000B'SA3KIB. 3rilHO 3 aHATI30M
HAayKOBUX JDKEpEJ, OLIHKA BBAXKAETHCA BAXKIMBOK YAaCTMHOK  METOIO0JIOTT
OyxranTepchbKoro o0miKy. 30KkpeMa, BOHAa BKIIIOYA€ OIIHKY AKTHBIB Y TPOIIOBOMY
BUpa3l Ui 3a0e3leyueHHs] TOYHOCTI OyXrajaTepchbKux 3amuciB Ta (iHAHCOBOT

3BITHOCTI, fK II¢ BimoOpaxeHo y Tadmuii 1.5.
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Tabnur 1.5

Bu3zHayeHHs NOHATTS «OUiHKA» PiI3HUMHU BYEHUMHU

Ne 3/m ABTOp Bu3znayeHHs MOHATTH

| Kyxenbuuit Orminka — 11e He TUTBKH CKIaIoBa OyXraiaTepchbKoro o0miky, ane i
M. B. Jit0Ya KOHTPOJTIOKYa (QYHKINiA iHaHCOBOTO cTaHy [ 18]

2 JlosiHebka JI. I, | Ominka — 1e CcKIamgoBa MeETOAy OyXraaTepchKoro 00Ky, 3a

JOTIOMOTOI0 AKO1 3MIHCHIOETHCS BUMIPIOBAHHS BapTOCTI 00’€KTIB
OyXraaTepchbKoro OOIiKYy, CTBOPEHHS fKICHHX XapaKTEPHCTHK
00JIKOBO-EKOHOMIYHOT iHopmarmii Ta iHpopMaItiiiHe
3abe3nedeHHsT aHamizy (IHAHCOBOTO CTaHY MUITPHEMCTBA i
e(eKTUBHOCTI HOTO MeHeKMEHTY [ 19]

3 Masrora H. M. Oninka — 1e npolec YCBIIOMJIGHHSI TIO3WTHUBHOI UM HEraTHUBHO1
3HAYUMOCT] OyIb-SIKUX TOCHOJAPChKHUX SABHII, PE3yIbTATIB Iparli,
dbopM BHUPOOHHYO-TPYNOBOI MISIILHOCTI, MaTepialbHUX BYHHKIB,
3/100yTKIB rOCIOJIAPIOBAHHS JUIS 3310 BOJICHHS JIFOJICBKUX NIOTPeD,
iHTEpeciB, nutei cyd’ekra [20]

4 IMymkap M. C. | Ouieka B 00niky HeoOxijHa Juist TpaHcdopmaiii  (akTis,
BHpPaXCHUX B HATypalbHHUX IOKAa3HUKAX, B E€IWHUN TPOLIOBUIl
BUMIPHHK, 1110 3a0e3reduye IpuBeAcHHS iHGOpMaIliil mpo pi3HOPiaHi
00’€eKTH y 3icTaBHY (hopmy Ta 3MicT [21]

5 Tkauenko H.M. | Ouinka ogHOro i TOrO % 00’€KTa MOXKE OYyTH 3/11iiCHEHa HA OCHOBI
BUKOPHCTAHHS PI3HUX METO/IIB 3aJIEKHO BiJ 3alUTIB KOPUCTYBAYIB.
BusnauansHUMH TTpH (hOpMYBaHHI 3aMUTIB € LTI, AKI TEpeCTiaye
KOPHUCTYBa4, II0 BUKOPHCTOBYE OOIIKOBY

iHdopmartito [22]

*/[oicepeno: cghopmosarno na ocrogi dxcepen [18-22]

Ornan mitepaTypd 3 Teopil OyXrajJrepchbKoro OOMIKY MIiATBEPIKYE, IO
yKpaiHChbKI BY€HI MPOJIOBKYIOTh TIYMAYUTH OI[IHKY SIK CKJIQJ0BY METOIY
Oyxrantepchbkoro o0miky. Ilpu mpoMy OCHOBHHH HAarosoc poOUTbCA HA TOMY, IO
OI[iHKa — 11€ BUpa3 y rpoiioBii Gopmi maliHa MmiIPUEMCTBA 3 METOK) y3aralbHEHHs
naHuX y OyxraaTepcbkoMmy oOmiKy Ta 3BiTHOCTL. M.B. KykenbHuii Ha3uBae OILIHKY
HE TUIBKH CKJIQJIOBOIO OyXrajITepChbKOro o0MiKy, a ¥ HOro J1ir040K0 KOHTPOIIIOKYOI0
dbyHkuico ¢dinancoBoro crany. 3a BucioBoMm S.B. CokonoBa, OIiHKAa € ceplem
METO/0JIOT1T OyXranTepchbkoro o0miKy. B eKoHOMIUHIN eHIMKIIONe/il 1aeThCsl TaKe
BUS3HAYCHHS OIIHKH: «II¢ MPOIEC BHPaKCHHA 1HGOpMaIli, AKy BKIIOYAITh Y
(iHAaHCOBY 3BITHICTH Y I'POIIOBOMY (BapTicHOMY) BUMIpi» [23].

Posrngmaroun  OmIHKY 3 TO3WIII OyXraiarepcbkoro oOJiKy SK cmocid

BU3HAUEHHS BapTOCTI rOCIOJAPCHKUX 3ac00iB 3a JOMOMOrOH y3arajbHIOKUYOro
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IPONIOBOTO BUMIPHHUKA, Yalnba J[)KOH CTBepIKyE, 0 MEPEeBaKHO BOHA IPYHTYETHCS
Ha 3aTpaTHOMY MeTo/i [24].

H.M. TkadeHKO Tak BU3HAYa€ OIIHKY: «II¢ CKIIaJIoBa METONY OYyXraaTepchKOTro
00Ky, 3a JIOIOMOIOK SIKOT 3/IHCHIOETHCSI BHUMIPIOBAHHS BapTOCTI 00’ €KTIB
OyXranTepchbKoro 00JiKy, CTBOPCHHS SKICHHX XapaKTEePUCTHK O0JIIKOBO-EKOHOMIYHOT
iHdpopMamii  Ta iHdopmalniiiHe 3abe3nedeHHs aHaMizy (IHAHCOBOTO CTaHY
MIAPHEMCTBA i €DEKTUBHOCTI HOTO MEHEDKMEHTY» [22].

O1xe, OIlIHKA SIK CKJIa/IOBA METOJIY OyXTralaTepCchbKOro 00Ky Mae Taki yHKIIIi:

- BHUMIPIOBaHHS BapTOCTI 00’ €KTIB OyXTralTepchKOro 00JiKYy;

- BHM3HAuY€HHs KpUTEPiiB BU3HAHHS aKTHBIB, Karitany, 3000B's13aHb, JIOXO/IIB 1

- CTBOPEHHS SIKICHMX XapaKTepUCTUK 00J11KOBOT iH(pOpMAIliT;

- 1HdopMaIlliiiHe 3a0e3MeyeHHs OIIHKA MEHEHKMEHTY, (hIHAHCOBOTO CTaHY Ta
(hiHaHCOBOTO Pe3yNbTaTy AISUIBHOCTI Cy0’€KTIB rocroaaproBanss [17].

Tepmin "ominka" y 3akoni VYkpainu "[Ipo Oyxrantepcekuit 00JiK Ta
(iHaHCOBY 3BITHICTB" Ta HAI[IOHAJTILHUX MOJIOKEHHAX (CTaHAAapTax) OyXrajaTepcbKoro
00JIIKy  BHKOPHUCTOBYETBCS JUIsI OMHCY OCHOB  OyXralrepchbKoro  OOIIKY,
XapaKTepPUCTUK AaKTUBIB, 3000B's3aHb, J0XOJIB 1 BUTpar. PopMyBaHHS OIIHKH
MOTOYHUX 3000B'A3aHb 3M1MCHIOETHCS HA OCHOBI TPHhOX MPHUHIUIIB OyXralaTepchKOro
o0JIIKYy: HENepepBHOCTI [iSUTbHOCTI, 00epexHOCTI Ta IiCTOpUYHOI ((haKTHUHOT)
BapTOCTI.

¥ cranpapti HII(C)BO 11 "3000B's13anHs" icHye po3aun "BusHaHHs Ta olliHKa
3000B's13aHb", OJJHAK JETAJI3AIlisl BUIIB OI[IHKH 3000B's13aHb, YMOB iX 3aCTOCYBaHHS 1
KpUTepiiB BHU3HAHHS 3000B's3aHb BACYTHS. Tam Juiie 3a3Ha4eHO, M0 MOTOYHI
3000B'13aHHA BiOOpaxaroTbcd y (iHAHCOBOMY OalaHCl MIAIPHEMCTBA 32 CYMOIO,
Ky HEOOX1HO CIUIATHTH IS iX IOTalleHHs B paMKax 3BHYalHOI AIAJIBHOCTI, 0e3
ypaxyBaHHS JUCKOHTYBaHHS, XOua II€ MPABHJIO HE 3aCTOCOBHE M0 BCIX MOTOYHHUX
3000B's13aHb [8].

[Ipu aHamizi BU3HAHHA 3000B’s3aHb CIIJI 3a3HAYMTH, 1[0 HaIlIOHAJBHI

cTaHaapTH (OKYCYIOThCsl Ha 3000B’s3aHHSX, TOJA1 SK MUKHApPOJHI CTaHIApPTH
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30cepemkeHi Ha 3abesmeueHHsax. Bigmosigno mo HII(C)BO 11 [8], 3000B’sa3aHHs
BB)KAETHCS BU3HAHUM, KOJIM MOKHA JIOCTOBIPHO OLIIHMTH HOT'O BapTICTh 1 KOJHU ICHYE
BUCOKAa MMOBIPHICTh 3MCHIICHHS MaWOyTHIX EKOHOMIYHHMX BHUTOJ] Yepe3 HOro
norameHHsi. Y BHMAJKy, KOJM Ha MOMEHT CKJIaJlaHHs OallaHCy paHille BU3HAHE
3000B’s13aHHA HE MOTpeOye MOTAIICHHS, WOTO BAapTICTh BPAaXOBYETHCA Y J0X0JAX
3BITHOTO MEPIOAY.

3rigno 3 MCBO 37 3abe3neueHHs BapTO BU3HABATH, SAKIIO:

1) cy0’ekT TOCNO/IapIOBAHHS MA€ TEIEPIlH0 3a00proBaHICTh (IOPUAUYHY YU
KOHCTPYKTHBHY) BHACIIIJOK MUHYJIOI TO1T;

2) UMOBIpHO, 10 BUOYTTSI peCcypcCiB, sIKi BTUTIOIOTH Y 001 €KOHOMIYH1 BUTOJIH,
Oyne HeOOX1THUM [IJIsl TOTAlIeHHS 3a00proBaHOCTI;

3) MOKHa JJOCTOBIPHO OLIIHUTH CyMY 3a00proBaHocTi [9].

3a Bumoramu MC®3 nepBicHe BU3HAHHS (PIHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB MOBUHHO
OI[THIOBATHCh 3a CIPABEUIMBOIO BaPTICTIO IUIOC (Y BUNAJAKYy (DIHAHCOBOI'O aKTHBY,
II0 HE OIIHIOETHCS 3a CIPAaBEJIMBOIO BApTICTIO depe3 MpUOYTOK abo 30MTOK) abo
MiHyc (y BUTIaJKy (PiHAHCOBOTO 3000B’s13aHHS, 1110 HE OI[IHIOETHCS 32 CHPABEIITUBOIO
BapTICTIO 4Yepe3 MpuOYTOK abo 30MTOK) BUTpPATH HA OMEpAIliio, 110 MOXKYTh OyTH
OesrocepeHbO BijiHeCeHI Ha mnpujdaHHs a00 BUIYCK (PIHAHCOBOrO aKTUBY ado
(hiHaHCOBOTO 3000B’s13aHHsA [25].

CnpasejyiBa BapTIiCTh 3a3BMYail OyJjie JOPIBHIOBATH IliH1 omeparlii, ToOTO
cnpaBe/JIMBIM  BapTocTi HagaHoi abo ojaep:xkaHoi komnencaunii. Hanpuknan,
CIIpaBe/JIiBa  BapTICTh  0E€3BIJACOTKOBUX  (DIHAHCOBUX  IHCTPYMEHTIB  MOXKE
OI[IHIOBATHCA 3a TEMEPINIHBOI BAapTICTH0 MaHOYTHIX TPOMIOBHX IOTOKIB 3a
KOHKpPETHUM (DIHAHCOBHUM IHCTPYMEHTOM, JITUCKOHTOBaHA 32 MEPEBAKHOK PHHKOBOIO
CTaBKOIO (MOA10HOI0 3 TOYKU 30pYy BATIOTH, CTPOKY, THUITY CTABKH BIJCOTKA M 1HIIHUX
YUHHHUKIB) 13 aHAJIOTTYHUM KPEJIUTHUM peiiTuHrom [25].

[Torouyna nebiTopchbka 3a00PTrOBaHICTh MPHU MEPBICHOMY BH3HAHHI OIIHIOETHCA
3a I[IHOIO orepallii, OKpiM BHMAJKIB, KOJH J0 I[IHKA OIepallii BKIIOUEHUH 3HAYHWUH
KOMIIOHEHT (piHAHCYBaHHSI (CYTT€BE BIATEpMiHYBaHHsS oraTd abo OTpUMaHHS

aBaHCY) — B TAKOMY BHUIIaJIKy HEOOXIJTHO pO3paxoBYyBaTH TENEPiIHIO BapTicTh. [Ipu
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npomy, MC®3 no3Bossie HE BUAUIATH 3HAYHUN KOMIIOHEHT (hIHAHCYBAHHSA, SIKIIO
NIATPUEMCTBO OYIKYE, 1110 MEPIOJ MIXK YacoM, KOJIM MIJIPHEMCTBO Nepeiae oOiusHy
OPOAYKII0 abo MOCIYry KIIEHTOBI, Ta 9acoM, KOJH KIIEHT IUIATUTh 3a TakKy
npojIyKiito abo nocnyry, cranoButuMme He Outbiie 1 poky [25].

3rinHo 3 HamioHanbHUMHU TOJNOXKEHHSAMHU (CTaHAApTaMH) OyXraaTepchbKOoro
o0niky, morpeda B JUCKOHTYBaHHI 3000B's3aHb NpU X MEPBUHHOMY BU3HAYEHHI
omocepenkoBano BusHadeHa B HII(C)BO 11. Inrepnperyroun momepeaHio peaaKilito
HII(C)BO, moxHa Oyn0 NpUIYCTUTH, IO JIUCKOHTYBAaHHS 3aCTOCOBYBAJIOCH TUIBKH
10 3a0OproBaHOCTI 3 HapaxyBaHHAM BIACOTKIB. OKpiM TOro, BHUMOTH [0
JUCKOHTYBaHHSI OyJIM SICHO BCTAaHOBJIEHI JIHIIE JJIsi JOBTOCTPOKOBHUX (hiHAHCOBHUX
3000B'13aHb. [IpoTe 3amumIanoch HESICHUM, SAK OOJIKOBYBATH PI3HUIIO MIK
IIEPBICHOIO BAPTICTIO Ta CYYaCHOKO BAPTICTIO HA MOMEHT CKJIaJiaHHs OajiaHcy.

BaxxnuBo Takoxk 3asHauuTH, mo B oHoBieHHi HII(C)BO Oymno BHeceHO
YTOYHEHHSl I0JI0 3aCTOCYBAaHHS JIUCKOHTYBaHHs J10 Oy/ib-SIKMX JOBFOCTPOKOBHX
KPEIUTOPCHKOI Ta 1e6ITOPCHKOT 3a00pTrOBaHOCTEH.

[Ipy 1bOMy, JUCKYCIHHMM TIMTAHHSIM CTaB Mepiojl, 3 SKOTO MaloTh
3aCTOCOBYBAaTHCh OHOBJICHI CTaHIAPTH, TOOTO YW BBaKaTH TaK 3MIHH 3MIHOIO
00JIIKOBOT MOJITHKH, IO mepeadadae peTpoCHEKTUBHUN MepepaxyHOK, Yd 3MIHOK)
0OJIIKOBUX OI[IHOK, IO 3aCTOCOBYETHCA MEPCIEKTHBHO. 3TiMHO 3 mo3ulico MiHndiny,
Ky, BBa)KAa€MO, BapTO Oyl0 O BH3HAYMTH Y MEPEXiAHHX MOJIOKEHHSIX, 3MIHH JI0
HII(C)BO Bce x ciij BBakaTH 3MIHOKO OOJIIKOBMX OIIIHOK, XOU X04a MUTaHHS II0JI0
ICHYIOUHMX Ha JIaTy 3MiH 3000B’3aHb I1I€ 3aJIMIIHIMCh BUIKPUTHMHU [26].

Takok mpoaHami3yBaBIIM HAYKOBY JITEpaTypy MOKHA BHUCBITIUTH KUIbKA
BaKJIMBHX ACIIEKTIB OI[IHKK 3000B's13aHb Yy OyXrajlTepchbKoMy OO0JIIKY:

—  Indopmaris npo BU3HAHHS Ta OIIHKY JOBIOCTPOKOBHUX 3000B'sI3aHb - 114
iHdopMallisl BIICYTHST Y MDKHAPOJHUX CTaHJapTax OyXraliTepchbKOro 00Ky, aie
Bu3HaueHa y KoHnenTyanpHii OocHOBI ¢iHaHCOBOI 3BITHOCTI. HopMaTtuBHHUIT 3MiCT
ykpaincekoro HII(C)bO 1 "3araneni BUMOru 10 (hiHaHCOBOT 3BITHOCTI" CXOXKHMM Ha

KonnenrtyaneHy ocHoBy. [onoBHa  BIIMIHHICTH MDK  BITYM3HSHUMH  Ta
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MDKHApOAHUMH CTaHIAPTaMHU IOJIATAE JIUIIE B OIIHII JOBIOCTPOKOBHX 3000B'A3aHb,
ajie 3arajioMm Ipoliec rapMoHi3allii MOKHa BBAKATH YCITIIIIHUM.

—  BiaminHOCTI y BU3Ha4YeHH1 aoBroctpokoBux Bumiat. B HII(C)BO 26
"Bunnatu npaiiBHUKaM" TiJ] JOBrOCTPOKOBUMH BHIUIATAMH PO3YMIIOTBHCS TaKi XK
caMl TOTOYHI BWIUIATH, aje¢ 3 TEPMIHOM MOHaA MABaHAAIATH MicauniB. MCBO 19
"Bunnatu npariBHUKaM" HaJla€ JIETaNbHIMIAN TIepeIiK JOBTOCTPOKOBHUX BHILIAT, 110
OXOTUTIOE HE TUIBKH BIAMYCTKH 3a BUCIYTY POKIB, aKaJeMidHI BIAMYCTKH, IOBUICHHI
BUIUIATH, ajie ¥ BUIUIATH, TOB'I3aHI 3 THUMYAaCOBOIO HEMpaIle3/aTHICTIO, YaCTKOIO
npuOYTKY, IPEMISIMHU Ta BIACTPOYCHUMH KOMIICHCAITISIMHU.

—  IlpobGnemu 3 OIIIHKOI JOBIOCTPOKOBHUX 3000B'A3aHb 32 TENEPILIHLOIO
BapTICTIO - OIlIHKAa JOBTOCTPOKOBHX 3000B'I3aHb 3a iX TEMEPINIHbOIO BAPTICTIO
MOPOJUKYE psiJi MPOOJEMATUYHMX THTAaHb, OCOOJMBO B YMOBax €KOHOMIYHOT
HectaOutbHOCTI. LI mpoGnemu moB'a3aHl 3 IHOIAUWIMHUME YU AeIAmiiHIMEI
npoliecaMy, KOMEPIIHHOK  HEHaJiIHHICTI0O  Oi3Hec-MmapTHEpiB, a TaKoX 3
yno00aHHSIMH MIANPUEMITIB 0 HAIBHUX TPOIICH Yy TOPIBHAHHI 3 MaHOyTHIMH
I'POIIIOBUMH MOTOKAMH.

[IpoananizyBaBmu BU3HAHHS U OIIHKY 3000B’S3aHb, 3TIAHO HAYKOBOI
JTITEpATYypU Ta 3aKOHOJIABCTBA, JaJll PO3IVISTHEMO JETalbHIIIE HOPMAaTUBHO-IIPABOBE
peryatoBaHHs 001Ky 3000B’ A3aHb.

3000B's13aHHsI BUCTYNAIOTh SIK B 00JIIKOBOMY, TaK 1 B IOPUJIMYHOMY acHEeKTax,
Yyepe3 1[0 BOHHU PETYJIIOIOTHCS 3HAYHOK KIJBKICTIO HOPMAaTUBHUX aKTiB. YKpaiHChKe
peryiatoBaHHs 00Ky Ta ayuTy 3000B'I3aHb MOYKHA TOAUIMTH HA M'ATh PIBHIB (JUB.
puc.1.2).

OCHOBHMI JOKYMEHT, II0 BCTaHOBIIIO€ MpaBuja s 00Ky 3000B'a3aHb, iX
OI[IHKH, BU3HAHHSA Ta BinoOpaxeHHs y 3BiTHOCTI, 11e HII(C)BO 11 «30008B’s13auHM .
Ileit cranmapT BKIIOYAE TaKi PO3JUIM: 3arajibHi MPUHIUNKM, BH3HAHHS Ta OIlIHKA
3000B's13aHb, BimoOpakeHHs iHMopMalli B mpuMiTkax 1o 3Bity. Takox B HII(C)BO 1
«3arajibHi BUMOr" 10 (hiHAHCOBOI 3BITHOCTI» [8] MicTHTBCS 1H(pOpMAIS PO

NOPSJIOK PO3KPUTTS 1H(DOopMaIlii mpo 3000B's13aHHs KOMNaH1i y (JiHAHCOBUX 3BITaXx.
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PiBHi HOpMATHBHOIO peryJIlOBaHHs 00JIIKY i ayIMTY NOTOYHUX 3000B’A3aHb

«uBinsHuH KOOeke Ykpainu» [14], «['ocrmogapchkuit
koaekc Ykpainu» [13], TlonaTkoBuii kojieke Ykpainu,
epmmit 3akoH Ykpainu «IIpo Oyxranrepchkuii 00K Ta
¢hinaHcOBY 3BITHICTH B YKpaini» [11], 3akon Ykpainu
«IIpo aymut (hiHAaHCOBOI 3BITHOCTI T ayTHTOPCHKY
nisTbHICTEY [28], 3akon Ykpainu «IIpo mnatikHi
nocayru» [29] Ta in.

v

Vkasu i posnopsamkenns [Ipesunenra Ykpainu,
Hpyruii [Tocranosu Kabinery MinictpiB Ykpainu

«MDKHapOIHI CTaHAAPTH KOHTPOIIO SKOCTI, ayaHTY,
OTJAy, IHIIOTO HAJAaHHS BIIEBHEHOCTI Ta CYIYTHIX
_ nocayr» [30], HII(C)BO Ta MCBO, cepea skux
Tperiit HI(C)BO 1 «3araneni BuMOrH [0 (HiHAHCOBOI
3BitHOCT» [7], HIL(C)BO 11 «30060B’s13auH» [8],
MCBO 1 «llonanns ¢inancoroi 3BirHocTi», MCBO
37 «3abe3meueHHsi, yMOBHI 3000B’sI3aHHS Ta YMOBHI
akTHBH» [9] Ta iH.

Y

HopmaTuBHO-TIpaBOBi akTH (IHCTPYKIIii, BKa31BKH), a
TAKOX METOIUYHI PEKOMEHIaIlii BiTOMCTB, 110
po3pobnstorhes Ha ocHOBi HII(C)BO («lucTpykitis
npo 3acrocyBanHs [Inany paxyskiey [ 10] Tomro)

UeTtBepTuit

PimenHs (Hakasu, po3MOPs/DKEHHs ) 010 OpraHizanii
11’ aTuii 1 BeZIeHHS 00Ky B MEKaX MIAMPUEMCTBA (HAPUKITA,
HakKa3 Ipo 00IKOBY MOJIITHKY)

A 4

Puc.1.2. HopmaTtuBHe pery/il0BaHHs 00/1iKy NOTOYHHX 3000B’s13aHb B
Ykpaini
B MbKHApOgHIN TMPAKTUI[l METOOJIOTISI BCTAHOBJICHHA Ta TMOKa3y 3000B'S3aHb,
30KpeMa MOTOYHHUX, KEpPYEThCs BUIMOBIAHO MIiKHApPOJHUMH  CTaHAApPTaAMU
oyxranrepcbkoro ooniky 1 "lIpencraBnenns ¢inancosux 3BitiB" [27] Ta MCBO 37 "
3abe3neueHHs, Henepe0aueHi 30008’ 13aHHs Ta HenepeoaueHi akTueu " [9].
[Ilomo ayauTy MOTOYHHUX 3000B’s3aHb, TO HOTO pPEryaorTh «MiKHaApOmIHI

CTaH/JapTH KOHTPOJIO SIKOCTI, ayJMTy, OTJIsi[ly, IHIIOTO HAJIaHHS BIEBHEHOCTI Ta
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cynytHix mociayr» [30]. 3aramom BimmoBimHo no 3akoH Ykpainu «[lpo aymut
(iHaHCOBO1 3BITHOCTI Ta ayJUTOPCHKY AiSUIBHICTEY [28] «ayaut (iHaHcoBOi
3BITHOCTI - ayJUTOpPChbKa MOCIyra 3 TMEPEeBIPKH MaHUX OYyXTaaTepCchbKOro OOMIIKYy 1
MOKa3HUKIB (DIHAHCOBOI 3BITHOCTI Ta/ab0 KOHCOJIII0OBaHOT (PIHAHCOBOI 3BITHOCTI
IOPUIUTIHOT 0c00H a00 MPEeCTaBHUIITBA 1HO3EMHOTO CY0’ €KTa rocmoJaproBaHHsd, ado
1HIIoro cy0’ekTa, skl mojae (iHAHCOBY 3BITHICTh Ta KOHCOJIAOBaHY (piHAHCOBY
3BITHICTh TPYIH, 3 METOI BHUCJIOBICHHSA HE3aJCKHOI AYMKH ayauTopa mpo ii
BUIMIOBIJTHICTE B YCIX CYTTE€BHX AacleKTaX BHMOraM HallOHAIBHUX IOJOXKEHb
(craHmapTiB) OyXTaaTepchbKOro O0O0JKY, MDKHApOJHUX CTaHAApTIB (iHAHCOBOT
3BITHOCTI 200 1HIIMM BUMoram» [28].

Benuka KUTBKICTh HOPMATHBHUX aKTIB, SKI BCTAHOBIIOIOTH MPaBWIA IS
NOTOYHUX 3000B'A3aHb, BHHUKAE Yepe3 Te, M0 1 3000B'si3aHHS (OPMYIOTHCS
BHACTIOK PO3PAaXyHKOBUX BIJHOCHH 3 PI3HUMU YYacHUKaMHU: JEPIKaBOIO,
MpaliBHUKAMH, TOCTaYalbHUKAMH, MIPAJHUKAMU Ta 1HIHMH. KOKeH BHJ| TaKux
omeparnii 0a3yeTbcs Ha BIACHIN MpaBOBIi OCHOBI. TaKoX BayKIMBO 3BEPTATH yBary
Ha 3aCTOCYBaHHS Y 3aKOHOJIABCTB1 TEPMiHA «KPETUTOPCHKA 3a00PrOBaHICThHY.

Tabmuus 1.6

HopmaTtuBHe pery/iioBanHs 00/1iKy 3000B’f13aHb

Buja 30008’ s13aHHA HII(C)BO MCBO

1 2 3

MCBO 37 3ale3neueHHs, YMOBHI
3000B'13aHHS Ta YMOBHI aKTHBU»[9]

HII(C)BO 11

3abe3neueHHs
«3000B’s13aHHs» [ 8]

MCEO 21 «BoimB 3MiH BATIOTHAX

3060B'5{33HI-IH, BapTiS:[‘b SIKHX HIICBO 21 «BHJII/I]_E. 3MIH kypeis» [31]
BUPKEHA B THO3EMHIM BAIKOTI|  BAJTFOTHUX KYPCIB»
3000B'13aHHS, 00YMOBIIEHI HII(C)BO MCBO 23 «Burparu Ha nosukn»|[31]
KpEJMTaMH 1 TO3UKAMH 1 1«3o00B’s13aHHA» [§]
3o00oB"s3anHs 110,10 BuHaropo i HIT(C)BO 26 «Bumuiatu MCBQ 19 «Bunnaru
npaliBHUKaM npariBHukam» [32]  [IPal1BHHUKAM [31]

MCBO 26 «O0:11k Ta 3BITHICTBIIOI0
' Py "
3o0008'13anHs 32 nieHciiiaumu | HII(C)BO 26 «Bumnnaru NPOrpaM MeHCiitHOro 3a6e3neueHHs»

porpaMmamMu npariBHUKam» [32] [36]
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IIponos:kenus: Tadua. 1.6

Buja 30008’ s13aHHA HII(C)BO MCBO
1 2 3
3000B's13aHHS, 1110 MC®3 2 ««llnaTix Ha OCHOBI aKIiit»

HII(C)bO 34 «lInatoxkaa [36]

Hepe,u6aqa}0Tb IOraliCHHA Ha . -
OCHOBI axKIii»

OCHOBI aKIIIH

MCBO 17 «Opennma» [31]
3000B'A3aHHs 3a JIOTOBOPaMHU

HII(C)BO 14 «Openna»
OpeHIH

MC®3 4 «CrpaxoBi KOHTpakTH»[31]
3000B's13aHHS 32 JOTOBOPaAMH

CTpaxyBaHHs Bincyrnii»

MCBEO 32 «®iHaHCOB1 IHCTPYMEHTH:
noganasay, MCBO 39
«DiHaHCOBI IHCTPYMEHTH: BU3HAHHS

HII(C)bO 13 :

dinaHCOB1 3000B'I3aHHS «DiHaHCOBI Té OTUHKa» .[3 1], MC®3 7_
. «DIHAHCORBI IHCTPYMEHTH: PO3KPHTTSI
IHCTPYMEHTH»

iHpopmarii» [31],
MC®3 9 «DinaHCcOBI
iHCTpYMEHTHY [31]

BaxnuBuM acmekTtoM € Kiacudikaiig, OIIHIOBAHHSA Ta BEIACHHS OOJIKY
MOTOYHHUX 3000B'A3aHb 3TIHO 3 MDKHAPOJHUMH CTaHJIApTaMH OyXrajlTepChbKOro
00miky. OOOB'I3KM MIAOPUEMCTB TIEpe] IHIIMMH YYAaCHUKAMH PETrYTIOIThCS
BEJIUKOK KUTBKICTIO MDKHAPOJHMX CTaHIApTIB, SKI BKIIOUYAOTh y cebe CKIaJHy
tepMmiHonoriio. Lls TepmiHonoris uacto OyBae CKIAJHOK JUIsl PO3YMIHHS JUIS
yKpaiHChKHX Oi3Hec-Cy0'eKTiB.

Y tabmumi 1.6. HaBemeHO peraMEHTAIlll0 BEACHHS OOJMIKY IOTOYHHUX
3000B'sI3aHb  PO3AUICHMX 3a Kareropismu. Takox Oyjie BaXJIMBO 3rajaTe
nocmimkenas @paiiman A.B., CemiBanoBa H.M., mono ocobnuBocTell 00Ky
TOBrOCTPOKOBHX 3000B'A3aHb 3a HAI[IOHAJBHUMH Ta MDKHAPOAHHUMH CTaHIapTaMU
Oyxrantepcbkoro o0miky [33].ABTOpHM BUABWIM TOJOBHI BIAMIHHOCTI y CTPYKTYpI1
HaLlOHAJILHUX T4 MDKHAPOJAHUX CTAaHJIAPTIB. BOHM TakoX po3risHysH iH()OpMaLio
PO JIOBrOCTPOKOBI 3000B'sI3aHHS, SKa 3a3HaueHa B MDKHApPOJHUX CTaHJapTax, Ta
BUCBITJIMUIM BaXKJIMB1 HOPMATHBHI 3MIHU I[0A0 OOJIKY IMX 3000B'si3aHb. 30Kpema,
Oy70 BH3HAYEHO CHOCOOM BIMOOpa)KCHHA MHMX 3MiH B OOJIKOBIA IMOMITHIN

nignpueMctB. CTarTs 3BepTae yBary Ha BaKIJIMBICTh HAIIOHAIBHUX MOJIOXKEHb
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(cranmapTiB) OyXrajaTtepchbKoro OOJIKY Ta MDKHApOJHUX CTaHIAPTIB y KOHTEKCTI
OIL[IHKH 3000B'13aHb Ta 00JIIKOBOT MOJITHKH.

Amnani3 crarti @paiiman A.B. Ta CeniBanoBoi H.M. BusBIIS€ KUTbKA KIIFOYOBHUX
BIJIMIHHOCTEH y CTPYKTypl HaI[lOHAJLHUX Ta MDKHAPOJHUX  CTaHJAPTIB
OyXranTepchbKOro o0JIKY:

—  Kunacudikamisi 3000B's13anb: B MiknHaponniii npaktumi (3a MCBO)
ICHYIOTh TOTOYHI Ta HEMOTOYHI 3000B'A3aHHSA, TOAI SK B YKpaiHCBKOMY
OyxranrepcbkoMy OOJIKY PO3PI3HSIOTH MOTOYHI Ta JOBTOCTPOKOBI 3000B'sI3aHHS.
CyTHicTh 000X MIAXOAIB OJHAKOBA: JOBrOCTPOKOBI (a00 HEMOTOYHI) 3000B'I3aHHA
NUIATal0Th  MOTAIIEHHI0  MPOTSITOM  CTPOKY, IO  TEPEBHILYE  TPHUBATICTh
OMEpaliiHOTO IUKIY MIANPUEMCTBA, AKUH CTAaHOBUTH IBAHAIIATh MICAIIB y 000X
CUCTEMaX.

—  Crpyktypa cTaHmapTiB: IcTOTHa BIAMIHHICTh MOJSATAE B CTPYKTYPI
HII(C)bO 11 (namionansuuii crangapt) ta MCBO 37 (MbkHapoaHHME cTaHaapT).
MCBO 37 pernamMeHTye BU3HAHHS, OIIHKY Ta PO3KPHUTTA 3a0€3MEUYEHb, a TaKOXK
yMOBHI 3000B's13aHHs1 Ta yMOBH1 akTUBH. 3micT HII(C)BO 11, B cBOtO uepry, € OuIbII
CTHCIIUM 1 MEHIITUM 32 0OCSTOM.

—  Busnauenns joBroctpoxkoBux Bummat: Y HII(C)BO 26 "Bunnatu
mpariBHUKaM", JTOBTOCTPOKOBI BUIUIATH TPAKTYIOTHCSA SIK MOTOYHI BUIUIATH, aje 3
TepMiHOM MoHaJ JBaHaAUATh Micaiie. MCBO 19 "Bumiatu npaimiBHukam" Hajgae
JOKJIAJIHMH TIEpeJliK JIOBIOCTPOKOBUX BHILIAT, L0 BKJIKOYAE HE JIMIIE BUIMYCTKH 3a
BUCIIYI'Y POKIB Ta akajeMiuHi BIJITYCTKH, ajie¢ ¥ BHUIJIATH MOB'S3aH1 3 THMYACOBOIO
HeMpare3qaTHICTIO, YaCTKU MPUOYTKY, MpeMii Ta BIICTPOUYCHI KOMIICHCAITI.

[{i BiAMIHHOCT1 JIEMOHCTPYIOTH Pi3HI MiAXOAW A0 Kiacu@ikamii Ta oO0JiKy
JOBTOCTPOKOBHX 3000B'I3aHb Yy HAI[IOHANBHIA Ta MDKHApOAHIN OyXranarepchkiit
MpaKTHIll, BKa3ywud Ha TMoTpedy rapMoHi3allii yKpaiHCBbKUX CTaHAapTiB 13
MDKHAPOJHUMU HOPMaMH.

[TizcymMOBYIOUH, MOKHA 3pO3YMITH, 1110 HOPMaTHBHA OCHOBA YKpaiHu y cdepi
OyxranTepchbkoro o0JIiKy CTOCOBHO MOTOYHUX 3000B'i3aHb B OCHOBHOMY BiJIIIOBI/Ia€

BuMmoraMm MC®3 ta MCBO. Btim, B Mi>KHApOJAHUX CTaHJAPTaX OOJIKY HEJOCTATHBO
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YITKO BU3HAYCHI KPUTEPIi IS OIMIHKY MOTOYHUX 3000B'A3aHb 3a iX BUAAMH JJIA IIUICH
BijI00OpaxeHHs B 3BiTi Npo (PiHAHCOBUHN CTaH.

Tak ax MC®3 npencraBnsiioTh cO00I0 y3araJbHEHHS CBITOBHX TPAKTHK 1 B
OCHOBHOMY  HECYTh  PEKOMEHJAIIMHUM  XapakTep, 30CEepPe/KYIOUHUCh  Ha
KOHIICTITYaJIbHUX OCHOBaX OOJIKY, 11 HEBHU3HAYCHICTh HE BBAXKAETHCA 3HAYHUM
HEJIOJIIKOM. Boanouac, B Hamonanpaux ITOJI0KEHHAX (cTannapTax)
OyXranTepchbKoro oOOJIKY ACTaJbHO MAalTh OYTH OMHCaHI yCl AacleKTH 00Ky
NOTOYHUX 3000B'si3aHb, iX BU3HAHHS, OLIHKA Ta MpeJCTaBiIeHHS Yy (iHaHCOBII

3BITHOCTI.

1.3. MizkHapoHa NMPaKTHKA 00J1iKy 3000B’13aHb

Cnovatky Il pO3YMIHHS PO3TJISHEMO aCMEKTH 00JIIKY KOPOTKOCTPOKOBHUX Ta
JOBIOCTPOKOBHX 3000B’si3aHb B (haxoBii mdiTepatypi, HIOJA0 3apyODKHHUX KpaiH.
OOoB's13kM KOMMaHIi Tepea IHIMHUMH (QipMaMH, Opra”i3aliiMH Ta Oco0aMH, IO
BUHHMKAIOTh BHACJIIOK PI3HUX Yroj, Ha3uBarThes 3000B's3aHHsMU. L1i 3000B's13aHHS
nependavaloTh MallOyTHIO CIUIAaTy TPONIMMA, TOBApaMH 4YM MociayraMmu. [HOII BOHH
B1JIOM1 sIK MacuBU KommaHii. Kpeautopcbka 3a00proBaHiCcTh € YaCTHHOIO aKTHBIB, 110
MpecTaBIae 3amydeHi KomTd. [li 3000B'd3aHHSA MOAUISIOTECS HAa KOPOTKOCTPOKOBI
(a00 1MOTOYHI IMAaCHUBH) Ta JOBrocTpokoBi. KopoTkocTpokoBi 3000B'si3aHHs, TaKi K
KpeJIMTOPChKa 3a00pProBaHiCTh, BKIIHOYAKOTh OOPTH, sIKI TOTPIOHO MOTaCUTH MPOTSATOM
pOKy a00 OJIHOI'0 T'OCHOJAPCHKOro HUKIY. MeHemKepH, 1HBECTOPH Ta KPEIMTOPHU
3BEPTAlOTh yBary Ha (DIHAHCOBI TMOKAa3HHUKH, IOB'S3aHI 3 IMOTOYHMMH IaCHBAMH,
0COOJIMBO HA MOKA3HHUK MOTOYHOT IJIATOCTIPOMOKHOCTI TA YMCTHH KarTiTall.

3000B'A3aHHS PEECTPYIOTHCS B O0JIKY, KOJIM BUHHUKAE 3a00ProBaHICTh, aje Ti,
1o rnepedoavyaroTh MalOyTHE BUKOHAHHS 1 1€ HE € pealibHOK 3a00proBaHICTIO, HE
BimoOpaxaroTbess B 00miky. OriHka 3000B'SI3aHb BU3HAYAETHCS CYMOKO TPOIICH,
HEOOXIIHUX I TmorameHHs Oopry abo BapTiCTIO TOBapiB 1 MOCHYr Juisl #oro
noramieHHsi. bibinicts 3000B's13aHb MalOTh BIAOMY CyMy OOpry, OKpiM BHIIAJIKIB,

KOJIM BOHA IMOBMHHA OyTH pO3paxoBaHa.
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3000B'13aHHA TONUIAIOTHCS HA (PaKTUYHI Ta OIIHIOBaHI a00 yMmoBHI. DakTH4HI
3000B'sI3aHHS BKJIIOYAIOTh 3a00ProBaHiCTh M0 paxyHKax MOCTAYaIbHUKIB, BEKCEIISIM,
OUBIICHIAM, TOJAaTKaX, aKIKM3aX, 3apIuiaTi Ta aBaHcaX. BOHM BHHHMKaIOTh Ha OCHOBI
JIOTOBOPY, KOHTpakTy a0o 3akoHojaBcTBa. OIiHIOBaHI 3000B'I3aHHS - 1€ Ti, YMs
TOYHA CyMa HEBIJIOMA JI0 MEBHOI 1aTH, K HANPUKIAd, 3a00proBaHICTh 3a MOJaTKaMHU
Ta rapaHTissMU. Y MOBHI 3000B'13aHHS, SIKIIIO BOHU OOTPYHTOBaHI Ta iX cyma oOlliHeHa,
Bi0oOpaxaroThes B 00ITIKY. SIKIO JUIIe MOKIUBICTD ITUX 3000B'I13aHb OOTPYHTOBAHA,
ajie cyMa HEeBijiloMa, BOHM 3a3HAYarOThCs B MOSCHIOBAJIBHIHN 3amucii 10 (iHaHCOBOIrO
3BITY.

Buiu KOpOTKOCTPOKOBHX (IMIOTOYHHX ) 3000B’ 13aHb:

- 3a00proBaHicTh 3a MpuUadaHi, ajie HE CIUTAYCHI TOBApHO-MaTepiaabHI

IIHHOCTI 1 TTOCJTYTH;

- KOPOTKOCTPOKOBI IMO3UKHU OAHKY 1 MOTOYHA YACTHHA JTOBTOCTPOKOBUX

MO3MK;

- HapaxoBaHi 3000B’A3aHHA 110 3apOOITHIN IJ1aTI, MOJAATKaX, BIICOTKAX

TOII10;

- IUBIACHIHN IO CILJIATH;

- oJiepkaHi aBaHCHU[36].

Jns o6miky 3a00proBaHOCTI Mepea MOocTadalbHUKAaMHU 3a MpuadaHi, ane He
CIUTA4€Hl TOBAapHO-MaTEepiajbHI LIHHOCTI Ta TOCIYT'M CEpeJ 3HAuyHOl KUIBKOCTI
PO3PaXyHKOBUX PaxyHKiB BHKODHUCTOBYEThCS pealibHMi, OallaHCOBUH, MMAaCHUBHUI
paxyHok «Paxynku, 1o cmiara». Ilpy BHHMKHEHH1 3a00proBaHOCTI Mepe
MOCTaYaJbHUKAMH PaXyHOK KOPECIOHIy€E, SK TMpaBWiIo, 3 MaTeplalbHUMHU
paxyHKaMH, a Tpd ToramieHHi — 3 paxyHkoM «['pomiosi komrtu». Tak, npunbanHs
TOBapIB y KPEIUT BiAOOpaKa€ThCA:

1) 3a CUCTEMOIO IMOCTIHHOrO O0JIIKY 3anaciB:

Hebet paxynka «3amacu» 1200

Kpenut paxynka «Paxynku jo cruatu» 1200

2) 3a CHCTEMOIO TePioJIMUHOro 00JIIKY 3aracis:

JleOer paxynka «Burparu Ha npuadanns 3anacis» 1200
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Kpenut paxynka «Paxynku no crutatuy» 1200

[Tpu noramenHi 3a00proBaHoCTi NEpel MOCTavyaIbHUKAMH CKIIaIa€ThCs

OyXranTepchKuii 3ammuc:

JleOet paxynka «Paxynku g0 cruiatu» 1200

Kpenut paxynka «I'pomosi komrru» 1200 [36].

Sko y npoteci npuji0aHHS TOBAPHO-MaTEPIaIbHUX I[IHHOCTEH MaroTh MicIe
BUTMIAJKU iX TIOBEPHCHHS IMIOCTAa4aJbHUKY, ab00 HaJaHHA MOCTaYadIbHUKAMH
KOMEPIIMHUX 3HUKOK, TO B OOJIIKY BHKOPUCTOBYEThCA paxyHOK «lloBepHeHHs
3amaciB 1 3HIKKU». BiH € perymoduM, KOHTPAKTUBHUM 0 PAaXyHKIB «3amacu»
(npu nmocTiiHIN cucTeMi 001Ky 3anaciB) abo «BuTtpatu Ha npuadaHHs 3anaciBy» (Mpu
nepiofuyHiii  cuctemi oOOJIKy 3amaciB) paxyHkoMm. Ha cymy moBepHEeHUX
rnocravajbHUKaM TOBAapHO-MaTepIaIbHUX I[IHHOCTEH a00 OTpHMaHUX BiJ HHUX
KOMEPIIIMHUX 3HIKOK B O0JIIKY CKIaa€cThCsl OyXraaTepCchbKe MPOBEICHHS:

JleOeT paxyHka «PaxyHKH 0 CILIaTH

Kpenut paxynka «IloBepHeHHs 3anaciB Ta 3HUKKUY [36].

Kommanii MOXyTh TPOBOJMUTH PO3PAXyHKH 31 CBOIMU MOCTayajlbHUKAMHU Ta
OaHKaMH 3a JOIIOMOTOI BHKOPHCTAaHHS BEKCEIiB. Bekcenb CIyXHTh K 3ac000M
IJaTexy, Tak i 3acodoM KpeauryBaHHs. Js BeeHHS 00Ky IUIATEXKIB KPEIUTOPAM
Ha OCHOBI BEKCEJIIB 3aCTOCOBYEThCS MACHBHUNA PO3PAXyYHKOBHH PaXyHOK, BITOMUI K
«Bekceii BugaH1».

3a3Buuail KoMMaHii, sKi € OOpPKHHUKAMH, KPIM HOMIHAJIBHOT CyMH BEKCes,
CIUIAUYIOTh TAaKOX TPOLEHTH 3a IMpoJioHramito rmiarexis. Jlns OopkHuka 111
MIPOLICHTH IO BEKCETAX € PIHAHCOBUMH BUTPATAMH.

[Toramennss 3a00proBaHoOCTi IOCTaYajdbHUKAM 32 JOTMOMOIOI0  BEKCeJs
Bi0OpakacThCs 3aMUCOM:

JleOet paxynka «PaxyHKH J0 CIUIATH»

Kpenut paxynka «Bekceni 1o crumati» [36].

[Ticnst ornaTH BeKcest CKIIaIal0ThCsl OyXralTepCehKi 3aucH:

1) Ha OCHOBHY BapTiCTh BEKCEIs

JleOet paxynka «Bekceni J10 criaTtiy»
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Kpemut paxynka «["pomioBi KOIITHY;
2) Ha cyMYy BIICOTKIB IO BEKCEIIO
Hebet paxynka «Butpatu Ha cruiaty BiCOTKIB»
Kpenut paxynka «['pomosi komrtuy [36].
3HayHa YaCTMHA KOPOTKOCTPOKOBUX 3000B'SI3aHb KOMIAHIi TMOB'A3aHa 3
OopramMu 3a 3apoO0ITHY IUIaTy Ta CYNyTHIMH MpaliBHUKAM MiJibraMu. MiKHapOIHHI
ctanaapt Oyxrantepcekoro o6miky 19 (MCBO 19), mo perymoe "Bunnatu
npaiiBHMKaM", BCTAHOBJIIOE IMpaBUJIa BU3HAHHS Ta BigoOpaxkeHHs iH(OpMalii mpo
BUIUIATH MpalliBHUKaM. 3T1THO 3 IIUM CTaHAAPTOM, KOMIaHII MOTPIOHO BU3HATH:
—  3000B'13aHHs, KOJW MPAILiBHUK HAaJia€ NOCIyrH B OOMiH Ha MaWOyTHI
BUILIATH;
—  Butparu, Konu KoMIaHisi OTPUMYE €KOHOMIUHY BHT'OJAY BiJl MOCHYT
npamiBHHKA.
VY OyxranrepcbKoMy O0JIIKY BHAUISIIOTh YOTHPH THIIH 3000B's13aHb, MOB'sI3aHUX
13 3ap0O0OITHOIO MIATOIO:
—  bopru 3 omnaru npaui;
—  bopru 3a momatkamu, 1Mo yTpUMYIOThCS 3 3ap0O0ITHOT ILJIaTH;
—  bopru 3a iHIIMMH yTPUMaHHSMH 3 3apOOITHOT IJ1aTH;
—  bopru 3a BimpaxyBaHHSMH, MOB'A3aHUMHU 3 3apOOITHOIO0 TUIATOIO, SKI
cIuiauye podOoTo/1aBelb.
B iHmIMX KpaiHax NpakTUKYIOTh TOAMHHY Ta BIIPSAHY OIUIATY Mparlil.
s 00J1iky BUTpAT 3 OIJIaTH mpalli 1 3000B'13aHb, siKi Ma€e (pipMa 10 MOMEHTY
il BUTIaTH, BUKOPUCTOBYIOThCA paXyHKH «Butpatu Ha omnaty mpaii» Ta «3apo0iTHa
njata A0 crjathy. Alle Ha BIIMIHY BiJ BITYHM3HAHOT OOJIIKOBOI TMPaKTHKH,
OyXranTepchbKi 3amucH 3 HapaxXyBaHHSA 3apOO0ITHOI IJIATH HIKOJIH HE OOMEKYIOThCS
UMK JIBOMa paxyHKaMH, TOMY [0 Ha paxyHKy «BuTpatu Ha ormjaty mpari»
BimoOpaxacThCs MOBHA CyMa BUTPAT, MOB'A3aHUX 3 BUKOPHUCTAHHAM HAWMaHOI CHIIH.
Ile 3a0oproBaHicTh Oe3mocepeHbO NEPCOHATY 3 OIUIATH Mpall, a TaKoxX
3a00proBaHiCTh IO MOJATKaX, YTPUMAHHUX 13 3apoO0iTHOI IJIATH Ta MO IHIIHX

yTpuMmaHHsx. O1xe, Oyxrantepu 3apyOoixHUX (ipM Ha paxyHKY «3apoOiTHa 1uiaTa J0
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CIUTATH» BIIOOPAKAIOTh CyMy, SIKa 3aJWIIMIACA MICIS BCIX BipaXyBaHb 1 MIIJIATAE

CIIJIaT1 mparfiBHUKam [36].

Tabmuusa 1.7

YrpumaHH i3 3apo0diTHol miiaTu npauiBHukiB (CLIA)

YTpuMaHHs i3 3apo0iTHOI nmu1aTu
npaniBHUKIB

Buam yrpumann

O060B's13K0BI (3r11HO 3 delepalIbBHUMH
3aKOHAMH 9M 3aKOHAMH IITaTy)

HOOAMOK Ha ocobucmull NPUOYMOK 2POMAOSIH,
ympumanus na 0bos’sazkoee coyiansie
CMPAxyeauHs, NPOQCRiIKOBI 6HECKU.

JloOpoBuIbHI — i1 0COOIMBHX TUIEH (32
JIOPYYEHHSIMH TTPAIIBHUKIB)

CMPAaxy8anHsi HCUmmsi, MeOuuHe CmpaxyeaHHs,
BHECKU 00 OWAOHUX (POHOI8, NOSAUEHHS NOZUK

ma in.

*Iicepeno: [36]

OxpiM 000B'SI3KIB, TOB'SI3aHUX 31 CBOIMH IMpalliBHUKAMHU, pOOOTOAABEIb TAKOXK
Ma€ M0JaTKOBI BUMOTH, SIKI MPSAMO BIMHOCATHCA JO OIUIATH iX mpami. Taki BUMOTH
BCTAHOBJICHI (eaepallbHUMU 3aKOHAMHU (HANMpPHUKIAA, 3aKOHAMU MpO O0OB'I3KOBE
COIlIaJIbHE CTPaxXyBaHHSA) Ta [JOTOBIPHUMH 3000B'SI3aHHAMH (SK-OT BHECKH JI0
npodcmiiok Ta meHClitHI BHecku). YacTuHa 1UX 3000B'A3aHb BHUPAXOBYETHCA 3
3apIuiaT MpaliBHUKIB 1 HAMPABISETHCS BIAMOBIHAM YCTaHOBAaM, B TOW 4ac sK 1HIIA
YacTHHA [MOBHHHA OYTH TMMOKPUTA CcaMHM pPOOOTO/MABIEM, [0 MNPHU3BOJUTH [0
JTOJIATKOBUX BUTPAT sl KOMITaHii. 3aKOHOJABCTBO, IO PEryJilO€ YTPUMaHHS 3
3apo0iITHOT TJIaTH, BapIIOETHCS B 3AJIEKHOCT1 Bij] KpaiHH.

YTpumanas 13 3apoOiTHOI TJIATH PETYIIOIOTHCA 3aKOHOJABCTBOM KOXKHOI
kpainu. Tak, nanpuknaza, y CIIA 13 3apo0iTHOI MIaTH MPaIiBHUKIB 3M1HCHIOIOTHCS
000B'A3K0BI 1 OOPOBUIBHI yTpuMaHHS (Tabm. 1.7.) [36].

Bomnouac, poboromaBers 3000B'A3aHUIl MOKPUBATH JOJATKOBI BHUTpATH Ta
BUKOHYBAaTH 00OB'SI3KH, 110 BUIUTMBAIOTH 3 OIUIATH Tpaili, BcTaHOBIIeHI DenepanibHuM
3aKOHOM IMpO colliajibHe 3a0e3MeueHHss Ta I1HIIUMH HOPMATUBHUMHU akTtamu. Lli
00OB'SI3KH  BKJIIOYAKOTh OOOB'I3KOBI Iarexi 3 (OHAY omIaTH mpami, sKi
poboronaeenb MycuTh crulauysatu. Cepea nux 3000B'SI3aHb  BapTo BUJALUIMTH
aTeki Ha CollajbHE CcTpaxyBaHHs (YacTka,

000B's13K0B1 0 JIAra€ Ha
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po0OTOaaBIIA), a TAKOXK BHECKU M0 (eaepanbHOro GOHIY 3aHHATOCTI Ta IITaTHOTO
(doHy 3aHHATOCTI.

JloBrocTpokoBi 3000B'A3aHHS BH3HAYAIOTBCA SAK 3000B'I3aHHSA, II0 MAalOTh
TEPMIH IMOTramieHHs MOHAJ[ OJMH OINepaliiHuN UK KoMIaHii ado ToHaJl OJUH PIK
nicist gaty dopmyBaHHS Oamancy. OcOONMBICTIO JOBTOCTPOKOBHX 3000B'A3aHb €
00O0B'SI30K MIJNPUEMCTBA HE JIMIIE MOBEPHYTH OOProBy CYMY KpEauTOpy, aje M
PETYJIAPHO CIUIAa4yBaTH MPOLECHTH 3a KOPUCTYBAaHHSA KOIITaMH MPOTATOM YCHOTO

nepiojty 3000B's3aHHs (Tads. 1.8).

Tabmuig 1.8.
OcHOBHI BUIU JOBIrOCTPOKOBHUX 3000B'sI3aHb
Tun 3000B'A3aHHA OcobauBocTi

Oo6niramnii 1o Bumiatu | BumyckaroTses a7 diHaHCYBAaHHSA MIPOEKTIB, MAIOTh (PIKCOBAHY
BIICOTKOBY CTaBKY, TepMiH norameHHs Bixg 10 1o 40 pokis.

Bekceni o cniatH BHKOPHCTOBYIOTBCS 171 3aTy9eHHA (hiHAHCYBAHHS, MOXKYTh OYTH
3a0e3MmeueHI aKTUBAMH, MOTANIAIOTLCS MTEPIOIUTHO.

JIi3UHTOBI KoHTpakTHa yroga Ha KOPHCTYBaHHS MalHOM, MOXE TiepeadavaTi mpaBo

3000B's13aHHS BHKYITY, 0OJIIKOBYETBCS K AKTHB 1 3000B'I3aHHS.

[HII1i TOBrOCTPOKOBI BrirovaroTs IepHBAaTHBH, BIICTPOUCHI ITOJATKOBI 3000B'13aHHS, ICHCIHHI

3000B'13aHHS 3000B'13aHHs; crieiudika 00Ky 3a7IeKUTh Bil BULY.

*Iicepeno: [36]

VY BITUM3HSIHIA Ta 3aKOPJOHHINH OONIKOBIM MPaKTHUIll 3arajlbHONPHHHSITUM €
BijloOpaxeHHs1 B OajaHci JIOBrOCTPOKOBUX 3000B’si3aHb, Ha SIKI HAPaXxOBYHOThCS
BIJICOTKH , 3a 1X TENepilIHbOI BapTICTHO. TenepiniHs BapTiCTh — JUCKOHTOBAHA CyMa
MaiiOyTHIX MJaTeXiB (32 BUpaxyBaHHSM CYMH OYiKYBAHOTO BiJIIKOJYBaHHS), SIK
OUIKY€ThCA, Oyae HeoOXimHa NJis MOoramieHHs 3000B’S3aHHS y MpoIecl 3BUYAHOT
TISAIBLHOCTI mianpueMcTBa [36].

Kommanii BOaroThca [0 BUIYCKY aKIliii abo ITOBrOCTPOKOBUX OOJIramiit ais
3aJly4€HHsI KOLITIB Ha pealli3allilo JIOBTOCTPOKOBUX IMPOEKTIB abo /it pO3LIUPEHHS
CBO€i BHUPOOHWYOI [iISUILHOCTI, TpPH I[BOMY BIJJA0OYM TepeBary oOIiramism.
AKIIIOHEPH MaKOTh MTPABO BIACHOCT1 HA KOMIIAHIID, Y TOW Yac SIK BIACHUKHU 00Jiraiiii
BUCTYIAIOTh 11 KpeauTopaMu. Bumyck obuiraiiil crpusie 3pocTaHHIO TPUOYTKY sl
aKI[IOHEpIB Ta MUIBMUINEHHIO JOXOJHOCTI akmii. OO0miramii mpeacTaBiIsioTh COOO00

IIHHI TManepd, W0 3acBIMYYIOTh BHECOK TPONIOBHX KOINTIB BIACHUKOM Ta

39




3000B'I3aHHA €MITCHTa TOBEPHYTH HOMIHAJIBHY BapTICTh I[IHHUX TMamepiB y
BCTAHOBIIGHHI TepMiH 3 BHIUIaTO (ikcoBanux mnpoueHTiB. B CHIA Ttepminu
moramieHHss oOJiramiii 3a3Bu4ail ctaHoBaATh Bim 10 mo 40 pokiB, 3 MPOLIEHTHUMHU
BUILIATAMH JIBIYi HA PIK.

OOMmK JOBroCTPOKOBUX 3000B's3aHb, IOB'SI3aHMX 3 BHUIIYCKOM OOJIIrarii,
3JIEKHUTh BiJl MOMEHTY MpOAaxy oOJIramii MmopiBHAHO 3 JAaTOI iX BUIIYCKY Ta BiJ
IIHK TPOJaXKy MOPIBHSAHO 3 HOMIHAJIBHOIO BapTicTio. KoMmmaHis Mo)ke mpomaBaTu
obniranii B IeHs BUITYCKY a00 Mi3HIIIE, 32 HOMIHAJIOM, 13 3HUXKKOIO a00 3 IPeMIEIO.

Sxuro obniramii MpoaarThCS B ICHB iX BUMYCKY 32 HOMIHAJIBHOIO BapTICTIO, TO
B 00J1iKy KOpropaiii-emitenTa 0yjie 3po0JieHo Taki OyXraaTepchbKi NPOBEASHHS:

Hebet paxynka «[ poIIoBi KOIITH»

JleOet paxynka « Burpatu Ha BUIIyCK 0OJIirariii»

Kpenut paxynka «O0mirarii 10 CruraTu».

Cruiata BiICOTKIB 3a 00JIiraiissMu CylpOBOJIKYETHCS TAKUMHU

OyXraiaTepCchbKUMU 3alHCaMMU:

Hebet paxynka «[IpouieHTHI BUIIATHY

Jlebet paxynka «IIpoleHTH 10 CriaTi»

Kpenur paxynka «['pomosi komrtuy [36].

Benennsa o061iky JOBrOCTPOKOBHX BEKCENIB, IO OyJIW BUAAHI, 3A1HCHIOETHCA 3
MeTol0 3a0e3neueHHs (piHaHCYBaHHS NPOEKTIB KOMIaHIi Ta NpUBaOJIEHHS 1HBECTHUIIH.
[{i Bekceni, sKi CIYryrOTh (JIHAHCOBUM THCTPYMEHTOM Ha TpPUBAIWN mepioj (moHan
piK), MalTh MOJI0OHI XapaKTEPUCTHKH JIO KOPOTKOCTPOKOBHMX BekceniB. BoHu
MOXKYTh OyTH 3a0e3MeyeHl aKTHBAMU KOMITaH1i, BUCTYNAIOUN Y SKOCT1 3aCTaBH, L0 €
NOIIUPEHOIO MPAKTHKOK SIK JUJISl PU0AHHS KUTJIA TPUBATHUMHU O0CcO0aMHM, TakK 1 JJis
npua0aHHS OCHOBHUX (POHIIIB KOMMIAHIIMU PI3HOTO MacmTady.

OOcnyroByBaHHs JOBrOCTPOKOBOI 3a00proBaHOCTI 332 BEKCEISIMM Tepeadayae
NEepIOIUYHI TUIATEXKI, [0 BKIIOYAIOTh BIICOTKH 3a KOPUCTYBAaHHSA HEMOTAIICHOIO
CYMOIO Ta YacTKOBE TMOTAllE€HHs OCHOBHOI CyMHU O0opry, 31 3MEHIICHHSM CYMH

HapaxoBaHUX BIJICOTKIB y KOKHOMY MOJIAJILIIOMY IUIATI>KHOMY IEPIO/Ii.
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VY OyxrantepchbkoMy 0OMIKY JOBTOCTPOKOBI 3aCTaBHI BeKcenl (DIKCYIOThCS 3a iX
HOMIHQJIBHOIWO  BapTicTio. Y  (iHAHCOBOMY  3BITI  MIANPUEMCTBA, YacTHHA
3a00proBaHOCTI 3a BEKCEIEeM, 110 Ma€ OYTH IOTalieHa MPOTATOM HACTYIHOTO POKY,
KJIACU(IKYETBCS SIK KOPOTKOCTPOKOBA 3a00pProBaHICTb, TOl SIK PEIITAa CyMH, IO
3QJIMINAETHCS MICA 1ILOTO, BIIOOPaXaeThCA SIK JOBMOCTPOKOBA 3a00ProBaHICTb.

OOk JIOBrOCTPOKOBUX OpEHJHUX 3000B’si3aHb (3000B’s3aHb MO JII3UHTY)
JIi3uHr - 1[e KOHTpPaKTHAa YroJa MDK OpeHIoAaBaYeM (BIACHUKOM MalHa) 1
opeHJiapeM, sika HaJae MpaBO KOPUCTYBAHHS MaWHOM Ha MPOTs3i BCTAHOBJIEHOTO
nepiony 3a riary. JIisuHr - e Bun 0izHecy [36].

€ 1Ba BUIM JII3UHTY:

1) onepaTUBHUIA JT13UHT;

2) 1oBrocTpokoBuil a0 (hiHaHCOBUM JII3UHT.

[Ipy omepaTWBHOMY MI3MHTY T€ YW IHIIE MaiHO OepeThcss B OpeHAY (B
KOPUCTYBaHHsI) HA KOPOTKHUM TepMiH. [IpaBo BIACHOCTI MpU BOMY 3aTUIIAETHCS 3a
opennonasueMm. OpeHaap BigoOpaskae B OOJIKYy OpeHAHY IUIaTy (3BHYAWHO 1
orepauiiHi BUTPATH, MOB’s13aH1 3 BUKOPUCTAHHSM 00’ €KTa, HAPHUKIIAJl, NAJTUBO JJIs
aBTOMOO1I) [36].

OpeHnjiHa mata Bi100pakaeThes y opeHaaps OyxraiaTepchbKoro NPOBOAKOIO:

Hebet paxynka «Butpatu Ha openmgy» 275

Kpenur paxynka «I'pomiosi komtu» 275

B 3apy0ixHuUX KpalHax HIMPOKE 3aCTOCYBAaHHS 3HAUIIOB JOBrOCTPOKOBUI
mi3uHr ((piHaHCOBUHM J3MHT), K 3acid (opmyBaHHS JOBrOCTPOKOBHX aKTHBIB. B
AKIACh MIpl BIH CXOKHHM Ha TOKYNKY OCHOBHHX 3aco0iB B po3cTpouky. [lpm
(iHaHCOBOMY JI3MHTY OPEHJIHA IJlaTa MOBHICTIO 3BUIBHSIETHCS Bijl OMOJAATKYBAHHSI.
JIOBrOCTPOKOBHIA JII3UHT 00XOAUTHCS JEHIEBIIIE, HIK KOPOTKOCTPOKOBUIA [36].

Takoxx mnoTpidHO 3rajatd Tpo 3a0e3nedyeHHs, BOHHU BIJIHOCATHCS JIO
3000B'13aHb, AJI1 AKUX HE BCTAHOBICHO KOHKPETHOTO TEPMIHY BHKOHAHHSI abo
TOuHOT cymMu. BoHO nipejicTaisie co60r0 ICHYIOUY Ha JJaHWH MOMEHT 3a00proBaHiCTh
KOMIIaHii, 1110 3'IBHJIACS Yepes3 MornepeaHl moli 1, AK nepeadadaeTbes, 11 morameHHs

CIOPUYMHUTD BUITIK PECYPCiB 3 KOMIIaHIi, HeCy4yux B co01 EKOHOMIUHI nepeBaru. Take
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3a0€3MeUYCHHS  YTBOPIOETHCS  TUIBKM Yy  BUIAQAKY  HAsgBHOCTI  aKTyaJbHOI
3a00proBaHOCTi, CHPUUMHEHOT MUHYJIMMH TO/IISIMU.

Kpurepii Bu3HaueHHs 3a0€3MC4YCHb:

- MIANPUEMCTBO Mae€ TelepilHe 30008 13aHHs, J0 SKOI'0 CIPUUMHMIIA

MHHYJIA TTOIIM;

- icCHy€e UMOBIPHICTb BUOYTTS pecypciB, KOTP1 BTUIKOIOThH B cOO1 €KOHOMIYH1

BUTOJIH, JIJIS TTOTAIICHHS 3a00proBaHOCTI;

- MO>KJIMBA JIOCTOBIPHA OI[IHKA CyMH 3000B’si3aHb [36].

[HO1 KOMITaHIT CTUKAIOTHCA 3 MPOOJIeMaMH Y BU3HAYCHHI HAsIBHOCT1 MMOTOYHOT
3aboproBaHocTi. 3riiHo 3 MiKHapOJHUM cTaHAapTOM Oyxrainrepcbkoro obmiky 37 "
3a0e3nedeHHd, Herepe0adyeHi 3000B° A13aHHS Ta Hemepe0adYeHl aKTUBHU", SIKIIO 1CHYE
BUCOKA WMOBIPHICTh HAsIBHOCTI TMOTOYHOI 3a00proBaHocTi Ha jary OanaHncy,
KOMIIaH1s TTOBUHHA CTBOPHUTH 3a0e3medcHHsA. BTiM, SKII0 icCHye BUCOKA WMOBIPHICTD
HassBHOCTI TOTOYHOI 3a00proBaHoCTI Ha Jaty OaiaHcy, ajne 3a0e3nedyeHHs He
CTBOPIOETHCH, KOMIIAHIA Ma€ ONPWIIAHUTH 1HGOPMAIID TMpPO 1€ yMOBHE
3000B's13aHH4. CTaHIapT BKa3ye Ha Te, 110 pO3MIp 3a0e3leyeHHs, sIKe BH3HAETHCS,
Mae Oa3yBaTHCSd Ha HAWUTOYHINIIA OIIIHII BHUTpPAT, HEOOXIMHUX IS JIKBimamii
NOTOYHOT 3200PrOBaHOCTI HA MOMEHT CKJIaJlaHHs OaJiaHCy.

3a0e3meueHHs, SKE OXOIUIIOE€ 3HAYHY KUTBKICTh 3000B’A3aHb, OLIHIOETHCH 3
BUKOPUCTAHHSIM O4YiKYBaHOi BapTocTi. QuikyBaHa BapTICTh — II€ CyMa MOKJIHUBHUX
3Ha4YeHb 3MIHHOT BEJIMYMHH, 3BAXXEHHX 3a JIONOMOTow imMoipHocTi iX. Ilopsig i3
3arajibHUMU MpaBwiaMu BU3HaHHs Ta oiHKU MCBO 37 MICTUTB OKpeMi MOJ0KEeHHS
1010 3a0e3neyeHb OOTHKIMBUX KOHTAKTIB 1 pecTpyKTypu3aii [36].

OOTSOKIIMBUM KOHTPAaKT — 1€ KOHTPAKT, 3a SKMM HEMHUHY4Yi BUTpATH Ha
MOTalICHHA 3000B’A3aHHS MEPEBUILYBATUMYTh OYIKYBaHI CKOHOMIYHI BUTOIH Bif
KOHTpakTy [36].

Jani po3rissHeMO OCHOBHY MPOOJIEMATHKY JAOCTIIKEHb 3apyO0KHUX HAYKOBIIIB
11010 00J1IKY 3000B’s13aHb. AHAI3 IPEACTaBICHUX JOCIKeHb B Tab. 1.9 Bkazye Ha

PI3HOMAHITHICTh MIAXO/(IB Ta aCIEeKTH, 110 BUBUAIOTKCS B 1iK cepi. Haykosi podoTu

42



OXOTUTIOIOTh IIHUPOKUN CIEKTP TE€M, BiI CHEHUGBIKH 00Ky €KOJTOTTYHUX 3000B'I3aHb

710 BIUTUBY KPEJIUTHOIO PU3HKY Ha (DIHAHCOBI MOKA3HUKU KOMITaH1H.

Tabmuusa 1.9

AHaJ1i3 npo0/ieMaTHKH 3apy0isKHHX T0C/ALIKeHb 11010 00./1iKy 3000B’A3aHb

ABTOpH Ha3ssa PoGoru IIpobdiemaTuka PesyabTraTu 10c/iKeHH
JMOCTIIKeHHA
M. Heram, O0mniK eKONOTIUHHUX | 3BITHICTH €KOJIOTTYHHX BincyTHICTE MOBHOTO OOIIKY
Tecdae T. 3000B'13aHb 3000B'sI13aHb Y yepe3 cradke BHKOHAHHS
Jlemma MiBJIeHHOA(PUKAHCHKHUX 3aKOHIB Ta BIJICYTHICTb
KOMITaH1sIX KYJIbTYPHO1/IHCTUTYIIHHOT
MIITPUMKHU
[TapBane KpenutHuii pu3uk BigHOCHHN MK 3MIiHAMHA HeraTtusHi BIIHOCHHH,
Kaneri Ta [IpubyTKoBICTH KPEJUTHOTO PU3UKY Ta 0COOJIMBO NP BHILIOMY
Kacoi, M. AKX MpUOYTKOBICTHO aKIlii BayKe
Araei
C. Orinsi, P. | 3000B'a3anus mo0 | 3000B'93aHHd, NOB'93aH1 3 | 3MeHIIEHHS 3arajlbHOl YUCTOT
Byppitt Ta nerpamantii JeTpaaIiero eKOCHCTEM BapTOCTI, IEPEPO3MOaLT Bif
iH. Exocucrem BIJIITOBIIATLHOT CTOPOHU
M. A. bakap | O0mik 3akarty, Konnemnmii 001Ky B BingMigHOCTI MK TOTOYHHMH
Bakdy ta icmaMchKuX (hiHaHCAX MpaKkTHKaMH Ta ICITaMCBbKUMH
belitynmany MPUHIHTIAMHA
C. Yymr, Buromu ta 30uTKH Exonomiuni HACTIAKH [No3uTHBHHUIH 3B'I30K 3
Bix 3000B's3aHE 3a BHTOJI Ta 30HTKIB Bif IIOTOYHHMH JOXOJaMH,

Yeon Jli ta

1H. CripaBellInBOIO 3000B's13aHb 3a HEraTUBHUH 3 MalOyTHIMH
BapricTio CIIPaBEJIITMBOIO BaPTICTIO JOX0JIaMHU

M. Jlaxmann, | Kpenutauii pusuk y | @opmar nolaHHs 3MiH BrunBae Ha 3100yTTs

V. Credani, | Oyxraarepcbkomy KPEJMTHOTO PH3HKY B iHdopMarii, aje He Ha

ApHT 00Ky 3a 001Ky 32 CIpaBeIITHBOIO COPUHHSTTS BKIIUBOCTI YU

BropmanH CIpaBeUTHBOK) BaPTICTIO PHU3UKY HEMPABUIILHOTO
BapTICTIO TIyMadeHHs

P. Bapkep, 3000B'13aHHS B HeeinnosinHocTi y He3natHicTb BIAPI3HUTH MDK

Enn MDKHAPOTHHX BH3HAHHI Ta BUMIPIOBaHHI | CIIOCTEPEKYBAHUMH BHMIpaMH

Makrigin cTaHJapTax 3000B'13aup Y MCD3 Ta Cy0'€KTHBHHMU OLIHKAMHU
(hinancoBoOi
3BITHOCTI

M. Xyian MC®3 9 ns Hogi mpaBuia ta BBenceHHS HOBHX MPaBHIT TSI
DIHAHCOBHX npuniuny B MC®D3 9 00miKy (piHAHCOBUX aKTHBIB Ta
AKTHBIB Ta 3000B'13aHb
3000B'13aHb

Jliza Muriui

3miau KpenutHoro

Bruue 3MiH KpeauTHOTO

Po3skpurts iHDopmariii moxe

[eitHop, Pusuky Ta Bruie Ha | pU3HKy Ha 3BITH TIPO 3MEHIITUTH HeTPaBUIIbHE
Jlinga 3git npo [Ipubyrku | npubyTKH Ta 30MTKH TIyMaueHHs B 00Ky 3a
Makeniedn, Ta 30HMTKH CHpaBeUIMBOK BAPTICTHO

T. Mon

JIi Moepman, | KopniopatusHi Josroctpokosa metadopa | Meradopa anantoBana o
Cangpa Ban | JloBrocTpoxoBi B 00MIKY 3000B'13aHb Bif paMoOK 3BITHOCTI, 00'€KTHBI3YE
nep Jlaan 3000B'13aHHS Bl azbecty (hiHAHCOB1 PH3UKHU

Azbecty

*/icepena: [37-46]
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Omxe, 3a pe3yJabTaTaMHu IUX TOCTIKCHb MOYKHA 3a3HAYUTH:

— npociiypkerHs Herama ta JleMMmu mijikpecitoe mpoOJieMaTHKy HEMOBHOTO
O0JIIKy €KOJIOTIYHMX 3000B'd3aHb, IO BKa3zye Ha HEOOXITHICTh 3MIIHCHHA
3aKOHOJaBYOi 0a3M Ta KyJbTYPHMX HOPM JUI MIJBUIIEHHS PIBHS MPO30POCTi
3BITHOCTI.

— pociiypkends Kaiert KacO1i ta Arael BUSIBUIIO HETaTHBHHH 3B'S30K MIK
3MIHAMH KPEJUTHOTO PU3UKY Ta MPUOYTKOBICTIO aKIliil MPU BHCOKOMY PIBHI BayKes,
[0 MiJKPECIIIOE 3HAYCHHS yIPaBIIiHHS PU3HKAMHU B 00JIIKY 3000B's13aHb.

— OruiBl Ta IHIII T[IOKa3ajad, o oO0JIK 3000B'd3aHb, IOB'I3aHUX 3
Jerpajialliero eKOCUCTEM, MOKe MPU3BECTH JI0 3MEHIIIEHHS 3arajibHOT YMCTOT BApTOCTI
€KOHOMIKH, 10 BUMAra€e yBaru 0 €KOJOTTYHOTO OOJIKY.

— JociijpkeHHs bakapa Harosionrye Ha BIAMIHHOCTSIX MiX Cy4YaCHUMH
OOJIIKOBUMH MPAKTUKAMH Ta 1CIAMCBKUMH MPHUHIMIIAMH, MIIKPECIIOIOYH MTOTPeOy B
ajanTtaiii MeToAiB OOJIKYy s BimoOpakeHHs crenudiKd 1CIaMCbKUX (PIHAHCOBHUX
omeparrii.

— jgociijpkeHHs YyHra Ta IHIIMX TI0Ka3ajao, [0 BHIOJAM Ta 30UTKH BiJ
3000B'13aHb 32 CIPABEIMBOIO BAPTICTIO MAIOTh MO3UTHUBHUHN 3B'A30K 3 MOTOYHUMH
J0X0JIaMH Ta HEraTMBHHUM 3 MaMOyTHIMH, 10 BKa3ye Ha CKIJIQJHICTH B OIlHII
(hiHAHCOBUX THCTPYMEHTIB.

— anaii3 bapkepa Ta Makriuin BUSIBMB HEBIANOBIIHOCTI B MiKHApOIHUX
Cranpaprax @iHaHCcOBOT 3BITHOCTI IIOJ0 BM3HAHHS Ta BUMIPIOBaHHS 3000B's3aHb,
110 MiJIKPECTIOE oTpedy B YAOCKOHAJIEHHT 00JIIKOBHX CTAHApPTIB.

3aranoM, I1i TOCTIIKCHHS BHCBITUIIOIOTH CKJIATHICTh 00Ky 3000B'A3aHb, 110
OXOIUTIOE SIK TEXHIUHI aCMEeKTH BHU3HAHHS Ta BUMIPIOBAHHS, TaK 1 IIMPIII MHATAHHSI,
MOB'SI3aH1 3 €KOJIOTTYHOIO BIAMOBIJANTBHICTIO, YIPABIIHHIM PU3UKAMHU Ta aJarTaIll€lo
00 crermudiky pi3HUX BHJIB €KOHOMIYHOI JISUIBHOCTI. BakJIMBOIO € He TUIbKH
po3poOKa Ta BIOCKOHAJICHHS OOJIKOBHX CTaHIApTIB, aje # 3a0e3MedeHHs iX

BUIMOBIJTHOCTI /10 3MIHIOBAaHUX YMOB JIISUIBHOCTI Ta TOTPeO CTEHKXOIIIEPIB.
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BucHoBku 10 po3ainy 1

OTKe MOCHIIUBIIN TEOPETUYHI acleKTH OOJIKY 3000B’s3aHb, MOYKHA 3pO0OUTH
TaKi BUCHOBKH:

1. Tepmin "3000B'13aHHS" 3HAXOQUTH 3aCTOCYBAaHHA Yy PI3HUX acleKTax
CYCIUTBHOTO KUTTS, BKIIOYAIOYH €KOHOMIKY, OyXralTepchbKuil 00K Ta pi3HOMaHITHI
obnacTi mpaBa. BaxiIMBO JOCATTH KOHCEHCYCY B IHTEpIpETAIiX [BOT0 MOHITT,
OCKUTBKM BOHHM MAIOTh TICHHH 3B'I30K MUK c00010. Y HamoMmy poO3yMiHHI,
3000B's13aHHA MPEJCTABISIOTE CO00I0 OOpr miAnpueMcTBa nepes (PI3MYHUMH YU
IOPUJIMYHUMH  0cO0aMH, SIKMH BUHUK B pe3yiabTaTi MOAIA Yy MHUHYJIOMY 1 4YHE
NoraieHHs MpU3BeAe J0 3MEHILIEHHS PecypciB, M0 HECYTh €KOHOMIYHY KOPHCTb.
3000B'13aHHA MOXYTh BUHHMKATH 4Yepe3 PI3HI NMPUYUHHU, SK-OT YrOId, pe3yJbTaTH
IHTEJICKTYadbHOI MISNIBHOCTI, 3aBOAHHS MaTepiajabHOI YW MOPANBHOI IIKOAW 1HIIIH
0c001, a TAKOK IHII IOPUANYHI 0OCTaBUHH.

2.3 ornaay HayKOBHX poOIT, MOJKHA TOMITHTH 3HAYHUH  BIUIMB
KOPOTKOCTPOKOBUX 3000B’A3aHb Ha MUIOBY aKTHBHICTH MIAIMPHEMCTB 1 3 METOIO iX
e()EKTUBHOIO KOHTPOJIIO, BAKIUBO KIAacH(DiKyBaTH 11i 3000B'I3aHHS 3TiJHO 3 PsJIOM
KpUTEPIiB: TEPMIH /IO CIIaTH, CTOPOHA 3000B'sI3aHb, YMOBU BHKOHAHHS, HACI1IKH
POCTPOUECHHS IJIATEXKY, MICIIE MOXOJKEHHS, THIT JISUTBHOCTI, IPUYMHA BUHUKHEHHSI,
OaylaHc mpaB 1 00OB'A3KiB, CKIAJHICTh BHKOHAHHS Ta METOMM MoOrameHHs. Take
PO3MEKYBaHHS HAJACTh OyXraaTepchbKOMY BIIJIUTY Ta, BIAMOBIIHO, KEPIBHUIITBY
KOMIUICKCHY 1HGOPMAIIII0 MPO KOPOTKOCTPOKOBI 3000B'sI3aHHA KOMMAHI1i, CIIPUSIIOYH
IIPH IIbOMY OTIEPATUBHOMY Ta OOTPYHTOBAHOMY MPUUHATTIO YIIPABIIHCHKUX PIIICHb.

3. Hapa3i [noBroctpokoBi 3000B'3aHHS MAalTh KJIIOYOBE 3HAYCHHA Y
€KOHOMIYHIM JIAJBHOCTI KOMMaHid. Xoua miaxig A0 iX BH3HA4YeHHs Ta OOJIKY
3QIMIIAETHCS 3ACO1TBIIOT0 KOHCUCTEHTHUM MDK HAIlIOHATBHUMH Ta MDKHAPOIHUMH
CTaHJapTaMH, ICHYIOTh MOMITHI PO3XOJKE€HHs, OCOOJIMBO Y METOJaX OLIHKK IUX
3000B's13aHb. Takok BUIMIHHOCTI CHOCTEPIraloThCsl Y CTPYKTYpl HalIOHAJIBHHMX 1
MIKHAPOJAHUX HOPMATHBIB. BUMOrH 710 001Ky JOBroCTpOKOBHX 3000B's13aHb OMUCaH1
HE JIMIIE B CHenu(PiUHUX CTaHIapTaxX, ajle W Yy MHUPOKOMY CHEKTPI HOPMATHBHO-

MpPaBOBUX AaKTiB, JIe MOXHA BHUSIBUTH SIK 3HA4H1 PO30OIKHOCTI, TaK 1 CXOKOCTI 3
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MDKHAPOJHUMHU TMpPaKTHKaMu. BakiuBo, mo Oyap-ski 3MiHH, MOB'A3aHl 3 OOJIKOM
JIOBIOCTPOKOBHX 3000B's3aHb, MalOTh OYTH BiI0OpakeHi B JOKyMeHTallii 00JIIKOBOT
nonituky kommanii. [Ipote, yepe3 BIACYTHICTh OMIMIMHNX BKAa31BOK MIOA0 ITUX 3MiH,
Ha TOJIOBHOMY OyXralitepi JISKUTh BUINOBIAANBHICTh 32 JIETAJIbHE Ta OOTPyHTOBaHE
BHKJIAQCHHA BCIX B@XKIMBHX AacIEKTIB B OOJIKOBIM IMOJMITHII, 00 3amo0irtu
npobrneMam i 4yac ayauty. OTxe, KIOUOBUM aCIEKTOM YJOCKOHAJEHHSI OOJIIKY
JOBTOCTPOKOBHX 3000B'I3aHb € peOopMyBaHHS HAI[IOHATILHUX CTAHIAPTIB, [0 MOKE
OyTH JOCSATHYTO 4Yepe3 PETENbHHI meperysjli 3aKOHOJABUYMX Ta HOPMATHBHHUX
JOKYMCHTIB, TIOB'A3aHUX 3 OOJIKOM, OI[IHKOIO, BHM3HAaHHAM Ta 3BITYBAaHHAM
JIOBI'OCTPOKOBHX 3000B's13aHb.

4.Y cydyacHoMy ri00ani3oBaHOMY CBITI, /e KOPAOHH AJis OI3HECY CTAIOTh BCE
MEHII TMOMITHMUMH, MDKHApOJHUKM o0O0JiK 3000B'13aHL HaOyBae BUPIMIATLHOIO
3HauYCHHA. PI3HOMaHITHICT, TPABOBUX CHUCTEM, BaJIOT, MOJATKOBHX DPEKHUMIB Ta
O13HEC-KOHTEKCTIB BUMArae BijJ] OOJIKOBUX CTaHJIapTiB MAaKCUMalIbHOI THYYKOCTI Ta
yHiBepcanbHOCTI. [IpoaHamizyBaBmu cy4dacHi JOCTDKCHHS 3 IIi€] TeMH, MOXHA
BUJIUTUTH KJIIOUOBI TPEHJIM, BUKJIUKH Ta TMEPCIEKTHUBH, IO CTOATH Mepes OOJIIKOM
3000B'13aHb HA MKHAPOTHOMY PIiBHI:

— OjHI€I0 3 TOJOBHHX TMpoOJeM, siKa BHMAJIBOBYETHCS B JIOCIIJKEHHI
Herama Tta Jlemmu (2020), € HemoBHa 3BITHICTh €KOJOTIYHUX 3000B'13aHb. lle
MIJIKPECIIIOE  BAXIUBICTh MPO30pocTi y (PIHAHCOBIH 3BITHOCTI Ta HEOOXIIHICTH
iHTerpamii - exonoriuHoro (Qaxkropa B OONIKOBI mpoueaypd. Y  KOHTEKCTI
MIKHApPOHOro O0JiKY, 1€ 03HaYae, 10 KOMIaHii MOBUHHI aJanTyBaTUCA JI0 PI3HUX
€KOJIOTTYHUX HOPM 1 CTAHJAPTIB, 1110 AIFOTh B PI3HUX KpaiHaXx.

— Hocnimxenns Kaineri Kacoi ta Araei (2017) BusiBUIO HEraTUBHHU 3B'SI30K
MDK 3MIHAMH KPEIUTHOTO pPH3UKY Ta MOPUOYTKOBICTIO aKIliid, OCOOJHMBO TIpHU
BUCOKOMY piBH1 (piHaHcoBoro Baxens. lle Bkazye Ha BaxJIMBICTh YIPABIIIHHSI
KPEIUTHUM PHU3UKOM 1 BIUTMBY 3000B'A3aHb Ha (DIHAHCOBY CTAOLIBHICTh KOMMIaHIN. Y
MDKHApOJHOMY AacleKTi 1€ CTae IIe CKJIAQJHIINIMM 3aBJIaHHSAM Yepe3 PIZHHII0 B

KpeJIMTHUX PEUTHUHTaX Ta CTaBKaxX MPOIEHTIB MO PI3HUX KpaiHax.
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— Amnanmiz Orinei ta iHmmx (2018) mnokasye, mo 00dik 3000B'I3aHb,
MOB'I3aHUX 3 JIerpajalli€l0 €KOCHUCTEeM, MOJKE€ 3HAYHO BIUIMBATH Ha E€KOHOMIYHE
Oomaromonyyys. lle migkpecnioe HEOOXITHICTH IHTErparli €KOJOTIYHUX PU3UKIB Y
MIKHAPO/IHI 00JIIKOBI CTaH/IAPTH.

— Hocmimkennss bakapa (2018) 3Beprae yBary Ha cnenudiky oO0miKy B
icnaMchkux (piHAHCAX, MIAKPECTIOYM BIAMIHHOCTI MDK TpaJMIIMHUMH Ta
icIaMChbKUMH TipuHIMITaMu 00Jiky. lle BKkasye Ha HEOOXITHICTH PO3POOKU THYUYKHUX
MIKHAPOHUX CTaHJIAPTiB, 110 BPAXOBYIOTh PENITiiHI Ta KYJIbTYpHI OCOOIHBOCTI.

— Pobotn Uynra ta immux (2017) ta bapkepa Ta Makriuina (2013)
MIJIKPECITIOITh CKIIQJHOIII, TOB'I3aHl 3 OOJIKOM 3a CIpaBeIIMBOIO BapTICTIO, Ta
HEBIIMOBIAHOCTI B MKHAPOJAHUX cTaHAapTax o0niky. lle Bumarae mocTiiiHOT poOOTH
HaJl yIOCKOHAJIEHHSIM 1 TapMOHI3aI[I€}0 00IIKOBUX HOPM 1 IIPaBHUII.

BucHOBKH 3 ITUX JTOCTIIKEHb BKa3yIOTh Ha BAXUIMBICT MI00ANbHOT YHI(IKAIT
Ta ajanTtarii 00J1KOBUX CTaHAAPTIB, 1100 BOHH BPaXOBYBAIU €KOJIOTTYHI, KYJIBTYPHI,
€KOHOMIYHI Ta (IHAHCOBI OCOOJIMBOCTI PI3HUX peErioHiB. MbDKHapOIHUN 00K
3000B's13aHb Ma€ OYTH THYUKHM, 100 aJanTyBaTHCS JO IIBHJIKO 3MiHIOBAHOT'O
rI100abHOTO OI3HEC-CePEOBHINA, 3a0C3MEUY0Ud TMPH IOMY MPO30PICTh Ta

NopiBHSAHHICTH (piHAHCOBOT 1H(pOpMAIIii.
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BHUCHOBKMH I TPOITO3U LI

B oOmactax Oyxraatepchbkoro o0OJiKy, EKOHOMIKM Ta TIpaBa TIOHATTA
"3000B'A3aHHs" Ma€ MIUPOKE 3aCTOCYBAHHS, BUMAraro4u YHi)IKOBAHOTO PO3yMiHHS
gyepe3 iX B3a€MO3B'A30K. 3000B'SI3aHHA, Y KOHTEKCTI (DiHAHCIB, € 3a0OpPTOBAaHICTIO
KOMMaHii mepeJl TPeTIMM CTOPOHAMH, BHUHHKIOK 3 MHUHYIHX TMOJIH, [0 MpHU
MOTAIICHH] BeJIC 0 BUTPATH PECYPCIB 3 EKOHOMIYHOIO BapTICTIO. Taki 3000B's13aHHA
MOXYTh TTOXOJIUTH 3 YTOJI, THTEIEKTYyaIbHOT AISUTBHOCTI, 3aBJaHHS IKOAH a00 THIITHX
IOPUIUIHUX CUTYAIIIH.

JleTanbHMIA aHa3 KOPOTKOCTPOKOBHX 3000B'A3aHb MMOKA3ye X 3HAYHUI BILIUB
Ha Oi3HeCc-akTUBHICTh. EQekTuBHE ympaBliHHA IUMH 3000B'I3aHHIMHU Tiepeabdadae
KJIacu(iKalio 3a KPUTEPISIMH, TAKUMHU SIK TEPMIHM MOTAIIEHHS], YMOBU BUKOHAHHS,
HACJIIKK 3aTPUMKH TUIATEXKIB, 1 JKepeno BUHUKHEHHS. Lle qo3Bonse Oyxrantepii Ta
YIOPaBIIHCHKOMY TEPCOHAY OTPUMATH TIOBHE YSBIEHHS NP0 KOPOTKOCTPOKOBI
¢dinaHCcOBI 3000B'A3aHHS, CHOPHUAIOYM TPUHHATTIO CBOEYACHHX 1 OOTPYHTOBaHUX
pillIeHb.

JloBrocTpokoBi 3000B'SI3aHHS BIIIrpalOTh BHUPIMIANBHY pPOJb Y (hIHAHCOBIH
cTpaterii KoMmnaHid, MPoOTe METOJAH iX OOJIIKY Ta OILIIHKH BapilOIOThCS MK PIZHUMH
opucaukniavu. He3Bakatoun Ha ICHYBaHHSA K 3arajibHUX, TaK 1 CHEHUGMIYHUX
CTaH/JapTIB ISl JOBIOCTPOKOBHX 3000B's3aHb, PI3HOMAHITHICTh HOPMATUBHUX AKTIB
CTBOPIOE CKJAJHOIII B iX oOiiky. BaxiauBo, mo0 3MiHM B OOJIKOBIM IOMITHIL
KOMIaHii 070 JOBrOCTPOKOBUX 3000B's13aHb OyIIH IOKYMEHTAILHO 3a(iKCOBaH1 JIst
3a0e3MeUYeHHs  MPO30pPOCTI Ta  YHUKHEHHS  ayJUTOPCBKUX  PO3OLKHOCTEH.
PedopmyBanHs HalllOHATBHUX CTAHJAPTIB Yepe3 JeTalbHUN aHall13 3aKOHOJAaBYMX Ta
HOPMATUBHHX JOKYMCHTIB € KIOYOBUM ISl IMIIBUIICHHA €()EKTUBHOCTI OOIIKY
JIOBI'OCTPOKOBHX 3000B's13aHb.

[Mlogo anamizy 3apyODKHHUX MOCHIIKCHb Ha TeMy OOIIKYy 3000B’fA3aHb, TO
MOXHa 3PO3YMITH, 10 HEJOCTATHS 3BITHICTh €KOJOTTYHUX 3000B'sI3aHb, BUSBIICHA B
nocmimpkenusx Herama Ta Jlemmu (2020), Bkazye Ha mnoTpedy Hpo30opocTi Ta

€KOJIOTTYHOT BIATIOBIATBLHOCTI B OOJIKOBUX MPOLEAypax Ha MIKHAPOJHOMY pPIBHI.
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Ananizu Kaneri Kac6i ta Araei (2017), a Ttakox Oruiei ta inmux (2018),
MIJIKPECIIOI0Th BIUIMB KPEJAUTHONO PU3UKY Ha NPUOYTKOBICTH Ta EKOHOMIYHE
Onaromoyyysi, BKa3ylOud Ha HEOOXITHICTh YIMPABIIHHA KPEOUTHUM PHU3UKOM Ta
1HTerpaiii eKoJOTTUHUX PU3MKIB Y MUKHapojHi cTtaHaaptd. Poboru bakapa (2018)
BUCBITJIIOIOTh YHIKQJIBHICTh ICTAMChKHX (PIHAHCIB, a JOCTIHKeHHS YUyHra Ta IHIINX
(2017) Ta bapkepa ta Makriuina (2013) BkasyroTh Ha mnpoOieMu 3 0OJIIKOM 3a
CIIpaBEIJIMBOIO BAPTICTIO Ta po30LKHOCTI B cTanaapTax. Bee e migkpecitoe motpedy
y rnobGanpHii yHiikauii Ta aganrtanii oOJIKOBMX CTaHIApTIB, skl O BpaxoByBajiu
PI3HOMAHITTS PEriOHATBHUX OCOOTUBOCTEH 1 Oyau O THYYKHUMH I8 ajanTalii 1o
JAMHAMIYHOTO  r00aJbHOTO  Oi3HEC-cepe/loBMINa, 3a0e3leuyroud  [pH  LbOMY
MPO30PICTh Ta MOPIBHAHICT JaHHUX.

Y koHrekcTi rioOanmizanii, MbKHApOAHUH OO0JIK 3000B'3aHb CTUKAETHCH 3
BUKJIUKAMHU, TIOB'I3aHUMH 3 PI3HOMAHITTSAM MPABOBUX CUCTEM, BATIOT Ta MOAATKOBUX
pexUMIB. AHANI3 CyYyaCHHMX JIOCIIIKeHb BUsIBIsie MOTPedy B rnodanbHIN yHidikaiii
OOJIIKOBUX CTaHAApTIB, sIKI O BpaxoBYBajd PETiOHATBHI OCOOMHMBOCTI. AmamTailis
MDKHApOJHUX OOJIKOBHX CTaHJAPTIB JI0 IMIBHJKO 3MIHIOBAHOTO TJ100aIbHOTO
€KOHOMIYHOTO JIaHamapTy € HeoOXigHOW s 3a0e3medeHHs MPO30pOCTI Ta
NOPIBHSJIBHOCT1 (pIHAHCOBOI 3BITHOCT1 HA MIXKHAPOJIHOMY PIBHI.

Komnanisa 3abe3nedye MOKIAIHHMEI 3alUC KOPOTKOCTPOKOBHX 3000B'SI3aHb 3a
JOTMOMOTOI0  6-TO  KJIacy PaxyHKIB, 110 BKJIIOYA€ KPEAWUTH, IO3UMKH, ILIATEKI]
nocTavajbHUKaM, T0JIaTKaM Ta CTPaXyBaHHIO. ABTOMATU30BaHE IpPOrpamMHe
3abe3neuenns, sk 1C, MiABUIIYE TOYHICTH 1 €(PEKTUBHICTH OOJIKY, CHPHUSIOUYN
BYACHOMY TMOTAIICHHIO 3000B's3aHb. KOMIMaHis BUKOPHUCTOBYE 3arajibHy CHCTEMY
onojaTkyBaHHs 1 € riatHukoMm [1/IB, 1mo BuMarae petesnbHOro 001Ky MOJAATKOBUX
3000B'A3aHb.

TOB "Actpa-/lia-JIa®" perynsipHO moj/1a€ MOAATKOBI JeKIapallii, B TOMY YUCII1
3 [I/IB 1 exonoriyHoro mojaTKy, MIATBEPIKYIOYH CBOK BIAMOBIIANBHICTH TEpe
nep;kaBoto. Benenns oOmiky 3apobitHoi rtuiath Ta crmmat €CB  BinoOpaxkae

BIJIMOBIIANIBHICTE  sIK  poOoroxaBlst. Kommaniss BUKOPUCTOBYE pizHI  (hpopMu
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pPO3paxyHKIB 3 TOCTaYaJdbHHKaMH Ta KpeauTopaMu, 3ade3meuyroun e(eKTHBHE
yHnpaBiiHHA (pIHAHCOBUMH MOTOKAMH.

OO6uikoBa MOJIITUKA KOMITaHii BIAMOBIAAE CYYaCHUM BHUMOTaM, 3a0e3Meyyrdn
HaIiHUN OyXranTepchbKuii Ta TOJATKOBMM OOMIK 3aB/sIKM  KBali)iKOBAHOMY
MepPCOHANY 1 CY4aCHUM TEXHOJIOTISM.

KommnaHisi He CTBOPIOE PE3EPBH JUIsSl OKPUTTSI MaOyTHIX 30MTKIB, 110 MOXE
BKa3yBaTH Ha 0OMeKeHHS B (DiHAHCOBOMY TUIaHYBaHHI.

B crparerii ¢inancyBaHHs uepe3 3000B's3aHHS, aHaI3 KOPOTKOCTPOKOBOT
3a00proBaHOCTI TMOKa3ye, IO KOMIAHIA BIAJa€ TEpeBary KOPOTKOCTPOKOBUM
nos3ukam. Lle poOuTk 11 GUIBII FHYYKOI, JO3BOJISIIOUH 3aJlydaTH KOLITH 32 MOTpedH i
MIBUAKO iX moramatu. [Ipote, 00MeKeHHS TOCTYIy 10 TAKUX MO3UK MOXKE MOCTaBUTH
i) 3arpo3y CTaOUIBHICTH omnepauil mignpuemctBa. ¥ 2023 porwi Bci 3000B'a3aHHs
TOB "Actpa-/lia-JIab6" Oynu KOPOTKOCTPOKOBUMHU, 3 BIIHOIICHHSIM 3000B'3aHb 10
BjacHoro kanitany B 0,29 rpuBHI Ha TPUBHIO.

BpaxoByroun  BracHWM ~ KamiTajd, 3aralbHUi  TOKa3HUK  (IHAHCOBOI
cTabUIbHOCTI, IO BKJIIOYA€E JIOBIOCTPOKOBI 3000B'si3aHHs, craHoBHB 78% y 2023
pomi. Ile Bka3zye Ha BHCOKHI PHU3MK TPUIMHHEHHS MIJIBHOCTI Yepe3 HEMOCTaTHIN
00cAr KOPOTKOCTPOKOBHUX 3000B'13aHb HACTYITHOTO POKY.

AxtuBun TOB "Actpa-/lia-JIa6" y 2023 pomi AEMOHCTPYIOTh 3IaTHICTH
KommaHii jo mBHAKOI ajanTaiii. Kommanis Moxe e(pEeKTHBHO Mepepo3noaLIuTH
pEeCYpPCH, 3HWKYIOUM 1HBECTHI[IT B MEHIII TPOJIYKTUBHI aKTHBH Ta MEPEOPIEHTYIOUH X
BIJIMOBIHO JIO OHOBJEHO1 CTpaTterii 1HBECTYBAHHS, NPHU LIbOMY Ha KOXKHY TPUBHIO
He0OOPOTHUX aKTUBIB mpumnanae 4,39 rpuBHI 00OPOTHUX AKTUBIB.

Jlist kommaHii KPUTHYHO BaXKIMBHM € CTBOPEHHS JIOCTaTHBOTO 3aracy
MarepiaiiB, 0 BUKOPUCTOBYIOThCS Y BUPOOHHUIITBI Ta HagaHHI mocayr. [Ipobnemu 3
MOCTAYaHHSIM MOXXYTh HEraTUBHO BIUIMHYTH Ha BUPOOHUYHN MpOUEC 1 pemnyTaliio
TOB "Actpa [ia Jla6". Benukwuit o6csr 3anaciB, piHaHCOBAaHUX 33 PAXyHOK BIACHUX
006iroBux xomTiB (5591 tuc. rpu. y 2023 porii), CBITYUTE NPO HU3BKHUA PUZUK TAKHUX
npobneM. Takoxx momiTHE 3HHKEHHS pU3UKY HecTaul maTepianiB 3 2021 o 2023 pik,

[0 MOTJIO O MPH3BECTH JI0 3YNHUHKH JISUIBHOCTI KOMIIaHii. 3pOCTaHHS BIACHHX
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o0iroBux kKomTiB y 3amacax Ha 385,37% cBimuuTh mpo 1e. ToMy MoOKeMO
3ampOINOHYBATH HACTYIHI PEKOMEH 1Al

—  Po3pobnenns Ta peanizamis 00mymMaHOI MapKETHHTOBOI cTpaTerii
nonomoske TOB "Actpa Jlia JIa®" 3MiLHUTH CBOT MO3MIIIT HA PUHKY, 10CATTH Oi3HEC-
1IeH, 30KpeMa po3MUpPEeHHs O013HeCy, TPUBAOICHHS HOBUX KIII€HTIB Ta MIATPUMaHHS
JOSUTBHOCTI ICHYIOUHX, 10 3a0€31eUnTh J10JJaTKOB1 ()IHAHCOB1 PECYPCH.

—  Heo0ximHO Takok BHOPOBaAWTH €(MEKTUBHY CHCTEMY YIPaBIIHHS
Ne0ITOPCHKOI0 Ta KPEJUTOPCHKOI 3a00PrOBaHICTIO JUIsl KPAIIOr0 KOHTPOJIKO HaJ|
¢dbiHaHCaMHU Ta MIATPUMKH TapHUX BIIHOCHH 3 MapTHEpPAaMH Ta KIICHTAMH, IO
CIPHUSITUME 3POCTAHHIO €(PEKTUBHOCT1 JiSUTLHOCTI KOMMAaHi1.

— 3 ormaay Ha BHCOKY PEHTAOENBHICTh BIIACHOTO KaIliTally, IHBECTYBaHHS
J0JIATKOBUX KOWITIB y PO3BUTOK KOMIIAHIl BHJIAE€THCS OOIPYHTOBAHUM KPOKOM JUJIsI
MOCUJICHHA 1i MO3WIli Ha puHKY. BomHodac, y BUMaaKy oOMEXEHHUX MOKIUBOCTEH
JUTSL PO3LIUPEHHS PUHKOBOT MPUCYTHOCTI, JOIUILHO PO3TIISIHYTH BapiaHTH BUBEICHHS
npuOYTKY Ha KOPUCTh BIACHUKIB

Posrnspatoun OUISIXM  MOMINIIEHHS  OyXralaTepchbKUX —TPOLEAYyp uepe3
BUKOPUCTaHHS MDKHapOIHUX CTaHIApTIB (DIHAHCOBOI 3BITHOCTI Ta cy4acHux [T-
pillieHb, MOXKHA 3pPO3YMITH, 1110 3aCTOCYBAaHHS HOBITHIX TE€XHOJOTrIH MOTPIOHO Jis
e()EKTUBHIIIOTO0 Ta MPO30PIMIOTO YMpaBiiHHA 3000B's13aHHAMH. OCHOBHI MOMEHTH
11010 aBTOMAaTH3aIlli Ta YHi(iKailii 00JIIKOBHX MPOIIECIB:

—  MixkHapoJaH1 CTaHIapTH  PO3PI3HAIOTH MOTOYHI Ta  HEMOTOYHI
3000B's13aHHA, TOJI SIK YKpaiHCbKa CHCTeMa BHJIUISIE MOTOYHI Ta JOBrOCTPOKOBI,
BHMarar4u agantanii KiracugikaiiHHX METOIIB.

—  Icnyrors posbikuocti mixk HII(C)BO 11 Ta MCBO 37, 30kpema y
peraaMeHTanli BUSHAHHS Ta OI[IHKK 3a0e3MedeHb 1 YMOBHHX 3000B's13aHb, 16 MCBO
HaJla€ JeTalbHINI HACTAHOBH.

—  Pi3Hung y BusHayeHHi noBroctpokoBux Buruiat 3a HII(C)bBO ta MCBO
BKa3zye Ha HEOOX1HICTh rapMOHI3aIlli YKpaiHCHKHUX Ta MIKHAPOIHUX CTaHJIAPTIB JIJIs

3a0e3neueHHs 0/THAKOBOT MPO30POCTi.
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—  HexopekTHuil 001K pO3paxyHKOBUX TPaH3aKIIi MOKE CIIOTBOPIOBATH
(hiHaHCOBY 3BITHICTb, MIJIKPECIIOIOYH 3HAYEHHSI TOYHOTO OOJIIKY JJOXO/IiB Ta BUTPAT.

—  IloTtpeba y BmockoHaNICHHI OOIIKOBUX METOIUK BKa3ye Ha HCOOXITHICTh
PO3pOOKH JIETANBHIMIMX PEKOMEHAAIId JIJIs aHaTITHYHOTO OOJIKY, IO JIOTIOMOXKE
YHUKHYTH TIOMHJIOK 1 COPHATHUME KPAIIOMY YIPaBIiHHIO GiHAHCAMHU.

—  Bnposajpkenns ERP cucrem Bumarae 3HauyHMX 1HBECTHIlIH, ale Ti
nepeBard, BKIIOYAIOYM CTAHJAPTH3AlII0 MPOIECIB 1 MIABUIICHHSA 3arajabHOT
e()eKTUBHOCTI, MOXYTh CYTTEBO TOKPAIIMTH YIPABIIHHSA 3000B'I3aHHSIMH Ta

CIIPUATH PO3BUTKY MEJUYHUX YCTAHOB.
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KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A szamvitel, a kdzgazdasagtan ¢és a jog terliletén széles korben hasznaljak a
"kotelezettségek" fogalmat, amely Osszefliggéseik miatt egységes értelmezést
igényel. A pénziigyi kontextusban a kotelezettség egy vallalat harmadik féllel
szembeni, multbeli eseményekbdl eredd tartozasa, amelynek kiegyenlitése gazdasagi
értékkel bird eréforrasok kiaramlasat eredményezi. Ilyen kotelezettségek
keletkezhetnek szerzOdésekbol, szellemi tulajdonbol, kartéritésekbdl vagy egyéb jogi
helyzetekbol.

A rovid lejarath kotelezettségek részletes elemzése azt mutatja, hogy jelentds
hatast gyakorolnak az iizleti tevékenységre. E kotelezettségek hatékony kezelése
magaban foglalja azok osztidlyozasat olyan kritériumok szerint, mint a lejarat, a
teljesitési feltételek, a késedelmes fizetések kovetkezményei €és a szarmazasi forras.
Ez lehetové teszi a szamviteli és iranyitd személyzet szamadra, hogy teljes képet
kapjanak a rovid lejarata pénziigyi kotelezettségekrol, ami megkonnyiti az idében
torténd €s megalapozott dontéshozatalt.

A hosszu lejarattl kotelezettségek donté szerepet jatszanak egy vallalat
eltéréek. Bar a hosszu lejaratu kotelezettségekre vonatkozodan altalanos és egyedi
standardok is léteznek, a szabdlyozas sokfélesége bonyolultsdgot okoz a szdmviteli
elszamolasukban. Fontos, hogy a vallalat hosszu lejarat kotelezettségekre vonatkozo
szamviteli politikdjaban bekdvetkezett valtozasokat dokumentaljak az atlathatosag
biztositasa ¢s a konyvvizsgéalati nézeteltérések elkeriilése érdekében. A nemzeti
standardok reformja a jogszabalyi €s szabdlyozdsi dokumentumok részletes
elemzésével kulcsfontossagt a hosszii lejaratu kotelezettségek elszamolasanak
hatékonysaganak javitasahoz.

A kotelezettségek elszamolasarol szolo kiilfoldi tanulmanyok elemzését
tekintve megallapithato, hogy a Negash és Lemma (2020) kutatasaban megallapitott,
a komyezeti kotelezettségek elégtelen jelentésének hidnya ramutat arra, hogy

nemzetkozi szinten sziikség van az atlathatosagra €s a kornyezeti felelosségvallalasra
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a szamviteli eljarasokban. Kaleghi Kasbi és Aghaei (2017) és Ogilvie et al. (2018)
elemzései ravilagitanak a hitelkockdzatnak a nyereségességre és a gazdasagi jolétre
gyakorolt hatasdra, ami a hitelkockdzat-kezelés ¢s a kornyezeti kockazatok
nemzetkozi szabvanyokba valo integralasdnak sziikségességére utal. Bakar (2018)
munkdja az iszlam finanszirozas egyediségére vilagit ra, mig Chung et al (2017) és
Barker és McGeachin (2013) tanulmédnyai a valos értéken torténd elszamolas
kihivdsaira ¢s az eltér60 standardokra mutatnak ra. Mindezek ravilagitanak a
szamviteli standardok globalis harmonizacidjanak és kiigazitasanak sziikségességére,
amelyek figyelembe veszik a regionalis jellemzOk sokféleségét, ¢és rugalmasan
alkalmazkodnak a dinamikus globalis {izleti kornyezethez, mikdzben biztositjak az
atlathatosagot és az 6sszehasonlithatosagot.

A globalizacioval 0Osszefiiggésben a nemzetkozi feleldsségelszamolas a
jogrendszerek, valutak ¢és adorendszerek sokféleségével kapcsolatos kihivasokkal
szembesiil. A jelenlegi kutatasok elemzése ramutat a szamviteli standardok globalis
egyscgesitésének  szilikségességére, amely figyelembe venné a regionalis
sajatossdgokat. A nemzetkdzi szamviteli standardoknak a gyorsan valtozé globalis
gazdasagi kornyezethez vald igazitdsa sziikséges a pénziligyi kimutatasok
atlathatosaganak ¢és nemzetk6zi szintli  Gsszehasonlithatosaganak  biztositasa
¢rdekében.

A véllalat a rovid lejarati kotelezettségekrol részletes nyilvantartast vezet a 6.
szamlaosztalyban, beleértve a kolcsonoket, hitelfelvételeket, a beszallitoknak torténd
kifizetéseket, az adokat és a biztositasokat. Az olyan automatizalt szoftver, mint az
1C, javitja a konyvelés pontossagit ¢és hatékonysagat, megkonnyitve a
kotelezettségek idOben torténd visszafizetését. A vallalat az altalanos adodzasi
rendszert hasznalja, és HEA-fizet6, ami megkoveteli az adokotelezettségek gondos
konyvelését.

Az Astra-Dia-Lab rendszeresen adobevallasokat nyujt be, beleértve az afa- és
kornyezetvédelmi adot is, igazolva ezzel az allam felé fennalld felelosségét. A

fizetések és az egységes szocidlis adofizetések nyilvantartasa tikkrozi a munkaltatoi
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felelosséget. A vallalat kiilonbozo fizetési formakat alkalmaz a beszallitokkal és a
hitelezokkel szemben, biztositva a pénzforgalom hatékony kezelését.

A vallalat szamviteli politikdja megfelel a modern kovetelményeknek, a
képzett személyzetnek és a modern technologidknak koszonhetéen megbizhato
konyvelést és adoelszamolast biztosit.

A vallalat nem képez céltartalékot a jovobeli veszteségekre, ami a pénziigyi
tervezés korlataira utalhat.

A forrasfinanszirozasi stratégiadban a rovid lejaratii adossagok elemzése azt
mutatja, hogy a vallalat a rovid lejarata hiteleket részesiti elonyben. Ez rugalmasabba
teszi, lehetdvé téve szamara, hogy sziikség szerint forrasokat vegyen fel és gyorsan
visszafizesse azokat. Az ilyen hitelekhez vald hozzaférés korlatozasa azonban
veszélyeztetheti a vallalat miikodésének stabilitasat. 2023-ban az Astra-Dia-Lab LLC
Osszes kotelezettsége rovid lejarata volt, a kotelezettségek ¢és a sajat toke aranya 0,29
hrivnyas UAH.

A sajat tokét is figyelembe véve a hossz lejarati kotelezettségeket 1is
tartalmazoé atfogd pénziigyi stabilitasi mutato 2023-ban 78% volt. Ez azt jelzi, hogy a
kovetkezdé évben a rovid lejaratti kotelezettségek elégtelensége miatt magas az
lizletmenet megszakadasanak kockazata.

Az Astra-Dia-Lab LLC 2023-as eszkbzei bizonyitjdk a vallalat gyors
alkalmazkodoképességét. A vallalat hatékonyan tudja atcsoportositani az
er6forrasokat a kevésbé produktiv eszkozokbe torténd beruhdzasok csokkentésével és
a frissitett beruhdzasi stratégiaval Osszhangban torténd atirdnyitasdval, a
forgoeszkozok 4,39 UAH-nyi forgoeszkozzel a befektetett eszk6zok minden egyes
UAH-nyi forgoeszkozére.

A vallalat szamara kritikusan fontos, hogy elegendé készletet hozzon 1étre a
termeléshez és a szolgaltatasnyljtashoz hasznalt anyagokbol. Az ellatasi problémak
hatranyosan befolyasolhatjdk a gyartdsi folyamatot és az Astra Dia Lab LLC
hirnevét. A sajat mikodotokébol finanszirozott készletek nagy mennyisége (5 591
ezer UAH 2023-ban) az ilyen problémak alacsony kockazatat jelzi. Az anyaghiany

kockézata is észrevehetden csokken 2021 és 2023 kozott, ami a vallalat mikodésének
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leallasahoz vezethet. Ezt bizonyitja a készletekben 1¢vo sajat mitkodotoke 385,37%-
os novekedése. Ezért a kovetkezo ajanlasokat tudjuk felajanlani:

— A megfelel6 marketingstratégia kidolgozasa ¢és végrehajtasa segiteni
lizleti céljait, beleértve az iizleti terjeszkedést, az 0y tigyfelek bevonasat és a meglévo
lgyfelek hliségének fenntartasat, ami tovabbi pénziigyi forrasokat biztosit.

— A pénziigyek jobb ellendrzése, valamint a partnerekkel ¢s tligyfelekkel
vald jo kapcsolat fenntartasa érdekében hatékony kovetelés- és kotelezettségkezelési
rendszert is be kell vezetni, ami hozz4jarul a vallalat hat¢konysaganak novelés¢hez.

—  Tekintettel a magas tOkemegtériilésre, tovabbi pénzeszk6zok befektetése
a vallalat fejlesztésébe ésszerli 1épésnek tlinik a piaci pozicid megerdsitése érdekében.
Ugyanakkor a piaci jelenlét bdvitésének korlatozott lehetdségei esetén célszerii
megfontolni a nyereségnek a tulajdonosok javara térténo kivonasanak lehetéségeit.

A szamviteli eljarasoknak a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok ¢és a
modern informatikai megoldasok alkalmazasaval torténd javitdsanak modjait
mérlegelve egyértelmii, hogy a legmodernebb technologia alkalmazasa sziikséges a
hatékonyabb ¢és atlathatobb kotelezettségkezeléshez. A szamviteli folyamatok
automatizalasaval és egységesitésével kapcsolatos fobb pontok:

— A nemzetkozi standardok kiilonbséget tesznek rovid és hosszu lejarata
kotelezettségek kozott, mig az ukran rendszer rovid ¢€s hossz( lejdrata
kotelezettségeket kiilonboztet meg, ami a besorolasi modszerek kiigazitasat teszi
sziikségessé.

— Az NPAS 11 ¢s az IAS 37 kozott kiilonbségek vannak, kiilondsen a
céltartalékok és a fliggd kotelezettségek kimutatasaban és értékelésében, ahol az IAS
részletesebb utmutatast nyqjt.

— A hosszl tava juttatdsok ukran szamviteli standardok és az [FRS szerinti
meghatarozasa kozotti kiilonbség azt jelzi, hogy az egyenld atlathatosag biztositasa

érdekében sziikség van az ukran és a nemzetko6zi standardok harmonizélasara.
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— Az elszamolasi tranzakciok helytelen rogzitése torzithatja a pénziigyi
kimutatasokat, ami ravildgit a bevételek ¢és kiaddsok pontos rogzitésének
fontossagara.

— A szadmwviteli gyakorlatok javitdsanak sziikségessége ramutat arra, hogy
részletesebb iranymutatast kell kidolgozni az analitikus szdmvitelre vonatkozoan, ami
segit elkeriilni a hibakat és hozzajarul a jobb pénziigyi iranyitashoz.

— Az ERP-rendszerek bevezetése jelentds beruhazast igényel, de elonyei -
tobbek kozott a folyamatok szabvanyositasa €s a megnovekedett 4ltalanos
hatékonysag - jelentOsen javithatjak a kotelezettségek kezelését, ¢és hozzajarulhatnak

az egészségiigyi szervezetek ndvekedéséhez.
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AHOTANIA

[lerpuuko .. Opranizanis Ta MeToaUMKa OOJIKY 3000B’s3aHb CyO’ €KTa
rOCIIOJaPIOBaHHs: BITUM3HSIHA MTPAKTUKA 1 MIKHAPOAHUH OCBia. Keanighixayiiina poboma
Ha 3000ymms Opy2o02o (Mmazicmepcvbkozo) pieHA suwjoi oceéimu 3i cneyiarvHocmi 071
« 06k i onodamkyeanusy, ocgimus npozpama « Mixcnapoonuti 06ix i 0n0OAmMKY8aHHAY.
3akaprnaTchKuii yropcbkuid IHCTUTYT iMeH1 @epennia Pakomi 1. beperose, 2024.

Kramidikaiiitna podota ckianae 142 cTOpiHKH, a TakoX BKItouae: 43 tadmawmill, 9
PUCYHKIB, 64 BUKOPUCTAHUX JpKepel, 24 N0AaTKu.

Knouosi  cnosa:  obnik  3000B’si3aHb,  KOPOTKOCTPOKOBI  3000B’si3aHHS,
JIOBI'OCTPOKOBI 3000B’sI3aHHsI, Oprasizailisi Ta MeTojuka 00JIiKy 3000B’s3aHb, MCO3,
METOIH, aHal3.

B xBampikauiifHiii poOOTI JIOCIHIKYETbCS TNUTAHHS TPAaKTYBAaHHS, OIIHKH,
BU3HAHHA, KiIacu(ikaiii 3000B’d43aHb y OyXraiarepcbkoMmy OOJIIKY, Oprasizaiis Ta
METO/IMKa BEJEHHS 00JIIKY 3000B’43aHb B TEOpIi Ta Ha MPAKTHUIIl 32 JTOMOMOTOK aHAJI3Y
rocroIapCchKoi AISJIbHOCTI MIIMPHEMCTBA Ta HAYKOBUX JIOCT1’KEHb.

Mertoro Ta 3aBnaHHAM 1€l KBadidikaniidiHoi poOOTH € MOCHIKEHHS opraHizamii Ta
MeToiB o0iky 30008B's13aHs TOB "ACTPA-/IA-JIAB", BUKOPUCTOBYIOUM BITYM3HSIHUIN
Ta MIKHAPOJIHUU TOCBI]

O06’exTOM JIOCHIJIPKEHHSI € cucTema 00Jiky Ta aHamnizy 30008 ’s3aHp TOB "ACTPA -
HIA-JIAB". IlpenMeToM AOCHIIKEHHS € TCOPETHYHI Ta MPAKTHUYHI ACICKTH, MOB’A3aHl 3
00J1ikOM 3000B’s13aHb Ha I[LOMY ITiAIPHEMCTBI.

B xBamidikamiitHiii poOOTI Marictpa AOCHIIKEHO TEOPETUYHI AaCHeKTH OO0MIKYy
3000B's13aHb, BKIIIOYAIOUM BM3HAYEHHS €KOHOMIYHOI Ta OyXraiarepchbKoi CYTHOCTI, aHali3
MPABOBOr0 PETYJIOBAHHS Ta MDKHAPOJHUX TMPAaKTHK. PO3rigHyTO Ta mpoaHai30BaHO
cnenudiky oprasizarii 00J1iky 3000B'13aHb Ha IiIITPUEMCTRBI, BKIIFOUAIOUM OpraHizariiHo-
CKOHOMIYHY XapaKTepUCTUKY, METOAM IOKYMCHTYBAaHHSA Ta BiJIOOpa)KE€HHS B OOJIIKY.
Hanano pekoMeHmanii moao yaoCKOHAJICHHS OOJIKY 3000B'I3aHb 3 ypaXxyBaHHSIM BHMOT
MC®3 Ta MOKIIMBOCTEN CydacHUX TH(OOPMAIIIIHUX CUCTEM Yy OYXTalITepChbKOMY O0IKY.

Pe3ynbTaTi NOCHIIKEHHS € BOKIMBUMU, OCKUTbKA BOHU BIUIMBAIOTh Ha CTBOPCHHS
KOMILJIEKCHOTO TiJAX0Ay JIo OOJIKY Ta yhparlliHHS 3000B'SI3aHHSIMH, 1110 00'€JHYyE

TpauIliiHI Ta IHHOBAI[IMHI €IEMEHTH.



ABSZTRAKT

Petricské Jaroszldv. A gazdasagi szervezet kotelezettségének szamvitel szervezése
€s modszertana: hazai gyakorlat €s nemzetkozi tapasztalat. Képesitési munka a mdsodik
(mester) szintii felsooktatas megszerzéséhez a 071 , Szamvitel és adozas” szakon,
,, Nemzetkozi szamvitel és adozds ™ oktatasi program.

II. Rakoczi Ferenc Karpataljai Magyar Foiskola. Beregszasz, 2024.

A mindsitd munka 142 oldalbol all, és ezen kiviil tartalmaz még: 43 tiblizatot, 9
abrat, 64 felhasznalt forrast, 24 mellékletet.

Kulcsszavak:  kotelezettség-elszamolds, rovid lejarati kotelezettségek, hosszui
lejaratu kotelezettségek, a kotelezettség-elszamolds felépitése és modja, IFRS, modszerek,
elemzés.

A mindsitd munkaban a szamviteli kotelezettségek értelmezésének, értékelésének,
elismerésének, osztilyozdsanak, a kotelezettségek elszdmoldsdnak elméleti és gyakorlati
megszervezésének és modszertandnak kérdéskorét vizsgdljdk a véllalkozdas gazdasagi
tevékenységének elemzése €s tudomdanyos kutatdsok segitségével.

Jelen min6sitd munka célja és feladata az "ASTRA-DIA-LAB" Kft. kitelezettségek
elszamoldsdnak szervezetének és moddszereinek tanulmianyozdsa hazai és nemzetkozi
tapasztalatok felhasznéldsaval.

A tanulmany tirgya az ASTRA-DIA-LAB Kift. kotelezettségeinek elszamoldsi €s
elemzési rendszere. A tanulmdny tirgya a vallalkozds kotelezettségeinek elszdmoldsaval
kapcsolatos elméleti és gyakorlati szempontok.

A mesterdolgozat a kotelezettség-szamvitel elméleti vonatkozdsait vizsgélja, ezen
beliill a kozgazdasagi €s szamviteli lényeg meghatdrozdsat, a jogi szabdlyozds és a
nemzetkozi gyakorlat elemzését. Megfontoldsra és elemzésre keriiltek a vallalkozdsndl a
kotelezettségek elszamolasdnak megszervezésének sajatossdgai, beleértve a szervezeti és
gazdasagi jellemzOket, a dokumentalds ¢és a szamviteli tikrozés modjait. Javaslatok
sziilettek a kotelezettségek elszdmoldsdnak javitdsara, figyelembe véve az IFRS
kovetelményeit és a modern informécids rendszerek szamviteli képességeit.

A vizsgilat eredményei azért fontosak, mert befolydsoljdk a hagyomdnyos és

innovativ elemeket 6tvozo, integralt szamviteli és felelosségkezelési szemlélet kialakitasat.



ABSTRACT

Petrychko Yaroslav. Organization and method of accounting of obligations of the
business entity: domestic practice and international experience. Qualification work for
obtaining the second (master's) level of higher education in specialty 071 "Accounting and
taxation”, educational program "International accounting and taxation". Ferenc Rakoczi
II Transcarpathian Hungarian College of Higher Education. Berehove, 2024.

The qualification work consists of 142 pages and also includes: 43 tables, 9 figures,
64 used sources, 24 appendices.

Key words: liability accounting, short-term liabilities, long-term liabilities,
organization and method of liability accounting, IFRS, methods, analysis.

In the qualification work, the issue of interpretation, assessment, recognition,
classification of obligations in accounting, organization and methodology of accounting of
obligations in theory and in practice is investigated using the analysis of economic activity
of the enterprise and scientific research.

The purpose and task of this qualification work is to study the organization and
methods of accounting for liabilities of "ASTRA-DIA-LAB" LLC, using domestic and
international experience.

The object of the study is the system of accounting and analysis of liabilities of
ASTRA-DIA-LAB LLC. The subject of the study is theoretical and practical aspects
related to the accounting of obligations at this enterprise.

The master's thesis examines the theoretical aspects of liability accounting,
including the definition of economic and accounting essence, analysis of legal regulation
and international practices. The specifics of the organization of the accounting of liabilities
at the enterprise, including the organizational and economic characteristics, methods of
documentation and reflection in accounting, were considered and analyzed.
Recommendations are provided for improving the accounting of liabilities, taking into
account the requirements of IFRS and the capabilities of modern information systems in
accounting.

The results of the study are important because they influence the creation of an
integrated approach to accounting and liability management that combines traditional and

innovative elements.
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