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BEVEZETES MAGYAR NYELVEN

A gazdasigi szervezetek pénziigyi stabilitisanak, hitelezési képességének és
hossza tavia miikodoképességeének egyik alapvetd tényezdje a sajat tOke. A sajat toke
nem csupan a tulajdonosi érdekeltség mértékét mutatja meg egy vallalkozdsban,
hanem meghatarozo szerepet jatszik a vdllalat forrasstrukturdjaban, likviditasanak €s
fizetoképességének biztositasaban is. Ennek megfelelden a sajat téke helyes
szamviteli nyilvantartdsa és alapos pénziigyli elemzése kulcsfontossagi a
megalapozott vezetoi dontésekhez.

A téma kiilonosen aktualis a jelenlegi gazdasagi kdrnyezetben, hiszen a
véillalkozdsok pénziigyi fiiggetlenségének és hosszi tivd versenyképességének
fenntartasa elvalaszthatatlan a sajat toke megfeleld kezelésétol.

A szakdolgozatom célja a sajat tOke szamvitelének és pénziigyi elemzésének
részletes vizsgalata elméleti €s gyakorlati szempontbol, kiilonds tekintettel a

adataira. Ennek keretében bemutatasra keriilnek a sajat toke
szamviteli szabdlyozasanak elvei, az elemzési €s auditalasi modszerek, valamint az
ezekbdl levonhato kovetkeztetések a vallalat pénziigyi helyzetére vonatkozoan.

A szakdolgozatom tirgya a gazdilkodd egység sajat tokéje — annak
Osszetétele, alakulasa, konyvviteli nyilvantartasa €s szerepe a pénziigyi iranyitasban.

A dolgozat {6 feladatai a kovetkezok:

1. A sajat toke fogalmanak, funkcidinak és jelentOségének elméleti
attekintése.

2. A gazdalkodé sajat tokéjének szamviteli nyilvantartasa.

3. A sajat tokéjének szerkezeti elemzése ¢s idobeli
véltozasainak bemutatdsa.

4. A sajat toke pénziigyi mutatokkal torténd értékelése €s ezek alapjan
kovetkeztetések levondsa a vallalat pénziigyi stabilitdsara vonatkozdan.

5. A sajat tOke auditalasanak ¢és ellendrzésének jellemzése, valamint ezek
gyakorlati megvalositasanak vizsgalata.

A kutatas modszerei



A kvalifikdci6s munka sordn kizarélag azokat a mddszereket alkalmaztuk,
amelyek kozvetleniil kapcsolddtak a vallalat sajat tokéjének vizsgalatahoz. Kiilondsen
a jogi keret elemzését haszniltuk,a horizontalis elemzést a sajat toke valtozasainak
dinamikajanak tanulmanyozasara az elemzett idszak alatt, ami lehetévé tette a
novekedési vagy csokkenési tendencidk nyomon kovetését. A vertikdlis elemzés
segitett meghatarozni a sajat toke aranyat a vallalat kotelezettségeinek teljes
szerkezetén belill, valamint értékelni annak jelentOségét a pénziigyi milkodés
szempontjabol. Ezen kiviil pénziigyli mutatok, példaul a pénziigyi fiiggetlenség és a
sajat tOke jovedelmezdségi mutatojanak kiszamitasa is megtortént, ami lehetove tette
a vallalat er6forrasainak hatékonysaganak értékelését. A fenti modszerek alkalmazasa
hozz4jarult a kutatds céljainak és feladatainak eléréséhez, valamint megalapozott
kovetkeztetések levonasahoz a sajat tokéjének allapotarol és
dinamikdjardl.

Ismert szerzok kutatasi eredményeinek elemzése

A sajat tokével kapcsolatos elméleti ¢és gyakorlati kérdéseket olyan tudosok
vizsgaltdk, mint F. F. Butyinec, L. V. Bezkorovajna, T. H. Melnyik, T. A. Horodnya
¢s N. V. Csebanova. Munkaikban feltartak a sajat tOke lényegét és funkcioit, valamint
killonféle megkozelitéseket javasoltak annak értékelésére és osztalyozdsara.
Ugyanakkor a sajat toke belso ellendrzésével és auditjaval kapcsolatban tovabbra is
vannak iddszer(i kérdések, amelyek tovabbi kutatast igényelnek az ukran gazdasagi
helyzet figyelembevételével.

A kutatds informdacios bazisa

A kutatds informdiciés bazisadt Ukrajna jogszabdlyai, a szdmviteli nemzeti
standardok, a 20222024 kozotti pénziigyi kimutatdsai,
szakteriileti kozgazdasidgi szakirodalom, tankonyvek, tudomdnyos cikkek és
internetes forrasok képezték.

A végzett kutatds gyakorlati értékkel bir, mivel eredményei felhasznalhatok
megalapozott pénziigyi dontések meghozatalahoz, valamint a sajat téke hatékonyabb
tervezéséhez és kezeléséhez a modern gazdasigi kornyezet kihivasai kozepette. A

kvalifikdciés dolgozat terjedelme 77 oldal, amely tartalmaz bevezetést, hirom



fejezetet, kovetkeztetéseket, irodalomjegyzéket és mellékleteket. A dolgozat 11
tablazatot, 9 abrat ¢és 3 mellékletet foglal magaban. Az elsé fejezetben a sajat toke
szamvitelének elméleti és jogszabalyi alapjai keriilnek bemutatidsra. A mdsodik
fejezet elemzi a sajat tOke szamviteli elszamolasanak sajatossagait a

példdjan keresztiil. A harmadik fejezet elemzést, auditot és a sajat toke
hatékony felhasznaldsdnak értékelését tartalmazza, amely alapjan Aaltaldnos

kovetkeztetések €és gyakorlati javaslatok keriiltek megfogalmazasra.



BCTYII YKPAIHCBKOIO MOBOIO

Onuum 13 KITIOYOBUX  YMHHUKIB ¢inaHcoBoi  CcTaOUIBHOCTI,
KPEMTOCIIPOMOKHOCTI ~ Ta  JIOBFTOCTPOKOBOT ~ JKUTTE3/JATHOCTI ~ €KOHOMIYHMX
opraHizaniii € BIacHMM KamiTayn. BiacHuil kamitan He nuule BiloOpakae CTYIiHb
3aliKaBIEHOCT] BJIACHUKIB Yy MIANPUEMCTBI, ajge ¥ BiJlirpae BU3HAYAIbHY POJIb Y
CTPYKTYp1 Jukepen (piHaHCYBaHHsI MIJIMPUEMCTBA, a TaKOX Yy 3a0e3leueHHl Horo
JKBIJHOCTI Ta IUIATOCIHPOMOKHOCTI. BiAnoBijHO, mnpaBuibHE OyXrajaTepchbke
00JIIKOBE BiIOOpayKEHHS BJIACHOTO KAriTaly Ta HOro 3MicTOBUi (hDiHAHCOBMI aHAIi3
MalTh BHpIIAIbHE 3HAYCHHS i1 TPHUHHSATTS OOIPYHTOBAHUX YIPABIIHCHKHX
pIIICHB.

AKTYaJbHICTh TEMHU 3YMOBJICHA CyYaCHUMH €KOHOMIYHUMHU YMOBAaMH, aJI3Ke
30epexeHHs (diHaHCcOBOT HE3aJIeKHOCT1 Ta JOBrOCTPOKOBOT
KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI IJANMPHEMCTB HEPO3PHUBHO IOB’s3aHe 3 e(PEeKTHBHUM
YOPaBIIHHSAM BIACHUM KariTalioM.

Mertoro JOCHIJPKEHHS € JeTalbHe BUBUEHHS 00JIIKY Ta ()iHAHCOBOI'O aHANI3y
BIACHOTO KamiTajdy 3 TEOPETHYHOI Ta MPAKTUYHOI TOYOK 30py, Ha MIACTaBI
iHpopmarii cy0’ekTa TrocmoJaprOBaHHS YV mexax
JTOCTIKEHHS Oy/1e PO3KPUTO MPUHIUIU OYyXTradTepChKOTrO PEryJIIOBaHHS BJIACHOTO
Karitajxy, METOJIH HOro aHali3y ¥ ayauTy, a TaKokK cPopMyIbOBaHO BUCHOBKH MO0
(hiHaHCOBOTO CTaHy MiAMPHUEMCTBA.

O0’eKTOM MOCHIKEHHS € BIACHUH KamiTal cy0’€KTa rocroJaprOBaHHS, HOTO
CTPYKTYpa, IMHaMiKa, OyXrajrepcbKuil 00k Ta poiib y (PIHAHCOBOMY YIIpaBIIiHHI.

OCHOBHI 3aBJIaHHS JIOCIKEHHS ;

1. Teopernunuii ornsg MNOHATTSA, (PYHKIIA Ta 3HAYEHHS BJIACHOTO
KarmiTany.
2. ByxrantepceKkuii 00K BIaCHOTO KamiTally Cy0’ €KTa rocrnogaproBaHHA

3. AHami3 CTPYKTYpH Ta TUHAMIKU BJIACHOTO KaIliTaixy



4. OriHKa BJIACHOTO KamiTajly 3a JONOMOIol0 (hiHAHCOBUX KOE(]IIEHTIB
Ta (OPMYIIOBAaHHA BHCHOBKIB 1070 (IHAHCOBOI CTaOUIBHOCTI
MiIPUEMCTBA.
5. XapakTepucTuka ayAauTy i KOHTPOIIO BIACHOTO KaIliTaly Ta aHali3
IPAKTUKH 1X 3aCTOCYBaHHS.
MeTtonu TOCHIKEHHS
Y npoueci BUKOHaHHS KBamiikaiiiiHOT poOOTH BHKOPUCTOBYBAIUCS
BUKJIFOYHO TI METOIU, fAKI Oe3mocepeHbO CTOCYBAIMCS JJOCTIKCHHS BIIACHOTO
KalliTaay OiANpUeEMCTBa. 30kpeMa, O0yJI0 3aCTOCOBAHO aHaJi3 3aKOHOAaBuOi 0a3y,
METOJI CTIIOCTEPEIKCHHS, HAYKIIIA, MEIYKI[iA,TOPU30OHTATIBHUNA aHaji3 Il BUBYCHHS
JUHAMIKH 3MiH BJIACHOTO KamiTajly MPOTSITOM aHAJi30BaHOr0 MEPioy, IO AAJI0 3MOTY
MPOCTEKUTH TEHICHINT HOro 3pocTaHHA ado0 3HIDKCHHA. BepTukanpHU aHami3
JIO3BOJIMB BU3HAYMTH YACTKY BJIACHOTO KarliTally B 3arajbHid CTPYKTYpi 3000B’s13aHb
MIAIPUEMCTBA, a TAKOXK OI[IHUTH MOTO 3HAYCHHS 3 TOYKH 30Dy (h1HAHCOBOT NISUIBHOCTI.
Kpim Ttoro, Oyno 3ailicHeHO po3paxyHOK (iHaHCOBUX Koe(illieHTIB, 30KpemMa
koedimieaTa (piHAHCOBOI HE3aJEKHOCTI Ta PEHTA0CIBHOCTI BIACHOTO KAIiTally, IO
Jalo  3MOTY OIIHUTH €(eKTUBHICTh BHUKOPHUCTaHHS PECYpPCIB MiAMPHEMCTBA.
3acTocyBaHHS BUIIC3a3HAUYCHUX METOIB CIPUSIIO TOCATHCHHIO METH Ta BUKOHAHHIO
3aBAaHb TOCTIIKEHHS, @ TAKOK ()OPMYBaHHIO OOTPYHTOBAaHUX BHCHOBKIB II0OJI0 CTAHY
Ta JUHAMIKH BIIACHOTO KaIliTaly
AHaJi3 pe3yIbTaTIB TOCTIIKCHHS BIIOMHX aBTOPIB
TeopeTnuni Ta NpakKTHYHI NUTAaHHSA, TOB’fA3aHI 3 BIACHUM KaIliTaJaoM,
BUCBITJIFOBAJIUCH Y MIpAIsiX TAKUX HAYKOBIIIB, sik O.D. byrunens, JI.B. be3koposaiina,
T.I'. Menbuuk, T.A. I'oponusa, H.B. UebanoBa. ¥V iXHIX TOCHIIKECHHSIX PO3KPUTO CYTh
1 (pyHKIIIT BIACHOTO KamiTanay, 3alpolOHOBAHO Pi3HI MiJIXOAM 0 HOro OIHKHA Ta
knacugixkarii. [Ipote, y chepi BHYTPIIIHBOT0 KOHTPOJIIO Ta AyTUTY BIACHOTO KAMITaly
3aJMIIAIOTHCS AKTYalbHUMHU MUTAHHS, Ki MOTPeOYIOTh MOAAIBIIOTO JAOCTIKEHHS 3
ypaxyBaHHSAM Cy4aCHOI €KOHOMIYHOI cUTyaIlli B YKpaiHi.

[Hdopmaniiina 6aza 10CHIKEHHS
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[Hdopmarriiinoro 0a3010 JOCHIJKEHHS] CTalld: 3aKOHOJaB4l akTH YKpaiHw,
HanionanpH1 monoskeHHS (CTaHAAPTH) OYXTalTepchKOro 00Ky, hiHAHCOBA 3BITHICTH
3a 2022-2024 poxkwu, cneniajiizoBaHa €KOHOMIYHA JIITepaTypa,

MIAPYYHUKH, HAYKOBI CTATT1 T4 IHTEPHET-PECYPCH.

PesynbraTi mpoBeAEHOr0 JAOCHIPKEHHS MalOTh MNPAKTUYHY I[[IHHICTb,
OCKUTBKHA MOKYTh OYTH BHUKOPHCTaHI ISl MPUHHATTS OOIPYHTOBAaHUX (PIHAHCOBHUX
pillieHb, a TakKoX [Jsi OUTblIl €(EeKTHUBHOIO IUIAHYBAHHS W YNPaBIiHHS BJIACHUM
KamiTaJioM B yMOBax cy4dacHOi ekoHoMiku. Kaamidikamiiina pobota obGcsrom 77
CTOPIHOK BKJIIOYA€E BCTYII, TPHU PO3LIH, BUCHOBKH, CIIUCOK BUKOPUCTAHUX JKEPEIl Ta
nonatku. Bona mictute 11 Tabnuie, 9 pucyHkiB 1 3 momaTtku. Y MepHIOMY pO3IUTL
PO3IMIISIHYTO TEOPETUYHI T HOPMATUBHO-IIPABOBI 3aca/ik 001Ky BJIACHOTO KamiTamny.
Y apyromy — mpoaHamizoBaHO 0cOOJIMBOCTI Horo oOmiky Ha mnpuknaai TOB

VY TperboMy — 3AilCHEHO aHaji3, Ta OIIHKY e(pEeKTHBHOCTI
BUKOPUCTAHHS BJIACHOTO KamiTaly MiAMNPUEMCTBA, HA OCHOBI YOTO C(HOPMYITBOBAHO

3arajibHi BUCHOBKH Ta MPAKTUYH1 PEeKOMEHIALTII.

11



FEJEZET 1. A gazdalkodo szervezet sajat tokéjének szabalyozasi és
Jogszabalyi vonatkozasai
1.1. A sajat toke elszamolasanak elméleti és modszertani alapjai

A téke alapvet6 forrasa a tulajdonosok €s a tarsadalom jélétének kialakuldsaban.
Szamos megkdzelités létezik a tOke meghatarozasara és lényegének értelmezésére,
valamint annak kiilonb6z6 hozzajaruldsokként vald kezelésére.

A legfontosabb megkozelitések a kovetkezoek:

— Targyi-funkcionalis megkozelités: a toke Osszefliggésbe hozasa a
felhalmozott munkaval;

— Szocial-gazdasagi megkozelités: a toke értelmezése pénziigyi-
gazdasagi kategdriaként, amely specidlis tarsadalmi viszonyokat tiikroz,
amelyek meghatirozott torténelmi koriilmények kozott alakulnak ki;

— Pénziigyi megkozelités: a toke azonositdsa pénziigyi, befektetett
tokevel, amely hasznot hoz a tulajdonosdnak kamat form4jaban.

Altalaban a téke (a latin ,,capitalis” — f§ szobol) elére kifizetett, Snmagat noveld
érték; olyan befektetések, amelyek lehetové teszik a jovedelem elérését.

Az alapvet0 osztalyozasi szempont a forrasok szerinti megoszlds, amely alapjan
a toke sajat ¢s idegen tokére oszlik. A vallalkozas sajat tokéje az iizleti egység
eszkozeinek azon része, amely a kotelezettségek levondsa utin megmarad.

A sajat tokének Osszetett szerkezete lehet, amely a gazdalkodo szervezet jogi és
szervezeti formajatol fiigg. Az idegen (kdlcsontéke) a vallalat vagyonanak azon része,
amelyet kotelezettségek terhére szereztek meg, és amelyet vissza kell fizetni a
befektetoknek, szallitoknak, bankoknak. Ez lehet pénzben vagy mas értékekben,
amelyek a vallalat vagyonanak értekével egyenértekiiek.

A kovetkezd abra a vallalkozas sajat tokéjének osztalyozdsat mutatom be,
amelynek célja, hogy szemléletesen dbrazolja a toke kiilonboz6 tipusait és eredetét. Ez
az osztalyozas megkonnyiti a sajat tOke szerkezetének és szerepének megértését a

véllalkozds pénziigyi irdnyitdsdban. (1.1. abra.)
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Sajat toke

Alakja Feleloscg
szerint szntje
szerint
L 1
| 1 1 1 1
Befektetett Ajandékoz li}egl;;(e)::) Bejegyzett Kiegészito
toke ott toke o toke toke
nyereség

1.1. abra. A vallalkozas sajat tokéjének osztalyozasa

A vallalkozas iranyitdsa soran kiilonds figyelmet kap a sajat toke eredete. A

nemzetkozi gyakorlat a sajat tOke forrasok szerinti kovetkezo felosztasat alkalmazza

(1.1. tablazat).

1.1 tablazat

A sajat toke osszetevoi nemzetkozi szabvanyok szerint

Sajat toke

Befektetett (invencios) toke

Megszerzett toke

Ez a villalkozas tulajdonosai altal keresett
és ujrabefektetett pénzosszeg. A keresett
pénz egy része kivonhato a tulajdonosok
szamadra, példaul osztalék formajaban. Ez
a toke azt mutatja meg, hogy mennyivel
novekedtek a vallalkozas tiszta eszkozei a
tevékenysége soran annak fennalldsa alatt.

- A tulajdonosok dltal a véllalkozas
induldsakor bevitt pénzosszegek, amelyek
csak tovabbi befektetések vagy kivonasok
révén véltoznak.

- Olyan bevételek és kiadasok, amelyek
kozvetlentil kapcsolodnak a tokéhez.

- Felhalmozott, fel nem osztott tiszta
nyereség.

- A nyereségbdl Iétrehozott tartalékok.

Forras: Sajdt szerkesztés

Ukrajndban a szamviteli rendszer reformja keretében az 1. szamu Nemzeti

Szabvanynak megfelelden modositottak a pénziigyi beszamolok felépitését és

elnevezését, hogy azok megfeleljenek a nemzetkozi szamviteli standardoknak. A sajat

toke a vallalkozas miikodésének egyik legfontosabb mutatdja, mivel biztositja a hosszu

tava finanszirozast, és tiikkrozi a vallalkozas hitelképességét. Miel6tt a sajat toke
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szamviteli elszdmolasat elemeznénk, érdemes tisztazni a ,sajat tOke” fogalmanak
gazdasagi jelentését.

A sajat toke a vallalkozas sajat pénziigyi forrasainak Osszessége, amely a
vallalkozas tulajdonat képezi, ¢és az eszkdzdk finanszirozasara szolgal. A sajat tOke
Osszege ugy szamithatd ki, hogy az eszkozok értékébol levonjuk a vallalkozas
kotelezettségeit.

A sajat toke legfontosabb funkcioi a kdvetkezok:

» A vallalkozas létrehozasanak és mikodésének finanszirozasa;
» A vallalkozas felelosségének és pénziigyi garanciajanak biztositasa;
» A mikodés finanszirozasa és a likviditas fenntartasa;
» Az iranyitas és az ellendrzés tamogatasa.
Az alabbi abran részletesebben is bemutatasra keriilnek a sajat toke kiillonb6zo

Osszetevoi, valamint azok szerepe €s jelentdsége a vallalat pénziigyi helyzetében.

Sajit téke
Felhalmozott toke Befektetett toke
l |
- Ertékelési tartalék - Nem befizetett toke
- Tartaléktoke - Visszavont toke - Bejegyzett toke
- Jovobeni koltségek és Y
- Fel nem osztott kifizetések fedezete - Kiegészito toke
i - Célzott finanszirozds és

célzott bevételek
- Biztositasi tartalékok

1.2. abra. A sajat toke osszetevoi
A hatdlyos Nemzeti Szamviteli Szabvany ,,A pénziligyl beszamolo altalanos
kovetelményei” szerint a sajat tokét a kovetkezod elemekre osztjak:
e Részvényes (bejegyzett) toke - a villalkozdas tulajdonosai altal befizetett
vagy bejegyzett alaptdke;

o Kiegészitéo toke - a villalkozds tovibbi befektetésekbdl szarmazod
14



forrasai;

Ertékelési tartalékok - a villalat eszkozeinek djraértékelése sordn
keletkezett kiilonbozetek;

Fel nem osztott nyereség (vagy le nem fedett veszteség) - a vallalkozas
miikodése soran keletkezett, de még szét nem osztott eredmény;
Tartaléktoke - a vallalat altal létrehozott biztonsagi vagy kotelezo
tartalékok;

Visszavont toke - a vdllalat dltal visszavasarolt sajat részvények;

Nem befizetett toke - a tulajdonosok 4ltal vallalt, de még be nem fizetett

tOkerészek.

A sajat toke alapvetd osztalyozasanak kiilonbozé megkozelitéseit elemezve a

kovetkezd altalanositott osztalyozast javasoljuk:

1. Bejegyzett toke, amely az alibbi elemeket tartalmazza:

»
>
>
»

Részvényes toke;
Alaptoke;
Visszavont toke;

Nem befizetett toke.

2. Felhalmozott toke, amely az aldbbi elemeket foglalja magaban:

Y V.V V ¥V ¥V V¥V

Tovabbi forrasbol szarmazo toke: példaul extra befektetések;

Toke, amely téritésmentesen kapott eszkdzokbol szarmazik;

Az alapitok altal tovabbi befektetésként betett toke;

Az eszkozok értekének jraértékelésébol szarmazo toke;

Ujrabefektetett téke: a nyereség Ujra befektetése a vallalkozasba;
Tartaléktoke: biztonsagi vagy kotelezo tartalekok;

Fel nem osztott nyereség (vagy le nem fedett veszteség): a véllalkozas

mikodése soran keletkezett, de még nem szétosztott eredmény.
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A sajat tOke szerepe alapjan lathatd, hogy annak nagysaga meghatarozza a

tulajdonosok befolyasat és fiiggetlenségét a vallalat iranyitdsdban. Ugyanakkor a

hitelez6k szamara a sajat toke a vallalat felelésségének és pénziigyi stabilitdsanak

mércéje. Minél nagyobb a sajat toke, annal kisebb a vallalat adossaga a hitelezokkel

szemben, €s ez hozzajarul a jobb kapcsolatokhoz mind jogi, mind maginszemélyekkel

[1].

A modern szakirodalomban a ,sajat toke” fogalmanak szamos értelmezése

létezik (1.2. tablazat).

1.2 tablazat

Szerzo

A Kkifejezés értelmezése

Butinyec F. F.
[3, c. 742]

Sajat toke - a villalkozas eszkozeinek Osszértéke, amelyek a

tulajdondban vannak és amelyeket az eszkozei kialakitasara hasznal.

Bezkorovajna L.

Sajat toke - a villalkozas sajat forrasai, amelyeket az alapitok befizettek

V. [1,c. 952] vagy a tiszta nyereség reinvesztilasaval keletkeztek, és amelyeket a
véllalkozas eszkozeinek kialakitasara haszndlnak pénzbeli vagy targyi
formdban.

Melnyik T. Sajat toke - a tulajdonosok befektetései, a villalkozas sajat forrasai,

H.,Dimnics V. amelyek az alapitok befizetéseibdl vagy a vallalkozasnal hagyott tiszta

V. [7, c. 665] nyereségbol szarmaznak.

Horodnya T. A. | Sajat téke - a gazdasagi javak felhalmozasa és megdrzése pénzeszkozok

[1,c. 951] vagy realis tOketargyak formajaban, amelyeket a tulajdonosok vonnak

be a gazdasagi folyamatba egy befektetési cél érdekében, a bevétel
megszerzése celjabol, és amelyek egy olyan miikddési rendszerben
vesznek részt, amely a piaci elveken alapul és id6-, kockazati €s

likviditasi tényezokkel fligg Ossze.

Csebanova N.
V., Vaszilenko
J. A 13, ¢c. 537]

Sajat téke - a vallalkozdas sajat finanszirozasi forrdsai, amelyeket az
alapitok befizetései vagy a tiszta nyereség reinvesztaldsa biztosit

meghatarozatlan idore, valamint ajandéktoke.

Tkacsenko N.
M. [11, c. 623]

Sajat téke - a vallalkozas sajat forrdsai, amelyeket hatarozatlan idore

fektettek be, vagy a vallalkozasnal hagytak az adozott nyereségbdl.

Forrds: Sajdt szerkesztés

Az 1.2.

tablazatban szerepld ,sajat tOke” meghatdrozasait

megallapithato, hogy a fogalom kiilonb6z6 modon értelmezheto.

elemezve
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Elsokeént Arisztotelész vizsgalta a ,,tOke” kategoriat, aki azt a gazdagsag
prizmaként tekintette, és két tipust kiilonitett el: a természetes gazdagsagot és a
felhalmozis eredményeként szerzett pénzt.

Melnyik T. H. és Dimnics V. V. szerint ,torténelmileg szamos alapvetd
tokeelmélet alakult ki:

¢ a merkantilistak pénzelmélete, amelynek képviseldi a ,,toke” fogalmat a
.pénz”, ,gazdagsag” ¢s ,,elolegek” fogalmaival azonositottak;

e aklasszikus politikai gazdasigtan iskoldjanak naturalista elmélete, amely
a tokét a termelésbe torténd befektetésként, az anyagi készletek egy
részének vagy az orszag vagyondnak egy részének tekinti, tehat a téke
anyagi-targyi értelmezését adja;

e a monetaristak pénziigyi toke elmélete, amely abszolutizalja a pénziigyi
szféra szerepét a gazdasdgban, és ennek megfelelden a pénziigyi
(monetaris) tokének tulajdonitja a o szerepet;

e az emberi toke elmélete, amelynek hivei ugy vélik, hogy az ember
tuddsa, készségei, képességei, tehetsége és egyéb adottsigai — a
legfontosabb tényezo6 barmely vallalat vagy orszdg gazdasagi sikerében
[15, c. 665].

Vannak olyan tudésok, akik a sajat tOkét a vallalat tulajdondban 1év6 eszk6zok
¢értekeként hatarozzak meg, amelyeket a jovObeni gazdasagi elonyok elérése érdekében
hasznalnak fel. Méasok viszont a tokét a vallalat sajat forrdsaival azonositjak, amelyeket
a tagok befizetései révén szereztek meg.

Az 1. szami Nemzeti szabvanynak megfeleléen ,,Altalanos kovetelmények a
pénziigyi beszamolohoz” szerint - a sajat toke a vallalat eszkozeinek azon része, amely
a kotelezettségek levondsa utin megmarad [18].

A sajat toke részei a kovetkezok: bejegyzett (torzs-) toke, értékelési kiilonbozet,
tobblettoke, tartaléktoke, fel nem osztott nyereség (nem fedezett veszteség), visszavont
toke, ki nem fizetett téke [18].

A sajat toke elszamolasa a vallalat jogi formajatol €s az adott orszag torvényeitol

fligg. A szamviteli politika pedig az alapvetd iranyelveket tartalmazza, amelyek
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meghatarozzak, hogyan kell vezetni a konyvelést. Minden véllalatnak rendelkeznie
kell egy ilyen szabalyoz6é dokumentummal, hogy biztositsa, hogy a pénziigyi adatokat
helyesen és egységesen kezelik. Azaz a szamviteli politika az alapja annak, hogyan
torténik minden pénziigyi tranzakcio rogzitése a vallalatnal.

A jogszabilyok szerint a vallalat Onalléan hatirozza meg az konyvviteli
politikdjat, amelyet a vezetd vagy az arra felhatalmazott szerv ad ki (5. cikkely, Ukrajna
»A szamviteli nyilvantartds és pénziigyr beszdmolasrol szolo  torvénye”
modositasokkal). Ebben a dokumentumban a gazdalkodé szerv vdlasztja meg, hogy
mely szamviteli standardok ¢s eléirasok szerint mitkodik, ami késébb befolyasolja a
sajat toke Osszetevoit [12].

A sajat tOke gazdasagi fontossaga és Osszetettsége megkoveteli a helyes €s
megbizhato konyvvitelt, valamint barmilyen formaja ellendrzés végrehajtasat, tovabba
a sajat tOke elemzését minden gazdalkodd szerv szamara, ezaltal megerdsitve a téma
tanulmanyozasanak aktualitasat. Ezért a sajat toke hatékony kezelése lehetetlen
anélkiil, hogy tovabbfejlesztenék a konyvviteli mddszertant és annak szervezését,
mivel azok adatai nem csupan informacids anyagot jelentenek a vezetés allapotardl és
valtozasairdl, hanem alapot adnak az ellendrzés végrehajtasahoz is [28].

A sajat téke kialakitasanak ¢s nyilvantartasanak rendje fiigg a vallalat szervezeti
és jogi form4jatol, valamint a hatalyos jogszabélyok eldirasaitol, amelyek a minimalis
alapitd toéke, tartalék toke ¢és egyéb toke tipusok nagysagara vonatkoznak.
Osszességében a sajat téke konyvviteli nyilvantartasanak szabalyozisa tobb szintre

oszlik (1.3 abra, 1.4 4bra, 1.5 dbra).

Nemzetkozi szint

* IFRS 1 , A sajat toke valtozasairdl szolo beszamolo”,
« [AS 12 ,Jovedelemado”,
* TAS 1 ,Pénziigyi beszimolék bemutatdsa”

1.3. abra. A sajat toke konyvviteli nyilvantartasanak szabalyozasa
nemzetkozi szinten.
A nemzetkozi szint meghatarozza és nyujtja az altalanos elveket, alapokat és

ajanlasokat a sajat tOke konyvviteli nyilvantartasara vonatkozoan vilagszinten.
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A nemzetkodzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint a sajat tOke dsszetevoi

a kovetkezok:

»
»
>
»
>
>
>

a részvényesek altal befektetett toke;

a részvények névértékén feliili toke vagy kibocsatasi bevétel,

a valos piaci értéken torténd atszamitasbol szdrmazo tobblettoke;
felhalmozott, el nem osztott tiszta nyereség; — tartalékok;

a felosztott tiszta nyereség részeként keletkezo tartalékok;

a tOke fenntartasara vonatkoz6 kiigazitasokkal létrejévo tartalékok;

bizonyos arfolyamkiilonbozetek.

A véllalati szint eléirja a szamviteli politika ¢és az alapitdé okiratok

rendelkezéseit, amelyekben a vdllalat maga véilasztja meg az alternativikat, hogy

kielégitse sajat érdekeit a sajat toke konyvviteli nyilvantartasaban.

1.4.

Vallalati szint

Alapité szint,minta alapit6 okirat,alapité
szerzOdés

Szamviteli politika el6irdsai (a vallalat sajat
tokéjének vonatkozasaban)

abra. A sajat toke szamviteli szabalyozasa a vallalati szinten

A nemzeti szint a jogszabdlyok és a normativ dokumentumokban rogzitett

rendelkezések szabalyozasat foglalja magiban, amelyeket az dllam hatiroz meg (az

allam alternativdkat sorol fel, vagy egyértelmilen szabalyozza a szamvitel egyes

kérdéseit).

A fobb jogszabalyi aktusok a kovetkezok: Ukrajna térvényei és kodexei,

Nemzeti Szamviteli Standardok, utasitasok, eldirasok, hatarozatok, valamint az

Ukrajna Allami Adéhivatala 4ltal kibocsatott korlevelek.
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Nemzeti szint

[ Polgéri, Gazdasagi és Adétorvénykonyv (Ukrajna)

[1Ukrajna torvénye a szamvitelrol és a vallalkozasok pénziigyi beszamolojarol
[1Ukrajna torvénye a részvénytarsasagokrol

[1Ukrajna torvénye a gazdasagi tarsasagokrol

eUtmutatd az eszkozok, toke, kotelezettségek és gazdasagi miiveletek szamviteli
szamlatiikrének alkalmazdsardl

Nemzeti Szamviteli Standardok

1: A pénziigyi beszamolo altalanos kovetelményei, 2: Konszolidalt pénziigyi

beszdmold, 7: Targyi eszkdzok, 8: Immateridlis javak,NSS 9: Készletek, 12: Pénziigyi

befektetések, 21: Az drfolyamvaltozdsok hatdsa, 24: Egy részvényre juté nyereség
1.5. abra. A sajat toke szamviteli szabalyozasa nemzeti szinten

Az 1.5. abra adatai alapjan lathat6, hogy az allam csak a sajat toke
szamvitelének egyes aspektusait szabalyozza, mikdzben széles korili variabilitast hagy
meg. Ez lehetdséget biztosit a tulajdonosok szamara, hogy az adott gazdalkodo egyseg
tevékenységenek sajatossagait, elsésorban a vallalkozas szervezeti-jogi formdjanak
jellegzetességeit figyelembe véve, az optimadlis alternativ megoldast valasszak [29].

Ezért a vallalkozds a jogszabdlylr és normativ rendelkezések alapjan
ellendrizheti gazdasagi tevékenységének helyes végzését.

Az Ukrajna Gazdasigi Torvénykonyve meghatdrozza a gazdilkodas alapelveit
Ukrajndban, és szabdlyozza azokat a gazdasdgi kapcsolatokat, amelyek a gazdasigi
tevékenység szervezésének és végrehajtisdnak folyamata sordan alakulnak ki a
gazdalkodo szervezetek kozott (ideértve a sajat tOke és alaptoke képzésével,
modositasaval €s felhasznalasaval kapcsolatos miiveleteket, amelyek a gazdasagi
tevékenység eredményeként meriilnek fel). Emellett meghatirozza az értékpapirok
kibocsatasanak és megszerzésének feltételeit és eljardsait a gazdilkodd szervezetek
szamara.

Az Ukrajna Polgari Torvénykonyve szabdlyozza azokat a kapcsolatokat,
amelyek a gazdilkodd szervezetek tevékenysége soran meriilnek fel (ideértve a

gazdasagi kotelezettségekkel és tartozasokkal kapcsolatos kérdéseket, amelyek a
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vdllalatiranyitis folyaman keletkeznek). Meghatdrozza tovabba a gazdaséigi tarsasdgok
fogalmat, tipusait, valamint azok vagyonanak Osszetételét [31].

A Ukrajna adozasi térvénye egyértelmilen meghatarozza a nyereségadora
vonatkozo6 addkulcsot, amely kozvetlen hatdssal van a mérleg "Felhalmozott nyereség
(el nem szamolt veszteségek)" sordnak nagysdgara, és tisztizza az addalanyt és az
ad6zasi targyat, meghatdrozza a vallalkozds nyereségét, valamint azt, hogy ki a
adofizetd. Az Ukrajna addzasi torvénye nem tartalmazza a bruttdo koltségek és
bevételek fogalmat. Ugyanakkor ez a jogszabdly tartalmazza az addalap €s koltségek
meghatdrozdsdnak és Osszetételének rendjét, amely lehetévé teszi minden vallalkozas
szamara, hogy a torvény szerint meghatarozza az adézott nyereség osszegét.

A sajat €s alaptoke nyilvantartasanak alapvetd jogszabalyi alapjat Ukrajna ,,A
konyvviteli nyilvantartasrdl és pénziigyi beszamolordl sz6lo torvénye” képezi. Ez a
torvény szabdlyozza Ukrajna konyvviteli nyilvantartdsanak jogi alapjait,
megszervezését, vezetését és a pénziigyl beszamolok Osszedllitasat. Ezt alkalmazzuk a
sajat tOke nyilvantartasdnak megszervezésével kapcsolatos kérdések targyaldsakor
[30].

Az Ukrajna ,,A részvénytarsasagokrol” szold torvénye értelmében az alabbi
tipusu részvénytarsasagok kiilonithetok el: nyilvanos részvénytarsasagok, amelyek
nyilvanos és magan részvénykibocsatast is végezhetnek, és magan részvénytarsasagok,
amelyek csak magan részvénykibocsatast végezhetnek. A részvénytarsasigot egyetlen
személy is alapithatja, vagy egyetlen személy alkothatja, ha egyetlen részvényes
megvasarolja az 0sszes részvényt a tarsasagban.

Tehat, Ukrajna ,,A részvénytarsasagokrol” szold torvényében vildgosan

meghatarozottak a nyilvanos és magan vallalatok miikddésének kiilonbségei [21].

1.2 A sajat toke gazdasagi lényege és annak dsszetevoi

A vallalkozas sajat tokéje a mérleg passzivumanak elsé részének Osszegét
jelenti, vagyis a véllalat eszkdzeinek konyv szerinti értékének és kotelezettségeinek
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kiilonbségét. A sajat toke fobb Osszetevoi a jegyzett toke, a toketartalék, a tartaléktoke
és a fel nem osztott nyereség. A jegyzett ¢és a tartalektoke nagysagarol szolo
informaciok a vallalkozas alapitd okirataban talalhatok. A sajat toke mutatoja az egyik
legfontosabb indikétora a vallalkozas hitelképess€égének. Ez képezi az alapot a vallalat
pénziigyl  fiiggetlenségének, pénziigyi  stabilitisanak és  szilardsdganak
meghatarozasahoz.

A legtobb vallalkozds szdmara a sajat tOke alapvetd eleme a jegyzett
(nominalis) toéke, amely a tulajdonosok vallalat eszkdzeihez torténd hozzajarulasainak
osszege névleges értéken, az alapitd okiratok szerint. A mérleg megfeleld tételében a
tulajdonosok (résztvevok) altal a vallalat tokéjébe befektetett eszkozok Osszértéke
jelenik meg, amely az alapito okiratokban rogzitett. A jegyzett toke 6sszege, valamint
annak novelésérol vagy csokkentésérol szolo dontés kotelezoen bejegyzésre keriil a
Gazdasigi Egységek Allami Nyilvantartdsdba, és értékének meg kell egyeznie a
pénziigyi kimutatasok, kiilonésen a mérleg adataival.

A kiilonb6z0 vallalkozasoknal a sajat toke egyik Osszetevdje lehet a tagi toke.
Ez az Osszeg az olyan szervezetek szamara van eldirva, mint a hitelszovetkezetek,
fogyasztasi szovetkezetek, mezOgazdasdgi kozosségi vallalatok ¢és lakasépitd
szovetkezetek, ahol az alaptdke a tagi hozzajarulasokbol képzddik. A tagi téke a
természetes €s jogi személyek altal onkéntesen elhelyezett pénzeszkozok Osszessége,
amelyek a tdrsasdg alapité okirataival Osszhangban a gazdasigi és pénziigyi
tevékenység végzésére szolgdlnak [34].

A vallalat gazdasagi tevékenységének fejlesztéséhez a tagok tovabbi onkéntes
hozzajarulasokat tehetnek. Eves nyereségfelosztaskor, a taggyiilés dontése alapjan,
kotelezd ¢€s tovabbi tagi hozzajarulasokra osztalékot szamitanak, melyek a téke
novelésére visszakeriilhetnek a tagokhoz.

A sajat toke egyik lényeges Osszetevoje a tartalék, amely fontos szerepet tolt be
a vallalkozas pénziigyi stabilitdsdnak megoOrzésében és jovobeni fejlesztéseinek
finanszirozasdban. A tartalékok altalanos célja, hogy fedezetet nyujtsanak a vallalat

esetleges veszteségeihez, valamint forrdst biztositsanak kiilonféle beruhazisokhoz,
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fejlesztésekhez, vagy mas célokra. Ezek a tartalékok eredetiik szerint két f6 tipusba
sorolhatok: tOketartalékokra és eredménytartalékokra [32].

A toketartalékok olyan forrasokat jelentenek, amelyek nem a vallalkozas
mikodésébdl szarmazo nyereségbol keletkeznek, hanem példaul tulajdonosi
befizetések, nem pénzbeli apport formijaban bevitt eszkozok, vagy a kibocsétott
részvények névértékét meghalado ellenérték utjan jonnek létre. Ezek a tartalékok nem
befolydsoljdk kozvetleniil a targyévi eredményt, ugyanakkor erdsitik a vallalkozas
tokeszerkezetét és biztositjak a hosszu tava mikddés stabil pénziigyi alapjait.

Az eredménytartalék viszont a vallalkozés tiszta, azaz addzott eredmény¢bol
képzodik. Ide sorolhatdé minden olyan Osszeg, amelyet a vallalkozas a nyereségbdl
tartalékba helyez, é€s nem fizet ki osztalékként a tulajdonosok részére. Az ilyen
tartalékokat a vallalkozds szabadon felhasznalhatja, példaul beruhdzasok
finanszirozasdara, veszteségek potlasiara vagy egyéb célokra. Léteznek azonban olyan
eredménytartalékok is, amelyek meghatarozott célokra vannak elkiilonitve, és ezek
felhaszndldsa korldtozott, ilyen példdul a lekotott vagy fejlesztési tartalék [40].

A tartalékok képzése a vallalkozds gazdasagi eredményein alapulé tudatos
dontés eredménye, amelyet altalaban a tulajdonosok vagy a kozgytilés hagy jova. A
tartalékképzés célja nemcsak az anyagi biztonsdg novelése, hanem az is, hogy a
vallalkozés elore felkésziiljon a jovObeni kihivasokra vagy varatlan eseményekre. A
tartalékok felhaszndldsdnak mdédjat az adott tartalék tipusa, valamint a vonatkozo
jogszabalyi ¢s belso szabalyozasok hatarozzak meg.

A sajat toke kovetkezO eleme az eredménytartalék (nem fedezett veszteség).
Ezen a mérlegpozicion jelenik meg vagy a vdllalkozdsba visszaforgatott nyereség,
vagy a nem fedezett veszteség Osszege. A nem fedezett veszteség Osszege zardjelben
szerepel, és levonasra kerlil a sajat toke Osszegének meghatarozasanal. Ezen a tételen
mutatkozik a nyereség (veszteség), amely a véllalkozasban marad az Osszes add,
osztalékfizetés ¢€s tartaléktOkébe tett hozzdjarulasok utan. Az eredménytartalék
(vesztes€g) tartalmazhatja a vallalkozdsba visszaforgatott nyereséget a beszamold

iddszakbol és a kordbbi i1dészakokbdl [36].
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A sajat t6kehez hasonldonak mindsiilnek azok a céltartalékok és kifizetések,
amelyeket a vdllalkozas sajat forrasaibdl képez, és amelyek bizonyos koltségeinek

fedezetéiil szolgalnak:

— A személyi kifizetések biztositdsa (tartalékképzés);
— Egyéb biztositékok (garancidlis javitas stb.);

— Célzott finanszirozas.

Elterjedt nézet, miszerint a sajat toke aranyanak 50%-on vagy anndl magasabb
szinten kell lennie. Csak ebben az esetben, a hitelezok véleménye szerint, a vallalkozas
nagyobb valoszinliséggel képes sajat forrasaibol teljesiteni kotelezettségeit. Ezért a
toke ezen a szinten torténd megorzése a vallalkozas elsddleges feladata. A sajat toke
nyilvantartasanak alapvetd célja a pénziigyi menedzsment rendszerének tamogatasa a
toke megorzésére €s a sajat forrasok kialakitasanak hatékony ellendrzésére vonatkozo
dontésekben.

A nem fedezett veszteség O0sszege a beszamold ¢és a korabbi iddszakokbol
zarojelben szerepel, €s levonasra keriil a sajat toke mértékének meghatarozasakor,
hasonloan az elvont tokéhez. Az elvont toke akkor keletkezik, ha a vallalkozds sajat
kibocsatasu részvényeket (vagy részesedéseket) visarol vissza a tulajdonosoktol annak
érdekében, hogy azokat késobb toroljek vagy tovabbértékesitsék. Az ,,Elvont toke”
poziciéban a megteleld vallalati jogok tényleges beszerzési koltsége jelenik meg. Az
elvont toke Osszege zardjelben szerepel, ¢s levonasra kertil a sajat toke Osszegének

meghatarozasakor.

A vallalkozas sajat tOkének lényegét annak funkcioi tiikkrozik. Vélemenylink

szerint ezek koziil kiemelhetok a kovetkezo alapvetd funkciok:

e A viallalkozas alapitasa és miikodésbe léptetése - a sajat toke,
kiilonosen az alaptOke, pénziigyi alapot biztosit egy 10 gazdasagi

szerepld mitkodésének elinditasahoz.
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Felelosség és garancia funkcidja - mint mar emlitettiik, az alaptdke
egyfajta hitelgaranciat jelent a vallalkozas hitelezoi szdmara. A mérleg
passziv oldalan szerepl6 sajat tOkének az aktiv oldalan a tiszta eszk6zok
felelnek meg. Minél nagyobb a vallalkozas sajat tokéje, kiilondsen az
alaptoke, annal nagyobb veszteségeket képes elviselni anélkiil, hogy
veszélyeztetné a hitelez6k érdekeit, igy magasabb a vallalkozas
hitelképessége.

Védelmi funkcio - mig az el6z6 funkcié a sajat toke ¢és az alaptoke
jelentdségét mutatja a hitelezo6k szamara, addig a védelmi funkcié azt
mutatja be, milyen fontos a sajat téke a tulajdonosok szdmdra. Minél
nagyobb a sajat t6ke, anndl jobban védett a vallalkozas a fennallo
fenyegetésektdl, mivel a sajat tOke révén fedezhetdk a vallalkozas
veszteségel. Ha a veszteséges tevékenység miatt tartésan csokken a sajat
¢s alaptoke, a vallalkozas csod szélére kertilhet.

Finanszirozasi és likviditasi biztositék funkcidja - a sajat tokébe tett
hozz4jarulasok, valamint az épiiletek, berendezések, értékpapirok és
egyéb anyagi eszkozok mellett készpénz is felhaszndlhat6. Ez
felhaszndlhaté a vallalkozds miikodési ¢s beruhazasi tevékenységének
finanszirozasara, valamint a kolcsonokkel kapcsolatos tartozdsok
torlesztésére. Ez egyrészt javitja a vallalkozds likviditasat, masrészt
noveli a hosszu tavu finanszirozas lehetoségét.

Osztalékok és vagyonfelosztas alapja - az év sordn elért nyereség vagy
osztalékként keriil kifizetésre a vdllalkozas tulajdonosainak, vagy
visszaforgatasra (az alaptéke vagy tartaléktdke novelésére). Az
osztalékot altaldiban meghatirozott mértékben szdmitjadk ki a
részvényesek (tagok) alaptOkéhez vald hozzajarulasuk aranyaban.
Iranyitasi és ellenérzési funkceio - a jogszabdlyok szerint a vallalkozas
tulajdonosai részt vehetnek annak iranyitasaban. A legfobb dontéshozo
szerv az akcios tarsasag vagy korlatolt felelosségli tarsasag taggytilése,

amely kijeloli a vezetdi szerveket és a feliigyelobizottsagot.
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A vallalkozas sajat tokéjének abszolat és relativ nagysaga a vallalkozas

pénziigyi lehetdségeitol €s a toke strukturajara vonatkozo valasztott politikajatol fiigg.

A vallalkozds miikodésének finanszirozasa sajat tOke révén alternativat jelent a

kolcsonszerzéshez képest. A sajat toke altali finanszirozas elonyei ¢és hatranyai a

funkcidk, célok csokkentése €s ndvelése alapjan magyarazhatok [11].

1.3. A gazdalkodo egység sajat tokéjének szamviteli szabalyozasa

1.3tablazat
A sajat toke szerkezete és tartalma
Ne 3/m A sajat toke cikkelye Tartalom
1 Bejegyzett - a részvénytarsasigok esetében a részvények
PRSP nyilvantartott értéke, vagy mas vallalkozdsok esetében az
(részvénytarsasigi) . o o . ..
alaptoke nyilvanos 0Osszege, amely a tarsasagi
toke dokumentumokban van rogzitve;
- a fizikai és jogi személyek altal tett hozzdjarulasok
0sszege, ha azt a tarsasagi dokumentumok eloirjak;
- egyéb bejegyzett toke;
- hozzajarulasok a nem bejegyzett tokéhez
2 Toke az A befektetett eszkozok és pénziigyi eszkozok
tjraértékelésbo] ujraértékelésének Osszege
3 Tovabbi toke Kibocsatdsi bevétel, ingyenesen megszerzett befektetett
eszkozok értéke, a toke Osszege, amelyet az alapitok az
alaptokéhez  képest  tobbletként  fektettek  be,
felhalmozodott arfolyamkiilonbségek, amelyek a nemzeti
eloirasok (szabvanyok) szerint a sajat toke részét képezik
4 Tartaléktoke A villalkozas altal a hatdlyos jogszabalyok vagy tarsasagi
dokumentumok szerint képzett tartalékok Osszege
5 Fel nem osztott A villalkozasba visszafektetett nyereség, vagy le nem
‘ fedett tesé
nyereség (le nem fedett caett veszieseg
veszteség)
6 Kinem fizetett toke | A tulajdonosok (részvényesek) tartozasa az alaptékéhez
valo hozzajarulasokkal kapcsolatban
7 Kivont toke A tarsasag altal a sajat részvényeseitdl visszavasarolt sajat
kibocsatasu részvények tényleges beszerzési koltsége
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A vallalkozads sajat tokéjének konyvelését és pénziigyi beszamoldjanak
elkészitését az alabbi jogszabalyok szabdlyozzak: ,,Ukrajna Gazdasagi Torvénye”;
,,Ukrajna Polgari Torvénye”; Ukrajna ,,A gazdasagi tarsasagok mikodésérol” szolo
torvénye [9]. Ukrajna ,,A szamvitelr6l ¢és pénziigyi beszamolorol” szolo torvénye,
amelyet Ukrajna Legfelsébb Tanacsa 1999. julius 16-dn fogadott el 996-XIV szdm
alatt, modositasokkal és kiegészitésekkel; A Szamviteli Nemzeti Szabvany 1
LAltalanos kovetelmények a pénziigyi beszamolora”, amelyet az Ukrajna
Pénziigyminisztériuma 2013. februdr 7-€n, 73-as szdmu rendeletével hagyott jova,
modositdsokkal és kiegészitésekkel [19].

A vallalkozas sajat tokéjének allapotarol és valtozasairol sz616 informacidkat a
kovetkezd pénziigyi beszdmolok tartalmazzdk: Mérleg (Pénziigyi helyzet kimutatasa),
A sajat toke valtozasairdl szolo kimutatas, A pénziligyi eredményrdl sz616 kimutatas
(Osszesitett jovedelem kimutatasa) és a Pénziigyi beszamold kiegészitd jegyzetei.
Ezeket a dokumentumokat a Szamviteli Nemzeti Szabvany |1 ,,Altalanos
kovetelmények a pénziigyi beszamolora” szabdlyozza, amelyet az Ukrajna
Pénziigyminisztériuma 2013. februdr 7-én, 73-as szamu rendeletével hagyott jova [7].

A sajat toke a mérleg passziv oldalanak elsé szakaszaban, a ,,Sajat tOke” alatt
szerepel [16].

Uj vallalkozas létrehozasakor kotelezd meghatarozni az alaptdke Osszegét.
Ezen kiviil egyes tarsasagok szamara a torvény eldirja annak minimalis Osszegét.
Altalanos szabalyként az alaptokébe torténd hozzajarulds lehet pénzeszkoz,
értékpapirok, egyéb dolgok vagy vagyontargyak, valamint mds jogok, amelyek
pénzbeli értékkel rendelkeznek. Az alaptokébe torténd hozzajaruldsok lehetséges

tipusai az aldabbiak lehetnek:

» Pénzeszkozok - mind nemzeti, mind kiilfoldi valutidban;

» értékpapirok (részvények, Kkotvények, takarék- és Dbefektetési
tanusitvanyok);

» mozgd vagyon, azaz olyan vagyon, amelyet szabadon lehet mozgatni

anélkiil, hogy veszélyeztetné funkciondlis céljat; ez lehet egyéni
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vagyon, jarmiivek, berendezések, szamitastechnikai eszk6zok, valamint
olyan vagyon, amelyet fajtai jellemzd6k hataroznak meg — nyersanyagok,
kiilonbozo aruk, kilogrammokban mérve;

» ingatlan, azaz olyan targyak, mint épiiletek, létesitmények, lakdsok,
foldteriiletek, és egyéb objektumok, amelyek elmozditisa
nélkiilozhetetlen a haszndlati céljuk megvaltoztatisa és értékiik
csOkkenése nélkiil;

» vagyoni jogok, kiilonbsen a vagyon haszndlati joga, beleértve a
foldteriiletek hasznalatat; szellemi tulajdonjogok (irodalmi és egyéb
miivészeti  alkotdsok, szamitogépes programok, adatbazisok,
taldlmanyok, hasznos modellek, védjegyek); részesedés a torzstokében

és egyéb jogok [17].

A gazdasagi szervezetek alapitdo tokéjének kialakitasanal altalanosan tilos

hasznalni:

< Allami koltségvetési pénzeszkozoket;

% Hitelbdl és zalogbol szarmazo eszkdzoket;

» Valtokat;

< Allami (6nkormdnyzati) vallalatok vagyontdrgyait, amelyeket a térvény
(vagy a helyi 6nkorményzat dontése) szerint nem lehet privatizalni;

% Olyan vagyontargyakat, amelyek a koltségvetési intézmények operativ

iranyitasa alatt dllnak, ha azt torvény masként nem irja elo.

Miutan meghataroztak a alapito toke dsszegét, a Kft.-t az alapitdstol szamitott
egy ¢éven beliil létre kell hozni, és ebben az id6északban minden alapitonak teljes
mértékben be kell fizetnie a sajat hozzajarulasat az alapitod tOkéhez.

A torzstoke kialakitdsanak és nyilvantartdsanak rendje a vallalkozds jogi
formajatol, valamint a hatdlyos jogszabalyok eloirdsaitol fiigg, amelyek

meghatarozzak a torzstoke, tartalékképzés és egyeb tOketfajtdk minimalis Osszegét.
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Osszességében a sajat tdke kdnyvelésének szabdlyozdsa tobb szinten torténik, a sajdt

toke konyvelésének nemzetkdzi szintli szabalyozasa pedig az 1.6. abran lathato.

Nemzetkozi szint

- IFRS 1 "A sajat toke valtozasair6l szo6lo jelentés"
- IAS 12 "Jovedelemadok”
- IAS 1 "Pénziigyi kimutatdsok bemutatdsa”

1.6. abra A sajat toke szamviteli szabalyozasa nemzetkozi szinten

A nemzetkozi szint meghatirozza és biztositja az alapelveket, alapokat és
ajanlasokat a sajat tOke szamviteli abrazolasara vilagszinten.

A nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint a sajat tOke dsszetevoi
kozé tartozik: a részvényesek altal befektetett toke; az alaptokén feliili tovabbi toke
vagy kibocsatasi bevétel; a talértékelésbol szarmazo tovabbi toke; felhalmozott, el
nem osztott nettd nyereség; tartalékok; az elosztott nettd nyereség részét képezo
tartalékok; a tOke fenntartasara vonatkozo kiigazitasokkal rendelkezé tartalékok;
bizonyos arfolyamkiilonbozetek [6].

A nemzeti szint szabalyozza az dllam altal eldirt torvényeket és rendelkezéseket
a normativ dokumentumokban (az 4llam meghatirozza az alternativikat vagy
vilagosan szabdlyozza a szamviteli kérdéseket). A f6 jogszabalyok kozé tartoznak:
Ukrajna torvényei és kodexei, a Nemzeti Szamviteli Standardok, utasitisok,
rendelkezések és dontések, valamint az Ukrajnai Allami Adé- és Vamhatésag levelei.

Tehat a vallalkozas a jogszabalyi és normativ eléirdsok segitségével
ellendrizheti a gazdasagi tevékenységének helyességét, amelyek meghatarozzdk az
tizleti folyamatok végrehajtisdnak szabdlyait és kovetelményeit, valamint biztositjak a

vallalkozas tevékenységének megfelelését a hatdlyos jogszabalyoknak. Ez magiban
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foglalja a pénziigyi, ad6z4si, munkaligyi és egyéb normakat, amelyek szabdlyozzak a

vallalkozas miikodésének kiilonb6zo aspektusait.
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FEJEZET II. A SAJAT TOKE ELSZAMOLASA AZ

- NEL
2.1. Altalinos jellemzése az - —nél
Az ' egy Ukrajndban bejegyzett korlatolt feleléségii

tarsasdg, amely hivatalosan 2014. majus 8-an kezdte meg mitkodését. A vallalat {6
tevékenységi kore az alkoholos italok, kiilondsen a sor gyartasa és annak nagy- és
kiskereskedelmi értékesitése. Az alapitasa ota a vallalat folyamatos fejlodésen ment
keresztiil, mind a gyartasi kapacitasok, mind a szervezeti felépités tekintetében, hogy
megfeleljen a modern piaci kovetelményeknek és biztositsa termékei magas
szinvonalat.

A viallalat szervezeti struktirdja biztositja a termelési, irdnyitdsi és
adminisztrativ feladatok hatékony ellatasat. Az igazgato vezeti a vallalatot, munkdjat a
termelési igazgatdhelyettes timogatja. Kiilon menedzserek felelnek az értékesitésért, a
logisztikaért, az adminisztrativ tigyekért és a human er6forrds menedzsmentért. A
gazdasagi dontések elokészitésében és pénziigyi elemzések elkészitésében gazdasagi
tanacsado ¢és szamviteli, valamint elemz6 szakember vesz részt. Az értékesitést
kereskedelmi iigyndk tdmogatja, mig a termékek mindségének ellenérzését a
laborvezetd €s a laborans végzi [3].

A tarsasag jegyzett tokéje 10 000 000 hrivnya, ami komoly iizletfejlesztési
szandékokat tiikroz. A cég alapitoi: (50%) és (50%), igy a
dontéshozatalban egyenld befolyassal rendelkeznek.

A sajat toke egy vallalkozas pénziigyi szerkezetének egyik legfontosabb eleme,
amely azt az Osszeget jelenti, ami a vallalatban marad, miutin minden kiilso
kotelezettségét, hiteleit, szallitol tartozasait és egyéb pénziigyl kotelezettségeit
teljesitette. Masképpen fogalmazva, a sajat toke a vallalkozas nettd vagyona, amely a
tulajdonosok érdekeltségét tikkrozi a cégben. Ez az 6sszeg a vallalkozdsban véglegesen
rendelkezésre all6 forrast jelenti, amely nem igényel visszafizetést, és amelynek célja

a cég hosszi tava mikodésének biztositasa.
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A sajat toke tobbféle forrasbol tevodik Ossze. Az elsé ilyen forrds a
tulajdonosok, illetve alapitok hozzdjarulasa, amely lehet pénzbeli és nem pénzbeli
formaban egyarant. Ez a hozzajarulas a vallalkozas megalapitasakor, illetve késobbi
tokeemelések alkalmaval keriil a vallalat rendelkezésére, ¢s az alaptoke vagy jegyzett
toke részeét képezi. Ezt kovetden, a vallalkozas mitkddése soran elért nyereség is a sajat
tokét gyarapithatja, amennyiben azt nem osztjak ki osztalékként a tulajdonosok kozott,
hanem a vallalkozasban hagyjdk.

A mikodés soran keletkezd sajat toke tehat a gazdasagi tevékenység
eredmény¢bdl szarmazo nyereségbol képzodik. Ez a nyereség el0szor adozas utan all
rendelkezésre, majd ebbdl levonasra keriilnek az esetleges osztal¢kfizetések ¢és a
tartalékképzésre forditott osszegek. Ami ezeken feliil megmarad, az tovabb noveli az
eredménytartalékot, ezaltal a sajat toke 0sszegét is. Fontos megjegyezni, hogy a sajat
toke ilyen formaban vald novekedése belsd finanszirozasnak szamit, mivel nem kiilso
forrasbol szarmazik, hanem a véllalkozas sajat gazdasagi tevékenysége eredményeként
jon létre.

A sajat tOke stabilitasa ¢s mértéke alapvetéen befolydsolja a véllalkozas
pénziigyi helyzetét, hitelképességét, befektetési lehetdségeit, valamint azt is, hogy
mennyire képes ellendllni a gazdasagi nehézségeknek.

Az vallalat sajat tokéje tobb Osszetevobol all, amelyek
egyiitt biztositjdk a vallalat pénziigyi stabilitdsat. A sajat tOke fobb elemei kozé tartozik
az alapito toke, amelyet a vallalat alapitoi a cég létrehozasakor fizetnek be, ¢s amely
meghatdrozza a vallalat jogi és pénziigyi alapjait. Ezen kiviil szerepel a tovabbi toke,
amely a vallalat miikodésének bovitése érdekében torténd tokebevonasbol szarmazik.
A vallalat részvénykibocsatasabol szarmazo toke szintén hozzajarul a
tokeszerkezethez, erdsitve a pénziigyi alapokat. A nyereség, amely a vallalat miikodése
soran keletkezik, szintén a sajat toke részét képezi, amennyiben az nem keriil
kifizetésre osztalékként, hanem a tovabbi fejlodés vagy tartalékképzés céljabdl marad
a vallalatnal. Végiil, a tartalék toke, amelyet a vallalat elére elkiilonit a varatlan

koltségek vagy veszteségek fedezésére, szintén az Osszesitett sajat tokét alkotja.
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A vallalat iranyitasat (ligyvezetd) és (képviselo)
latjak el, ami hatékony menedzsmentet és a cég érdekeinek megfeleld képviseletet
biztosit kiilénb6zo teriileteken.

Az szamviteli politikdja egy belsd iranyitasi
dokumentum, amely meghatirozza a vallalatndl alkalmazott szdmviteli elvek,
modszerek €és megkozelitések alapjait az Ukrajna hatdlyos jogszabdlyainak
megfeleléen. A dokumentum rdgziti, hogy a vallalat a Pénziigyminisztérium altal
Jjovahagyott nemzeti szamviteli standardokat alkalmazza. A készletek kivezetésének
értékelésére a sulyozott atlagkoltség modszerét hasznaljdk, a nyilvantartist pedig az
alacsonyabb érték — a bekeriilési érték vagy a netto realizalhato érték — alapjan végzik.

A targyi eszkozok értékcsOkkenését a linedris modszerrel szamoljak el a 7.
szamu szamviteli standardnak megfeleloen. A kis értekii targyi eszkozok kozé
tartoznak azok az eszkozok, amelyek értéke nem haladja meg a 2000 hrivnyét; ezeket
értékcsokkenés elszamolasa nélkiil tartjak nyilvan. A véllalat nem képez céltartalékot
kétes kovetelésekre, szabadsagmegvaltasra, szerzodéses kotelezettségek teljesitésére
vagy tevékenység megsziintetésére.

A villalat bevételeit akkor szdmoljdk el, amikor a szolgiltatisokat vagy
munkdkat részben vagy teljesen elvégeztek. A felmeriilo koltségeket kiilon
nyilvantartasban, a miikkddési koltségek kozott rogzitik. Az altalanos koltségeket — mint
példaul a vilagitas, a fiités vagy a vezetdk fizetése — ardnyosan osztjak el a kiilonféle
termékek vagy szolgéltatasok kozott. A vallalati szabalyzat pontosan meghatarozza azt
is, hogyan kell kiszdmitani, hogy egy-egy termék vagy szolgaltatas eldallitasa
mennyibe keriil.

A dokumentum meghatarozza, hogy milyen mértéki eltérések szamitanak
jelentdsnek ahhoz, hogy azokat a pénziigyi kimutatdsokban kozzé kelljen tenni.
Emellett szabdlyozza az eszkozok és kotelezettségek leltarozasanak folyamatat, a
devizadrfolyam-kiilonbozetek kezelését, valamint a kiilfoldi valutdban végzett
elszamolasok sajdtos szabdlyait. A villalat a vonatkoz6 jogszabalyoknak megfeleloen
egyszerlsitett pénziigyi beszamolot készit. A szamviteli politika dokumentumat a

vdllalat igazgatdja és gazdasagi tanicsaddja hagyta jova. Ez a dokumentum képezi a

33



konyvvezetés alapjat, és  biztositja annak  koOvetkezetességét, szakmai
megalapozottsagat, valamint a jogszabdlyi eldirasoknak valdo megfeleloségét. A.
Melléklet

A villalat pénziigyi mutatoi stabil novekedést jeleznek: 2024-ben a bevétele 18
788 300 hrivnya, a nettdé nyeresége 455 500 hrivnya, eszkozei 21 938 800 hrivnyét
tettek ki, kotelezettségei pedig 4 871 800 hrivnydra ragtak. Az alkalmazottak szdma 19
{6 volt.

A sajat toke nyilvantartasanak szabalyozasi jogi kerete hierarchikus
strukturaval rendelkezik, amely harom 6 szintb6l all. Az els6 szint a nemzetkozi szint.
Ehhez a szinthez tartoznak olyan szabalyozé dokumentumok, mint az IFRS 1 ,,A sajat
toke valtozasairdl sz616 jelentés™, az IAS 12 ,,Adok a jovedelem utan™ és az IAS 1
,,Pénziigyi beszamolok bemutatasa”. Ezek a dokumentumok ajanlas jelleglick a sajat
toke konyvviteli kezelésére vonatkozo modszerek és elvek tekintetében.

A masodik szint a nemzeti szint. Ez szélesebb jogi alapot 6lel fel, és magaban
foglalja a kovetkezdket: Ukrajna Gazdasagi Torvénykonyve, Ukrajna Polgari
Torvénykonyve, Ukrajna Adé Torvénykonyve; Ukrajna ,,A szamviteli és pénziigyi
beszamolasrol sz6l6 torvénye”, ,,A gazdasagi tarsasagokrol szold torvénye”, a
,.Részvény tarsasagok torvénye”, ,,A befektetési tevékenységrol szolo torvénye”, ,, A
tozsdei és értékpapirpiacrol szolo torvénye”, ,,A vagyontargyak, vagyoni jogok és
szakmai eértékelési tevékenyseég értekelésérdl szolo torvenye”, ,,A jogi személyek,
maganvallalkozok ¢€s tarsadalmi szervezetek allami nyilvantartasar6l szolo torvénye”,
a Nemzeti Szamviteli Szabalyok (Normak) 1 ,,A pénziigyi beszdmolora vonatkozd
altalanos kovetelmények”, Nemzeti Szamviteli Szabalyok 7 , Targyi eszkozok”,
Nemzeti Szamviteli Szabalyok 8 ,Immaterialis javak”, a Nemzeti Szamviteli
Szabalyok 9 ,Készletek”, Nemzeti Szamviteli Szabalyok 11 , Kotelezettségek™,
Nemzeti Szamviteli Szabalyok 12 , Pénziigyi befektetések”, Nemzeti Szamviteli
Szabdlyok 21 ,,A valutadrfolyamok valtozasanak hatasa”, Nemzeti Szamviteli
Szabalyok 22 ,,Az inflacio hatasa”, Nemzeti Szamviteli Szabalyok 24 ,,Részvények
nyeresége”, a ,,Részvény tdrsasig alapitd tOkéjének ndvelésére (csokkentésére)
vonatkozo eljarasrol szolo szabalyozas™, a ,,Részvény tarsasig részvénykibocsatdsanak
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(kibocsatasainak) nyilvantartasanak eljarasarol szold szabalyozas”, a ,,Részvény
tarsasagok sajat tokéjii részvényeinek megvasarlasara, eladdsdra és torlésére vonatkozé
szabalyozas”, Ukrajna Allami Adoigazgatasi Hivatalanak levele ,, A vallalatok és
szervezetek pénziigyi-gazdasagi helyzetének elemzésére vonatkozé modszertani
ajanlasokkal kapcsolatban”, Ukrajna Allami Adéigazgatasi Hivatalanak levele ,,A
vallalatadossag pénziigyi helyzetének elemzésére vonatkozo modszertani ajanlasokkal
kapcsolatban a halasztas kérésekor”, a szamviteli szamlak hasznalatdnak utasitasai, a
szamlaterv és egyéb dokumentumok. Ezekben régzitve vannak a térvényi eldirdsok a
torzstoke kialakitasanak jogi aspektusaira vonatkozoan, amelyek meghatarozzak annak
mértékét, osszetételét, hataridejét, a hozzajarulasok befizetésének rendjét, az eszkozok
értékelését a befizetéskor és kivezetéskor, a részesedések valtozdsianak eljarisat, a
résztvevok felelosségét a hozzajarulasok kotelezettségeinek megsértéséért, a
szamviteli rendszerek mikddtetésére vonatkozd elveket, valamint a sajat toke
konyvviteli kezelésének alapvetd szabalyait.

A harmadik szint a vallalati szint. Ez tiikr6zddik a tarsasdg alapszabdlyaban, az
alapitd okiratban €és a szamviteli politika szabdlyozasdban. Ezek a dokumentumok
alternativ kezdeményezést jelentenek a véallalat vezetési appardtusa szamara [36].

A vallalat alapitasanak ¢és miikddésének rendje nagyban fligg a tulajdonosi
formatdl és a jogi-szervezeti formatol, amelyet Ukrajna jogszabdlyai szabalyoznak.
Ezaltal széleskorl jogi és szabalyozasi alapot hataroznak meg a vallalat miikodésére
[10].

A sajat toke a korlatolt felelosségli tarsasdg muikodésének alapveto
finanszirozasi forrasa, és az vallalat eszkozeinek nettd értékét tikkrozi, miutan levontak
belble a kotelezettségeket. A sajat téke struktiraja a pénziigyi beszamoloban a 4-es
osztalyl szamldkon keresztiil van abrdzolva, amelyek a ,,Sajat toke” kategdriaba
tartoznak.

2024-ben a sajat toke strukturaja és valtozasai a kdvetkezOképpen alakultak:

A 40-es szamla ,,Bejegyzett (részvényesi) toke” kezdo egyenlege az id6szak
elején 10 000 000,00 UAH volt, forgalom nem tortént, és a zard egyenleg az idészak

végén ugyanigy 10 000 000,00 UAH maradt.
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2024-ben nem tortént valtozas a torzstokében. Ez azt jelenti, hogy a résztvevok
nem tettek tovabbi befizetéseket a torzstokéhez, és nem csokkentették azt.
A Nemzeti Szamviteli Szabalyok 2 ,,Mérleg” szerint a sajat téke strukturaja a

kovetkezoképpen van abrazolva a 2.1. abran.

| Sajat toke ]
Jegyzett tOke Felhalmozott —
nyereség
P Részvény toke (fedetlen
—®| Tovabbi toke Kivont toke
Tartaléktoke Ki nem fizetett toke

2.1 abra A sajat toke strukturaja

A tokével kapcsolatos tranzakcidk konyvelése csak azutdn torténhet, hogy
alaposan elemeztiik azok lényegét, amelyek a tOkeelemek valtozadsahoz vezetnek.
Els6sorban figyelmet kell forditani azokra az ftizleti tranzakciokra, amelyek
eszkozok atvételével vagy atadasaval, a befektetett eszkozok értékelésének
modositasaval, valamint a pénziigyi eredmények meghatiarozasival
kapcsolatosak. Eppen az ilyen tranzakciok vezetnek leggyakrabban a sajat téke
valtozdsaihoz. A vallalkozds konyvelési politikdjanak jellege, kiilondsen a
bevételek és veszteségek elismerésére, valamint az eszkézok értékelésére
vonatkozoan, nagymértékben meghatdrozza, hogy mennyire megfeleléen kertil

értékelésre a vallalkozas sajat tokéje.

2.2. A sajat toke elszamolasanak modszerei korlatolt felelésségi
tarsasagban

A jegyzett toke, amelyet a 401-es "Jegyzett tOke" alszamldn vezetnek, a
tarsasagok, allami ¢és Onkormdnyzati vallalatok bejegyzett torzstokéjének nagysagat
tilkrozi. A torzstoke konyvelése a vallalkozas allami nyilvantartasba torténd
bejegyzésének napjan kezdddik, ¢és a vallalkozas nyilvantartasbol valo torlésének

napjan fejezodik be, amely a tevékenység megsziintetésének kdvetkezménye. [20].
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A sajat toke a vallalkozas miikodésének alapvetd finanszirozasi forrasa. Az

-n¢l a sajat toke konyvelése a konyvviteli szabdlyzatok

(standardok) szerint torténik, kiilonosen a Nemzeti Szdmviteli Szabélyok 1 "Altaldnos

kovetelmények a pénziigyl beszamolokhoz", a Nemzeti Szamviteli Szabdlyok 2

"Mérleg", a Nemzeti Szamviteli Szabalyok 5 "Sajat toke jelentés" és masok
eldirasaival 6sszhangban.

A korlatolt felelosségli tarsasag (Kft.) sajat tokéjének alapjat a tagok 4ltal
teljesitett vagyoni hozzajarulasok képezik. A tarsasag jegyzett tokéje a tagok
részesedéseinek névértékébdl all, amelyek Ukrajna nemzeti valutdjdban keriilnek
meghatarozasra. A tagok részesedése szizalékos formdban 1s meghatarozhato,
amelynek ardnyosnak kell lennie a részesedés névértéke és a jegyzett toke dsszegehez
viszonyitva.

A tagok hozzdjaruldsai lehetnek pénzbeli, értékpapirokban megtestesiild, vagy
egyeb vagyoni értékill eszk6zok formajaban, amennyiben azt jogszabaly nem tiltja. A
tarsasag nem biztosithat kdlcsont a tagok részére sajiat hozzajarulasuk teljesitéséhez, és
nem vdallalhat kezességet harmadik felek altal nyujtott ilyen célu kolcsonokért sem. A
nem pénzbeli hozzijaruldsokat pénzértékben kell meghatirozni, amelyet a tarsasag
valamennyi tagjanak részvételével tartott kozgyiilés egyhangu hatarozattal hagy jova.

Minden tagnak kételessége a teljes vagyoni hozzdjarulast a trsasdg allami
nyilvantartasba vételétdl szamitott hat hdnapon bellil teljesiteni, kivéve, ha az alapito
okirat eltéréen rendelkezik. A vonatkozo szabalyok az alapitod okiratban rogzithetdk,
modosithatok vagy tordlhetdk a tagok egyhangt dontésével. A hozzéjarulas értéke nem
lehet alacsonyabb a tag névleges részesedésének Osszegénél.

A tarsasag gazdasagi tevékenységének sajatossaga, hogy alapvetd eszkdzeinek
jelentds részét — mint példdul a termelési teriileteket, berendezéseket és
szallitoeszkozoket — bérli. Ez a megoldas csokkenti a kezdeti beruhdzasi igényt,
mérsékli a tOkelekotést, és ndveli a miikodési rugalmassdgot, amely kdzvetetten szintén
hatassal van a sajat toke kezelésére.

A fel nem osztott eredmény elszamolasanak modszere
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A fel nem osztott eredmény elszdmoladsa a 44-es szamud szadmlan torténik. A
vizsgalt idészak elején a szamla egyenlege 4 809 626,22 hrivnya volt. A debet
forgalom Osszege 1 554 503,18 hrivnyét, mig a kreditforgalom 2 010 047,92 hrivnyat
tett ki. Az idészak végén a szamla egyenlege 5 265 170,96 hrivnyara novekedett.

2.1 tablazat

Fel nem osztott eredmény elszamolasa

Gazdasiagi miivelet tartalma Dt Kt Osszeg
A targyévi nyereséget elszamoltak a fel 791 44 2010 047,92
nem osztott eredmény javara
Osztalékot szamoltak el a tulajdonosok 44 671 1 000 000,00
szdmdra
A nyereségadd elszamolasa a fel nem 44 641 554 503,18

osztott eredmény terhére

Forras:Sajat szerkesztés

Lathat6, hogy a vallalat a targyévben elért nyereségbdl csak egy részét fizette
ki osztalékként a tulajdonosoknak, mig a fennmarado részt visszatartotta a cégben, igy
novelve a sajat tokét. Ez azt jelenti, hogy a vallalat nem osztotta fel teljes egészében a
nyereségét, hanem egy részét megtartotta, hogy késébb beruhazasokra, fejlesztésekre
¢s a mikodés biztonsagosabba tételére hasznalhassa fel. Emellett a vallalat
gondoskodott arrdl is, hogy a nyereség utan fizetendé adot maradéktalanul rendezzék,

ami a torvényi kotelezettségek pontos teljesitését mutatja.

A vallalat a targyiddszak sordn nyereségesen miikodott, amely pozitiv pénziigyi
eredményt tiikroz a gazdasigi tevékenységei alapjan. Az elért nyereség nem teljes
egészében keriilt felosztasra vagy osztalékként kifizetésre a tulajdonosok szdmara,
hanem annak egy részét a tarsasag a vallalaton beliil tartotta. Ez az {izletpolitikai dontés

azt jelzi, hogy a tarsasag tudatosan torekszik arra, hogy belsé forrasait megerdsitse,
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pénziigyi fliiggetlenségét ndvelje, valamint jovobeni céljait sajat forrasbol is képes
legyen finanszirozni.

A nyereség egy részének visszatartasa, azaz a véallalatban val6 bennhagyasa
hozzdjarul a sajat téke novekedéséhez, mivel ezen Gsszeg az eredménytartalékban
keriil elszdmolasra. Ez nemcsak a vallalat vagyondt gyarapitja, hanem javitja annak
pénziigyi stabilitdsat 1s, hiszen ez a visszaforgatott nyereség sziikség esetén
felhasznalhatd jovobeni beruhdzasokra, fejlesztésekre vagy akar a mukodési
kockazatok fedezésére is.

Az, hogy a véllalat nem koltotte el teljesen a nyereségét, hanem annak egy
részét megtartotta, azt mutatja, hogy van sajat megtakaritasa, tartaléka. Ez fontos, mert
ezek a belsO tartalékok segithetnek atvészelni a nehezebb iddszakokat, példaul ha
valtozik a gazdasagi helyzet, csokken a bevétel, vagy varatlan kiadasok meriilnek fel.
Az ilyen pénziigyi tartalékok azt is jelentik, hogy a cég nem szorul annyira kiils
segitségre vagy hitelekre, igy dnallobban, stabilabban tud miikédni hosszi tavon.

A ki nem fizetett tOke 0sszegét azon tagok hozzajarulasanak értékelése alapjan
hatarozzdk meg, akik még nem teljesitették részesedésiik befizetését a tarsasag felé. A
hatdlyos jogszabdlyok szerint a részvényes koteles részvényei teljes névértékét
megfizetni az alapitd kézgyilés altal meghatarozott hataridon beliil, de legkésébb a
részvénytarsasag dllami bejegyzését kovetd egy éven beliil [33].

Amennyiben a részvényes nem teljesiti fizetési kotelezettségét a megadott
hataridon beliil, és az alapszabaly masként nem rendelkezik, a késedelem id6tartamara
évi 10% mértékii késedelmi kamatot kdételes fizetni a hétralékos 6sszeg utin. Ha a
részvényes harom honappal a megallapitott fizetési hatarido lejarta utdn sem egyenliti
ki tartozdsat, a részvénytarsasag jogosult az érintett részvényeket az alapszabalyban
meghatarozott eljards szerint értékesitent.

A 2024-es évre vonatkozo forgalmi és egyenlegkimutatas alapjan a

-nél a ki nem fizetett tOke a 46-os ,,Ki nem fizetett téke” szadmlan a
kovetkezoképpen alakult: az idoszak elején a szamla egyenlege 2 438 930 hrivnya volt,
mig a kreditforgalom 6sszesen 1 994 000 hrivnyat tett ki. Az év végére a ki nem fizetett

toke Osszege 44 930 hrivnyara csokkent. Ez arra utal, hogy a tarsasag sikeresen
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csokkentette a ki nem fizetett téke Gsszegét, ami a pénziigyi stabilitds novekedését és
a belso tartalékok javulasat jelzi.

Ez a szamla egyfajta korrigdlé szerepet tolt be a vallalat pénziigyi
nyilvantartdsdban, hiszen lehetévé teszi, hogy a pénziigyi beszamolok tfelhasznaloi
pontosabb és részletesebb képet kapjanak a jegyzett toke mogotti valos értékrdl és
annak fedezetérdl. Mas szoval, ez a szamla segit megmutatni, hogy a vallalat altal
bejegyzett tOke mekkora részét fedezik ténylegesen a vallalat eszkozei. Ezaltal
atlathatobba valik a cég pénziigyi helyzete, és biztositja, hogy a befektetdk, hitelezok
vagy mas érintettek megalapozott dontéseket tudjanak hozni a vallalat pénziigyi
stabilitasarol és megbizhatésagarol.

Ugyanakkor sziikségessé valik az elszamolasi politika megvitatasa a sajat toke
szempontjabol, mivel a jogszabdlyi alapvetés kozvetlen kapcsolatban 4ll az
elszdmolasi politikdval. Pontosabban, az elszamoldsi politika a jogszabdlyok daltal
kifejezett normativ ¢és jogi aktusok rendszerezett és értelmezett tikkrozodése.

Az elszamolasi politika egy olyan médszerek és eljardsok rendszere, amely
meghatarozza, hogyan kell vezetni a konyvelést €s késziteni a pénziigyi beszamolokat
a vdllalat mindennapi tevékenysége sordn. Ezt a politikdt a vallalat a j6l bevalt
szabalyok alapjdn valasztja, vagy sajat igényeihez igazitja, figyelembe véve a
tevékenysége sajatossagait.

A sajat tOkére vonatkozo elszadmolasi politika fobb elemei a kovetkezoket
tartalmazzak: a jegyzett tOke kialakitasanak modjat, a jegyzett toke felhasznalasanak
¢s kezelésének szabalyait, a bejegyzett toke valtoztatasdnak rendjét, a tagok
kilépésének folyamatdt, az els6dleges dokumentumok kialakitdsat a sajat tdke
konyveléséhez, valamint a dokumentumkezelés rendszerezését a toke képzése,
felhaszndldsa és modositasa érdekében [5].

Ha a jegyzett téke a tagok tovabbi hozzdjarulasaival novekszik, a tarsasag
részesedésének névleges értéke novelhetd olyan dsszeggel, amely megegyezik vagy
kisebb, mint a tag tovabbi hozzdjaruldsanak értéke. A tarsasdg tagjai novelhetik a
jegyzett tokét anélkiil, hogy tovabbi hozzajarulasokat tennének, a tarsasag felhalmozott

nyeresége révén. Ha a jegyzett toke ndvekszik a felhalmozott nyereségbdl anélkiil,
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hogy 1) hozzdjarulasokra lenne sziikség, a tagok Osszetétele és a tokében valo

részesedésiik ardnya nem vdaltozik.

A tarsasag pénziigyi jelentéseinek auditalasa a tagok kérésére az Ukrajna
"Korlatolt és kiegészito felelosségii tarsasagok torvénye' 41. cikkelye szerint

torténik.

A tarsasag dokumentumainak tarolasa az Ukrajna ''Korlatolt és

kiegészito felelosségii tarsasagok torvenye' 43. cikkelye szerint torténik.

2.3. A sajat tokére vonatkozo szamviteli-elemzési tamogatas és

jelentéskészités

A vallalkozads nem milkodhet hatékonyan, ha nem rendelkezik vilagosan
megszervezett belsé ellendrzési rendszerrel, amely biztositja a konyvviteli
nyilvantartas operativitasat, a bizonylatok hiteles kezelését, az informaciok valosaghii
tiikkrozését és az irdnyitasi ellendrzési intézkedések szintjének emelését. A gazdasig
gyors valtozasai miatt a vallalatoknak sziikséglik lett egy haté¢kony belsé ellendrzési
rendszerre. Ez azért fontos, mert igy tudjuk biztositani, hogy minden a szabalyok
szerint torténjen, €s hogy a cég milkddeése atlathatd és biztonsagos legyen. A belso
ellenérzés segit ¢szrevenni ¢és elkeriilni a hibakat, csalasokat, illetve tamogatja a
cégvezetést abban, hogy jobb dontéseket hozzanak. Mivel a gazdasigi kornyezet
folyamatosan véltozik, ezért ezt az ellendrzesi rendszert is folyamatosan fejleszteni €s
hozziigazitani kell az () kihivisokhoz. Napjainkban tehdt nagyon fontos, hogy a
vallalatok jol szervezzék meg a belsd ellendrzést, és rendszeresen végezzek el az
ellendrzéseket, hogy a cég miikddése mindig szabalyos és hatékony legyen.

A vallalkozas sajat tOkéjének oOsszértéke, amely magaban foglalja a nem
felosztott nyereséget, a torzstokét, a kiegészitd tokét, a tartalékokat és egyéb
tokeformakat, dinamikus nagysagu, €s valtozik a kiilonb6z6 belsé (termelési volumen,
koltség stb.) és kiilso (kereslet, piaci arak, adopolitika stb.) tényezOk hatasara. Ezért,
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figyelembe véve, hogy a sajat toke a vallalkozas eszkdzeinek képzésének és
novelésének alapvetd forrasa, annak valtozasainak nem szabad véletlenszeriinek
lenniiik, hanem vilagosan szabalyozniuk kell a vallalkozas miikodésének
rendszerszintli iranyitasa soran. Ugyanakkor a sajat tOke hatékony kezelése nem
lehetséges alapos ellendrzés és elemzés nélkiill a nagysdganak és struktirajanak

valtozasairol. [22].

2.2 tablazat
Analitikus mérleg eltérésekkel
Meérlegtétel Idészak  elején | Idészak  végén | Eltérés (ezer | Eltérés
(ezer hrivnya) (ezer hrivnya) hrivnya) (%)
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok 1 853.1 16744 -178.7 -9,64 %
Forgdeszkozok 16 882.0 20 264.4 +3 382,4 +20,03 %
Eszkozok Osszesen 18 735,1 21938,8 +3 203.,7 +17,10 %
FORRASOK
Sajat toke 10 000,0 10 000,0 0,0 0,00 %
Fel nem osztott 4 810,1 52652 +455,1 +9,46 %
nyereség
Kotelezettségek 4117,2 4 871,8 +754.,6 +18,32 %
Forrasok osszesen 18 735,1 21938,8 +3 203,7 +17,10 %

Forras:Sajat szerkesztés

Az eszkozoldalon lathatd, hogy a befektetett eszkozok értéke csokkent az
idoszak soran, pontosabban 1 853,1 ezer hrivnyar6l 1 674,4 ezer hrivnyara, ami
mintegy 9,64%-os csokkenést jelent. Ez arra utal, hogy a véllalat leirta egyes hosszu
tavh eszkozét, valamint kevesebb beruhdzast hajtott végre az adott idoszakban.

Ezzel szemben a forgdeszkozok értéke jelentdsen novekedett, 16 882,0 ezer

hrivnyardl 20 264,4 ezer hrivnyéra, ami 20,03%-o0s novekedést jelent. Ez a novekedés
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azt mutatja, hogy a cég tobb készletet halmozott fel, nétt a kovetelések allomanya és
egyéb rovid tava eszkozok értéke emelkedett.

Az eszk6zok Osszességében igy 17,10%-kal, 18 735,1 ezer hrivnyardl 21 938,8
ezer hrivnyara nott, ami a vallalat vagyoni helyzetének boviilését jelzi. A forrasoldalon
a sajat tOke értéke valtozatlan maradt, 10 000 ezer hrivnydn, ami stabil tulajdonosi
helyzetre utal, hiszen nem tortént tokeemelés vagy tékecsokkenés.

A fel nem osztott nyereség viszont novekedett, 4 810,1 ezer hrivnyarél 5 265,2
ezer hrivnyéra, ami 9,46%-os emelkedést jelent. Ez azt jelzi, hogy a vallalat a nyereség
egy rész¢Et visszatartotta, ¢s nem fizette ki osztalekkeént, ezzel erdsitve a belso forrasait.
A kotelezettségek Osszege is nott, 4 117,2 ezer hrivnyarol 4 871,8 ezer hrivnydra, ami
18,32%-0s emelkedés. Ez arra utalhat, hogy a vallalat novelte kiils6 forrasait, példiul
hiteleket vagy beszallito1 tartozdsokat.

Az adatok azt mutatjak, hogy a vallalat eszkoOzei jelent6sen boviiltek,
els0sorban a forgoeszkdzok novekedésének koszonhetéen. A sajat toke stabil maradt,
a nyereség visszatartasaval pedig a vallalat megerdsitette pénziigyi tartalékait.
Ugyanakkor a kotelezettségek emelkedése azt jelzi, hogy a vallalat nagyobb mértékben
tamaszkodik kiils6 forrasokra a miikddés finanszirozasahoz. Ez a kiegyensulyozott
novekedés a vallalat pénziigyi helyzetének egészséges alakuldsét tiikrozi, bar a kiilsé
forrasok novekedése miatt figyelmet érdemel a kotelezettségek kezelése.

A vallalkozas sajat maganak is kidolgozhatja a sajat téke Osszetevoi feletti
ellendrzési rendszert, azaz megszervezheti a belso ellendrzést. Ezen kiviil, Ukrajna "Az
allami feliigyelet (ellendrzés) alapelvei a gazdasagi tevékenység teriiletén" térvénye
(2007.04.05, Ne 877-V) meghatarozza a jogi €s szervezeti alapelveket, az alapvetd
elveket ¢s a gazdasagi tevékenység teriiletén végzett allami feliigyelet (ellendrzés)
rendjét, azaz a kiils6 ellendrzést [27].

A belso ellendrzés a vallalat vezetésének egyik fontos eszkdze, amely azt a célt
szolgalja, hogy a cég miikodése megfeleljen minden jogszabalynak, belsd szabalynak
¢s eloirasnak. Ez az ellenorzési rendszer a vallalaton beliil miikodik, és folyamatosan

figyelemmel kiséri a kiilonboz6 tevékenységeket és folyamatokat. Segit abban, hogy a
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dolgozok betartsak a torvényeket, a hivatalos allami eldirasokat, a cég alapitd
okirataban foglaltakat, valamint a vezetok altal hozott dontéseket.

A belsd ellendrzés kiilonosen fontos a sajat téke szempontjabol is, hiszen
biztositja, hogy a sajat toke elemei, az alaptoke, a toketartalék, az eredménytartalék
vagy az Ujra befektetett nyereség, a megfelelo modon legyenek kialakitva, elszamolva
és ha sziikséges, modositva. A rendszeres ellendrzés segit abban, hogy ne torténjenek
hibak vagy visszaélések a toke kezelésében, €s hogy minden valtozas dokumentalva €s
a szabdlyok szerint torténjen [37].

A sajat toke allapotanak ellendrzését folyamatosan kell végezni, minden

vallalati mikodési szakaszban:

» Elozetes szakasz - a sziikséges dokumentumok (alapszabdly, rendeletek és
egyeb belsO szabalyzatok) elokészitése €s jovahagydsa; az operativ szervek, a
feliigyeld bizottsag, az auditor személyzetének kialakitasa; a tulajdonosi
kozgyulés jogkorének meghatarozasa; a nyereség elosztasanak rendje; a vallalat
vezetdjének kinevezése; a tulajdonos engedélye nélkiili vagyonkezelés
korlatozdsa €s a vallalkozas atalakitdsanak vagy megsziintetésének rendje;

» Folyamatban 1évé szakasz - a pénzeszkozok Dbeérkezésének és
felhaszndlasanak, a pénziigyi fegyelemnek, a napi beszdmoldnak stb. az
ellendrzése;

» Kovetkezo ellenorzés - az ¢ves beszamolo ellendrzése a termelési €s pénziigyi
gazdasagi tevékenységrol, azok eredményeinek értékelése, valamint a sajat toke
struktirdjanak novelésére €s optimalizdlasara vonatkozo6 lehetséges tartalékok
meghatarozasa [28].

A sajat tokevel kapcsolatos miveletek ellendrzéséhez informacids és
dokumentacios forrasokat kell alkalmazni. Az informacids forrasok kozott szerepelnek
a tervezési €s elOrejelzési feladatok, valamint az érvényes jogszabalyok. Kiilondsen
fontosak a kdvetkezO jogszabalyok és szabdlyozisok: a vallalkozdsok eszkozeinek,
tokeéjének, kotelezettségeinek €s gazdasagi miiveleteinek konyvviteli szamlatervéhez

kapcsolodo eldirasok, a konyvviteli szamlaterv alkalmazasarol szolo utasitas, valamint
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a kiilonb6z0 pénziigyi szabalyok, mint példaul az Nemzetkozi szdmviteli standard 1
~Altalanos kovetelmények a pénziigyi jelentésekhez”, a Szamviteli standard 6 A
hibak kijavitasa és a peénziigyi jelentések modositasa”, és mas vonatkozd szabalyok,
amelyek a pénziigyi jelentések, a befektetések €s a pénziigyi eszkozok kezelésére
vonatkoznak. Tovédbbd figyelembe kell venni Ukrajna vonatkozd torvényeit, mint
példaul a ,, Tulajdon, vagyoni jogok ¢€s a szakmai értékelési tevékenység értékelésérdl”
sz0lo torvényt, a ,,Gazdasdgi tarsasagokrol” szolo torvényt és az ,,Részvény
tarsasagok™ torvényét. Mindezek biztositjak a megfeleld jogi keretet ¢és iranyelveket a
sajat tokével kapcsolatos ellendrzési eljarasokhoz [13].

A dokumentacios forrasok kozé tartoznak azok az elsddleges konyvviteli
dokumentumok, amelyek a sajat tokével kapcsolatos miveleteket igazoljak. Ilyenek
példaul az eszkozok atvételét ¢és atadasat igazold aktak, a nyersanyagok atvételérdl
sz0lo bizonylatok, a bevételi pénztari rendelvények, a banki kivonatok, a vallalati
kozgytlés dontéseit tartalmazo rendeletek és hatdarozatok, az alapité okiratok, a
vagyontargyak leltara, valamint a konyveléshez kapcsolddé igazoldsok és szamitasok.
Emellett fontos szerepe van a szintetikus €s analitikus konyvviteli nyilvantartasoknak,
kiillonosen a 4. osztdlyd szamldk regisztereinek, a fokonyvnek, valamint a pénziigyi
jelentéseknek, mint példaul a Mérleg (pénziigyi helyzet), a Pénziigyi eredményeket
bemutatd jelentés (Osszesitett jovedelem), a Pénzeszk6zok dramldsinak jelentése, a
Sajat toke alakulasarol szolo jelentés, valamint a pénziigyi beszamol6hoz kapcsolddo
mellékletek [28].

A belso ellendrzés soran minden gazdasagi miiveletet ellendriznek a sajat téke
kiilonboz6 elemeinek szempontjabdl. Ezek kozé tartoznak: a torzstdke, a kiegészitd
toke, egyéb kiegészitd toke, a tartalek toke, a nem felosztott nyereség, a nem fedezett
veszteség, az eltavolitott toke, valamint a nem kifizetett tOke és mas hasonld elemek.

A sajat toke ellendrzését érdemes azzal kezdeni, hogy megvizsgaljuk a vallalat
alapito okiratit és alapszabdlyat, mivel ezek tartalmazzak a sajat tOke kialakitasara és
felhasznalasara vonatkozo fontos szabalyokat. Emellett ellenérizni kell, hogy idében

megtartottdk-e a részveényesi kozgyiiléseket és a vezetdségi iiléseket, és hogy ezek
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megfeleltek-e a jogi eléirasoknak, mivel ezek hatarozzdk meg, hogyan haszndljdk fel
a vallalat sajat tokejét.

A toke elozetes ellendrzése lehetové teszi két alapvetd feladat megoldasat a
vallalat operativ irdnyitasa soran: ellenérizni a pénziigyi-gazdasagi mivelet
jogszerliségét €s célszerliségét a toke képzése €s elhelyezése szempontjabol (eldzetes
ellendrzés), valamint értékelni az adott miivelet varhatd hatdsat a pénziigyi allapot
mutatoinak valtozasara, és ezen alapuléan megerdsiteni vagy megcafolni a miivelet
célszertiségét (elozetes elemzés) [8].

A tOke eldzetes ellenérzése, mint az operativ ellendrzési-analitikai ciklus els6
szakasza, azzal kezdddik, hogy meghatarozzuk minden mivelet jogszertiségét:
megvizsgaljuk, hogy a miivelet megfelel-e a hatdlyos jogszabdlyoknak, a nemzeti és,
ha sziikséges, a nemzetkdzi szamviteli szabvanyoknak, valamint a vallalat toke
mozgasat szabalyozo belsd alapité dokumentumoknak. Az eldzetes ellendrzés minden
olyan miiveletre vonatkozik, amely a toke mozgasat befolyéasolja, és magaban foglalja
a jogszeriiseég, célszerliség ¢s a megfeleld Osszeg meghatarozasdnak ellendrzését,
amelyet a jegyzett tOke 1étrehozasara vagy ndvelésére, valamint annak csokkentésére
vagy kivezetésére szdnnak [26].

Az .-né¢l a sajat tOke analitikus konyvelése részletesen
koveti a tarsasag tagjainak részesedését, valamint a befizetett és még be nem fizetett
toke alakulasat a beszdmolasi idoszakok soran. Minden egyes tulajdonos befizetéseit
és tartozasait kiilon-kiilon nyilvantartjak, igy pontosan nyomon kovethetd, hogy mely
tag milyen mértékben jarult hozza a vallalat sajat t6kéjéhez. Emellett az analitikus
konyvelés figyelemmel kiséri a felhalmozott, azaz megtartott nyereség
felhaszndldsanak irdnyait is, vagyis azt, hogy a vallalat a nyereség egy részét
osztalékként kifizeti-e a tagoknak, vagy inkdbb visszaforgatja-e a mikodés é€s
fejlesztés finanszirozasara.

A konyvelési rendszer ezenkivill rogziti a sajat toke Osszetételében
bekdvetkezd valtozasokat is, biztositva, hogy a pénziigyi jelentések pontosan
tiikrozzék a tulajdonosi struktiira és a téke alakulasat a kiilonbozé iddszakokban. igy

az analitikus konyvelés fontos szerepet jatszik abban, hogy a vallalat pénziigyi helyzete
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atlathatd és megbizhatd legyen, és segiti a cég vezetését €s a tulajdonosokat a
dontéshozatalban.

Az mind szintetikus, mind analitikus konyvelést
alkalmaz. A szintetikus konyvelést a 40-es "Jegyzett toke", amely a tulajdonosok 4ltal
a vallalat rendelkezésére bocsatott alaptokét tartalmazza a 46-os "Nem kifizetett toke"
nyilvantartja az esetlegesen még be nem fizetett tokerészeket valamint a 44-es "Fel
nem osztott nyereség (nem fedezett veszteség)" a vallalat dltal elért, de még fel nem
osztott eredményt vagy a korabbi idoszakok veszteségeit tikkrozi. Ezeknek a fokonyvi
szamldknak a vezetése biztositja, hogy a sajat tokével kapcsolatos valtozasok jol
itlathatéak legyenek, és minden a szabélyok szerint torténjen. Igy a pénziigyi
jelentések megbizhatdak és pontosak maradnak.

Az analitikus konyvelés részletes, személyre szabott adatokat tartalmaz a
vdllalat minden egyes tulajdonosardl vagy tagjarél. Ez azt jelenti, hogy nemcsak
Osszesitett adatokat rogzit, hanem pontosan nyomon koveti, hogy ki mekkora
részesedéssel rendelkezik a jegyzett tokében. Emellett feltiinteti azt is, hogy az adott
tag vagy tulajdonos mennyi pénzt fizetett be ténylegesen a cégnek, és mennyi még az,
amit vallalt ugyan, de még nem fizetett be, ezt nevezziik nem kifizetett tOkének. Az
analitikus nyilvantartas tovabba tartalmazza a fel nem osztott nyereséghez kapcsolodo
részesedéseket is, amelyek alapjan megallapithatd, hogy az egyes tulajdonosok milyen
mértékben jogosultak osztalékra, vagy mennyi 0sszeget hagytak a cégben, hogy azt
visszaforgassak a vallalat tovabbi mitkodésének ¢€s fejlesztésének finanszirozasara. Ez
a részletes nyilvantartds alapvetd fontossagh a tulajdonosi jogok pontos
érvényesitéséhez, a pénziigyi atlathatosiag fenntartisahoz, valamint a vallalat gazdasagi
helyzetének és a tulajdonosi struktura valtozdsainak nyomon kdvetéséhez.

A villalkozas pénziigyi helyzetének atfogd értékeléséhez elengedhetetlen a
sajat toke Osszetételének és valtozasainak vizsgalata. Az 2024.
évi sajat tokérdl szolo jelentése alapjdn megallapithatd, hogy a tarsasag jegyzett tokéje
10 000 000 hrivnya, amelyet a két tulajdonos teljes egészében befizetett, igy a toke
teljes mértékben kiegyenlitett. A vallalkozds netté nyeresége a tirgyévben 4 810,1 ezer

hrivnya volt, amely a gazdasagi tevékenység eredményességét és stabilitdsat tiikkrozi.
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A tarsasag a keletkezett nyereségbdl 1 000 000 hrivnya dsszegben fizetett ki
osztalékot a tulajdonosok szamdra, mig a fennmarado6 3 810,1 ezer hrivnya fel nem
osztott nyereségként a vallalkozasnal maradt, amely a jovobeni fejlesztésekhez,
beruhdzasokhoz, illetve tartalékok képzéséhez szolgalhat forrasként. A sajat toke tobbi
Osszetevdjében — mint példaul a toketartalék, az értékhelyesbités vagy a tartaléktoke —
nem tortént valtozas, ami jellemzo a kis- és kozépvallalkozasokra. Az év sordn nem
keriilt sor szamviteli politika mdodositdsara vagy hibak helyesbitésére sem, ami a
véllalat szdmviteli rendszerének stabilitdsdt igazolja. Osszességében megéllapithato,
hogy a sajat tokéje stabil, ndvekedést mutat, és megfeleld alapot

biztosit a tarsasag tovabbi miikddéséhez ¢és fejlodés¢hez. B.Melléklet
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FEJEZET III. A SAJAT TOKE ELEMZESE AZ — nél

3.1. A sajat toke és annak osszetevoinek elemzési modszerei a tarsasagban

A gazdasagi alany létrehozasahoz, fejlédéséhez és mikddéséhez szilard alapra
van sziikség sajat toke formdajdban. Ez biztositja az eszkozok kialakitasat és a
vallalkozéas gazdasagi fejlodésének feltételeit. A megfeleld mértéki sajat toke megléte
garancidt jelent a belso és kiilso érdekelt felek szamara [24].

Bar a sajat toke a vallalkozas t6kéjének fontos része és a pénziigyi stabilitas
mutatdja, mégis az egyik leginkdbb félreértett fogalom. Ma mar tobb megkozelités
létezik e meghatarozds értelmezésére, nevezetesen a szamviteli €s a gazdasagi
megkozelités.

A piaci mechanizmus kialakuldsa és a szamviteli rendszer fejlédése o6ta a hazai
kutatok a sajat tOkét mint a szamvitel targyat tanulmanyozzak, az elszamolasi
standardoknak megfeleléen [14].

A sajat téke az a pénz €s vagyon, amely a vdllalkozds tulajdonat képezi. Ez lehet
az alapitok (tulajdonosok) altal befizetett toke, valamint a véllalkozas altal megtermelt
¢s fel nem hasznalt nyereség. A sajat toke teszi lehetéveé, hogy a cég onalldoan
mukodjon, és ne csak hitelekre tdmaszkodjon.

A . mindazokat a pénziigyi forrasokat tartalmazza, amelyek
a vallalkozashoz tartoznak ¢és nem tartoznak harmadik felekkel szembeni
kotelezettségek kozeé. Ide tartozik a jegyzett tOke, a fel nem osztott nyereség, a
tartalékok, valamint mas elemek, amelyek a gazdasigi tevékenység eredményeként
keletkeznek.

3.1 tablazat

A sajat toke képzodésének és valtozasainak konyvelése a

Kft.-nél 2024-ben

Ne Gazdasagi események tartalma Dt Kt Osszeg
| Jegyzett toke kialakitdsa 311 40 9555 070,00
2 Meghataroztuk a be nem fizetett 46 40 444 930,00
tokét
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A 3.1 tablazat folytatasa
3 | A beszamolasi idoszak végén fel nem 79 44 5265 170,96

osztott nyereséget szamoltak el

A tabldazat az C melléklet adatai alapjan késziilt

A kotelezettségek a vallalkozas tartozasait jelentik kiilsé felekkel szemben,
példaul hitelezokkel, szallitobkkal, munkavallalokkal, allami hatosagokkal stb. A
kotelezettségek rovid lejaratd  (rovid tavd) és  hosszd lejaratd  (halasztott)
kotelezettségekre oszthatok. A rovid lejarata  kotelezettségek olyan fizetési
kotelezettségeket jelentenek, amelyeket egy éven beliil kell teljesiteni — példaul hitelek,
szallitokkal vagy munkavallalokkal szembeni tartozdsok. A hosszu lejarata
kotelezettségek olyan tartozdsok, amelyeket tobb mint egy éven beliil kell visszafizetni
[23].

A kotelezettségek nyilvantartisa nagyon fontos ahhoz, hogy a véllalkozas
pontosan elszdmoljon partnereivel és teljesitse az dllammal szembeni kotelezettségeit.
Minden tartozast idoben rogzitenek a vallalat pénziigyi beszamoldiban, igy biztositva
azok megfeleld kezelését ¢és a pénziigyi kockazatok elkeriilését. A
Kft.- nél a sajat toke és a kotelezettségek konyvelése a pénziigyi szamvitel keretein
beliil torténik, ami magaban foglalja a vallalat mérlegében bekovetkezd valtozasok
folyamatos €s rendszerezett rogzitését.

3.2 tablazat
A 2024. évi termelési tevékenységének

finanszirozasaval és biztositasaval kapcsolatos elszamolasok

Ne Gazdasagi események tartalma Dt Kt Osszeg
| Hosszu lejarata kolesont kaptunk 311 50 2 246 700,00
2 Termelési készletek beérkezése 201 631 14 546 218.41
3 Bejegyeztiik a jegyzet tokét 46 40 10 000 000,00
4 A fel nem osztott nyereség 791 441 5265 170,96
elismerése

A tabldazat az C melléklet adatai alapjan késziilt
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2024-ben a Az nél a sajat tOkeszerkezete valtozatlan
maradt: a jegyzett toke tovabbra is 10 000 000 UAH szinten allt, nem tortént sem
novekedés, sem csokkenés. A jegyzett tOke nyilvantartdsa a résztvevok eredeti
hozzdjarulasanak rogzitésére korlatozddik, valtoztatas nélkiil. A tovabbi és tartalektoke
kialakitasa olyan forrasok felhalmozasat jelenti, amelyek célja a lehetséges kockazatok
fedezése. A ,,Nem teljesitett toke” (46-os szamla) kezdeti egyenlege 2 438 930 UAH
volt. Az év folyaman 1 994 000 UAH 6sszegli jovairas tortént ezen a szamldn, igy az
¢v végére a nem teljesitett toke dsszege 44 930 UAH-ra csokkent. Ez azt mutatja, hogy
az ¢év soran jelentdsen csokkent a még be nem fizetett tOke Osszege, ami a vallalat

pénziigyi stabilitisanak pozitiv alakuldsara utal.

3.3 tablazat
A 2024. évi ki nem fizetett jegyzett tokéjének
mozgasanak elszamolasa
Ne Ev Gazdasagi események tartalma Dt Kt Osszeg
1 2024 A ki nem fizetett toke kezdeti 46 40 2 438 930,00
Osszegének konyvelése
2 2024 A tagok dltal befizetett tOkerészek 311 46 1 994 000,00
beérkezése a véllalat
folyoszamlajara
3 2024 A ki nem fizetett toke Gsszegének 40 46 2 394 000,00
csokkenese az idoszak végére
A tabldazat az C melléklet adatai alapjan késziilt
A sajat tokeéjének alakulasa az elmult 6t évben folyamatos

novekedést mutat, ami pozitiv tendencidra utal a vallalat pénziigyi stabilitisdban és
fejlédésében. A sajat toke 2020-ban még csak 1 813 ezer hrivnya volt, mig 2024-re
elérte a 14 820 ezer hrivnyat, ami jelentds, tobb mint hétszeres ndvekedést jelent. Ez
azt jelzi, hogy a vallalat képes volt hatékonyan ndvelni sajat forrasait, ami hozzajarul
a hosszu taviu miikodés biztositasahoz ¢és a pénziigyi fiiggetlenség erdsités¢hez. Az

sajat tokéjének folyamatos ndvekedését az elmult 6t évben a

kovetkezo abra szemlélteti.
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3.1 abra
sajat tokéjének alakulasa 2020-2024 kozott

Forrds: Sajdt szerkesztés

Az

-n¢l tobbféle modszert hasznalnak a sajat toke

elemzésére:

Horizontalis elemzés lehetévé teszi a tokeszerkezet valtozasainak
dinamikajanak nyomon kdvetését tobb évre visszamenoleg. Példaul az
adatok szerint 2022-ben a sajat téke 11,3 millid hrivnyat tett ki, 2023-ban
12,8 milliét, mig 2024-ben 13,9 milli6ét, ami a névekedés pozitiv iranyat
mutatja.

Vertikalis elemzés — a sajat toke aranyanak meghatarozasa a teljes
forrasszerkezeten (mérlegfodsszegen) beliil. Az elemzés szerint a sajat toke
a meérlegfodsszeg 67,6%-ét tette ki 2024 végén (6sszes forrds: 21 939 ezer
UAH). Ez pozitiv mutatd, amely a pénziigyi fiiggetlenségre utal. A sajat
toke 67,6%-0s ardnya a mérlegfOosszegen beliil azt jelzi, hogy a vallalat
elsésorban sajat forrasokbol finanszirozza tevékenységét, és kevésbé
tamaszkodik kiilsé hitelezokre vagy kotelezettségekre. Ez megerdsiti a
vallalat pénziigyi stabilitdsat €s rugalmassigat, hiszen kisebb a kockédzata
annak, hogy likviditasi problémik vagy magas hitelkamatok miatt

nehézségekbe litkozik. A magas sajat toke arany tovabba noveli a vallalat
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hitelképességét, mert a hitelezok €s befektetdk biztonsagosabbnak itélik

meg a céget, ami kedvezobb finanszirozasi feltételekhez vezethet a

jovOben.
3.4 tablazat
Az sajat tokéjének dinamikaja 2020 és 2024
kozott
Ev 2020 2021 2022 2023 2024
Sajat toke (ezer| 1813 2421 4616 12 371 14 820
hrivnya)

Forrds: sajdt szerkesztés

A sajat tOke penziigyi elemzése soran fontos szerepet jatszanak bizonyos
mutatéoszamok 1s, amelyek segitenek megérteni, milyen ardnyban tdmaszkodik a
vdllalat sajat forrasokra, és mennyire hatékonyan haszndlja fel ezeket. Két fontos
mutaté a fiiggetlenségi mutat6 (6nallosagi mutatd) és a sajattoke-jovedelmezdség.

A fiiggetlenségi mutaté mutatja meg, hogy a vallalat forrasainak mekkora része
szarmazik sajat tokébol, vagyis mennyire fliggetlen a hitelektdl €s mas kiilsé pénziigyi
forrasoktol. A mutatd képlete:

Sajat téke / Osszes forras

Az esetében 2024-ben a sajat toke 14 820 ezer hrivnya
volt, mig a véllalat Gsszes forrdsa 21 939 ezer hrivnya. Igy a mutaté értéke:

14 820/ 21 939 = 0,676, azaz 67,6%.

Ez azt jelenti, hogy a vallalat eszkdzeinek tobb mint kétharmadat sajat tokébol
finanszirozza. Ez egy nagyon j6 ardny, mert azt mutatja, hogy a cég pénziigyileg stabil
¢s nem fiigg thlsagosan a hitelektol.

A madsik fontos mutat6 a sajattoke-jovedelmezdség, vagyis ROE (Return on

Equity), amely azt méri, hogy a cég mekkora nyereséget ért el a rendelkezésére allo
sajat tokeébol. A szamitas képlete:

Netto nyereség / Sajat toke

A 2024. évi nett6é nyereség 6 631 129,35 hrivnya volt, igy:

6 631 129,35/ 14 820 000 = 0,447, vagyis 44,7%.
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Ez nagyon magas érték, jelzi, hogy a hatékonyan
hasznalja fel a sajat tokéjét, és minden 1 hrivnya sajat tokére kozel 45 kopijka nyereség

jutott. Ez a befektetdk és a vezetdség szempontjabdl is pozitiv eredmény.

3.2. A gazdalkodo egység sajat tokéjének auditalasanak és ellenorzésének

megszervezése

A vallalkozas stabil miikodése a sajat toke nyilvantartasanak helyességétol
fiigg. Ezért annak konyvvizsgalata az ellenérzés egyik legfontosabb teriilete.

Az egyik legjelentésebb mutatd, amely a vallalkozds pénziigyi helyzetét
jellemzi, a sajat toke. Ezért annak képzddésének és felhasznalasanak ellendrzése
kiemelkedd jelentoségli bArmely gazdalkodo szervezet tevékenységének iranyitasaban.
A sajat tokére vonatkoz6 informacioknak alapul kell szolgalniuk a véallalkozas jovObeni
fejléddésére vonatkozo elemzések és elorejelzések elkészitéséhez. Ennek kapcsdn
jelentdsen nének az elvarasok a sajat tokére vonatkozo beszamolasi adatok tartalmaval
és mindségével szemben [29].

A vallalat sajat toke kezelésének ¢és feliigyeletének rendszeres nyomon
kovetése elengedhetetlen a pénziigyi atlathatdsag biztositasa €s a pénziigyi jelentések
hitelességének fenntartasa érdekében. A konyvvizsgélat és az ellendrzés alapvetd
feladata a sajat toke tételeinek szabalyos nyilvantartdsba vétele, valamint a potencidlis

szamviteli hibak és eltérések kikiiszobolése [39].

A eseteben a sajat toke konyvelése a kovetkezd f0kdnyvi

szamlakon torténik:

» 40 ,Jegyzet tdéke” - a tulajdonosok dltal hivatalosan véllalt
tokebefizetések teljes Osszege;
» 44 | Fel nem osztott nyereség” - az el6zd évek és a targyév utdn a

vallalatban visszamaradt nyeres€g, amelyet nem fizettek ki osztalékként;
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» 46 ,Be nem fizetett tOke” - azon Osszeg, amelyet a tulajdonosok még

nem fizettek be a vallalat részére.
A belso ellendrzés megszervezése a kovetkezo 1épéseket foglalja magaban:

» a tulajdonosi hozzajaruldsok dokumentalt rogzitése
(bankszamlakivonatok, pénziigyi szerzddések alapjan);

» a konyvelési tételek idoben torténo €s pontos rogzitése;

» az adatok Osszevetése a vallalat alapité dokumentumaival és a pénziigyi

nyilvantartasokkal.

Az -nél a konyvelési dokumentumok és pénziigyi adatok
alapjan megallapithato, hogy a vallalat jegyzett tOkéje 2023-ban és 2024-ben egyarint
10 000 000 UAH maradt, tehat nem tortént tékeemelés vagy csokkentés.

A be nem fizetett tOke azonban jelentds csokkenést mutatott, ami a kovetkez6

abran lathato.

Be nem fizetett toke (UAH)

02023 02024

3.2 abra

A be nem fizetett toke a -nél
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Ez a viéltozds azt jelzi, hogy a tulajdonosok az év sordn teljesitették
tokebefizetési kotelezettségeik nagy részét, ami nemcsak a konyvelés pontossagat,
hanem a pénziigyi fegyelem meglétét is mutatja.

A fel nem osztott nyereség allomanya szintén novekedett, jelezve, hogy a
vallalat nyereségesen miikodik és a megtermelt eredményt nem vonjik ki a
mukodésbol, hanem Ujra befektetik. 2024 végére ez az érték elérte az 5 265 170,96
UAH-t.

Az sajat tokéjének auditalasa soran a vizsgalatot
tobbféle modon lehet elvégezni.

Egyrészt belsé audit kereté¢ben, amelyet a vallalat sajat konyveldje vagy
gazdasagi vezetdje végezhet el, masrészt kiilso, fliggetlen konyvvizsgald bevonasaval,
aki hivatalos moédon ellendrzi a pénziigyi kimutatasok megbizhatosagat és pontossagat.

Az audit 0 célja, hogy meggy6zddjink arrol, hogy a tdkebefizetések a
Tarsasag alapito okirataban meghatarozott szabalyoknak megfelelden torténtek, vagyis
a tulajdonosok éaltal befizetett vagyoni hozzdjaruldsok valéban rendelkezésre dllnak és
helyesen vannak elszdmolva. Emellett ellenérzik a nyereség pontos kimutatasat, hogy
az a megfeleld szamlakon keriiljon elszamolasra, tiikrozve a vallalat valos gazdasagi
eredményét. Végiil az audit soran alaposan attekintik a beszamolokban szerepld
szamadatok valdsagat €s alatamasztottsagat, hogy biztositsdak a pénziigyi kimutatasok
hitelességét és megbizhatdsagat, igy a pénziigyi helyzete
atlathato és korrekt modon jelenjen meg a tulajdonosok és a kiilso partnerek szamara.

A véllalat bevételének alakuldsanak elemzése a 2022-2024 kozotti idoszakban
pozitiv ndvekedési tendencidt mutat a nettd bevétel tekintetében, bar a novekedés
iiteme fokozatosan lassul. 2022-ben a termékértékesités nettd bevétele 9 870,4 ezer
hrivnya volt. 2023-ban ez 17 724,5 ezer hrivnyara emelkedett, ami 7 854,1 ezer
hrivnyaval (vagy +79,5%-kal) tobb az el6z6 évhez képest. 2024-ben a villalat bevétele
elérte a 18 788,3 ezer hrivnyat, ami 1 063,8 ezer hrivnyaval haladja meg a 2023-as
értéket, ugyanakkor a novekedés iiteme 6,0%-ra csokkent. Ez az iitemlassulds arra
utalhat, hogy a véllalat fejlodési dinamikdja mérséklddik, valosziniileg a piac

telitettsége vagy kiils6 gazdasagi tényezok miatt.
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Ugyanakkor 2024 végére a vallalat eszkozei elérték a 21 938,8 ezer hrivnyit,
ami a vallalat er6forras-potencidljanak jelentds ndovekedését jelzi.
A jovedelmezdség tekintetében 2024-ben csokkenés tapasztalhaté a

legfontosabb mutatdkban:

e az értékesités jovedelmezdsége 57,01%-kal,
e az eszkdzaranyos jovedelmezoség 46,15%-kal,

e asajat toke jovedelmezdsége szintén 46,15%-kal mérsé¢klodott.

Ez azt mutatja, hogy a bevételek novekedése ellenére a forrasok hatékony
kihaszndldsa csokkent, amit a termelési koltségek és az iizemi kiaddsok emelkedése
okozott. A tizetoképességének elemzése magaban foglalja az
eszkozok likviditdsdnak vizsgalatat, vagyis annak felmérését, hogy a vallalat képes-e
idében ¢s teljes kortien eleget tenni rovid lejarat kotelezettségeinek.

A jelentési idoszakban az abszolit likviditasi mutat6 59-rol 12-re csokkent, ami
jelentds visszaesést jelez a vallalat azon képességében, hogy azonnal rendezze révid
lejarata kotelezettségeit; ez a mutatd negativ tendenciat mutat, és az alapidészak
szintjének mindossze 20,34 %-at éri el.

A gyors likviditdsi mutat6 a vallalat pénziigyr helyzetének egyik
kulcsfontossdgii mutatdja, amely azt jelzi, hogy a vallalat milyen mértékben képes
rovid lejarati kotelezettségeit azonnal likviddé tehetd eszkozeibol, készpénzbol,
kovetelésekbol vagy konnyen értékesithetd értékpapirokbol fedezni. Az

esetében ez a mutato a vizsgalt idészakban rendkiviil jelentds mértékben,
491,5-r61 12,5-re csokkent, vagyis 479 egységgel esett vissza. Ez 2,54%-o0s aranyud
valtozast jelent, ami komoly figyelmeztetd jel lehet a véllalat szdmara. A drasztikus
csokkenés azt mutatja, hogy a cég gyorsan mozgdsithatd forgdeszkodzer ardnytalanul
lecsokkentek a rovid lejarata kotelezettségeihez képest, vagy pedig a kotelezettségek
ndvekedtek meg hirtelen, ami szintén veszélyeztetheti a fizetoképességet. A vallalat
nehezen tudja fedezni a rovid tdvu tartozasait anélkiil, hogy készpénzhianyba ne

itkdzne. Egy ilyen mértékli visszaesés jelentds kockazatot hordoz magaban a
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likviditasi véalsdg kialakuldsa szempontjabodl, hiszen ha a vallalat nem képes 1dében
eleget tenni kotelezettségeinek, az miikodési problémékhoz, hitelvesztéshez vagy akar
csodhelyzethez is vezethet.

Ezzel szemben a teljes likviditdsi mutaté (a tdblazatban ismét ,,abszolut
likviditasi mutatoként” szerepel) 8-r6l 10-re emelkedett, ami 125%-o0s ndvekedést
jelent, ¢s azt mutatja, hogy a vallalat megfeleld szinten képes fedezni kotelezettségeit
az 0sszes forgoeszkozével.

A autondémia (sajattoke-aranyos) mutatéja 0,667 értéken
maradt, amely meghaladja a normativ kiisz6bot (>0,5), és ez magas sajat toke ardnyu
finanszirozast jelez a vallalatnal.

A pénziigyi fliggdségi mutatdo 0,5-r6l 0,429-re csokkent, ami szintén pozitiv
jelzés, hiszen csokken a vallalat altal igénybe vett idegen toke aranya. Az

egyre kevésbé tamaszkodik kiilsé forrdsokra, ami erdsiti a pénziigyi
onallosagat, csokkenti a hitelfliggdséget, és mérsékli a kiils6é pénziigyi kockazatokat.

A sajat toke mozgékonysagi mutatdja 0,917-r61 0,929-re emelkedett, ami arra
utal, hogy a forgd toke aranya nott a sajat forrasok szerkezetében. A vallalat sajat
tokéjén beliil egyre nagyobb hanyadot képviselnek a rovid tdvon felhasznalhatd
eszkozok, ami fokozza a pénziigyi rugalmassagot és a milkddéshez sziikséges
likviditést, igy konnyebben képes reagdlni a piaci véaltozasokra vagy varatlan pénziigyi
helyzetekre.

A sajat forgéeszkozokkel valo fedezettségi mutaté is nétt (0,611-r61 0,619-re),
ami a forgbeszkoz-sziikségletek stabil belso finanszirozasat jelzi.

A vevokovetelések forgasi ideje a jelentési idoszakban 18,8 nap volt, ami azt
jelenti, hogy a vevok atlagos tartozaskiegyenlitési hatarideje nem haladja meg a
hénapot. Ez kedvezonek tekinthetd, mivel a vallalat gyorsan képes pénzzé tenni
koveteléseit, ami pozitivan hat a miikodoétoke korforgasara ¢és a likviditasi helyzetre.

A sz4llitoi tartozdsok forgdsi ideje 42,9 nap, ami arra utal, hogy a véllalkozds
képes fizetési haladékot igénybe venni. Ez az arany elfogadhatonak tekinthetd,

amennyiben a szerzddéses kotelezettségek nem sériilnek.
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3.5 tablazat

A elosztatlan nyereségének és nettd pénziigyi

eredményének dinamikajanak elemzése 2023—-2024 évekre

Mutatok 2023 2024 Abszolit eltérés, | Relativ eltérés,
ezer hrivnya %
Fel nem osztott nyereség 3,3 58 54,7 1657,57

(felhalmozott veszteség)

az év elején

Netté pénziigyi 3,3 54.7 51,4 1557,57
eredmény
Fel nem osztott nyereség 3,3 58 54,7 1657,57

(felhalmozott veszteség)

az év végén

A tabldzat az Meérlegének (Pénziigyi helyzetrol szolo

jelentésének) adatai alapjdn késziilt — Melléklet D

A tevékenységét a 2023-2024-es iddszakban
Osszességeben a bevételek pozitiv dinamikaja és a pénziigyi stabilitds megdrzése
jellemezte. Ugyanakkor a nett6 drbevétel ndvekedése ellenére fokozatosan csokkennek
a jovedelmezoségi mutatok, valamint a vallalkozds likviditdsa is visszaesett. Ez
bizonyos belsé nehézségekre utal, amelyek az eréforrasok hatékony felhasznalasaval
¢és a koltségek ellendrzésével kapcsolatosak. A likviditds csokkenése pedig negativan
befolyasolhatja a vallalkozas azon képességét, hogy pénziigyi kotelezettségeit idoben
teljesitse.

A fenntarthatd novekedés €s a jovedelmezbség novelése érdekében sziikséges
olyan intézkedések bevezetése, amelyek az erdforrasok felhasznalasanak
optimalizalasat, a koltségek szigorubb ellendrzését, valamint a vallalat piaci
helyzetének megszilarditisdhoz és versenyképességének biztositisdhoz a mai piaci

kornyezetben.

59



A villalkozas pénziigyi helyzetének értékeléséhez a 2020-2024 kozotti otéves
1ddszak legfontosabb tevékenységi mutatoi keriiltek elemzésre. Figyelembe vételre
keriilt a munkavallalok 1étszama, a bevétel, a nettd nyereség, az eszkozok, a
pénzeszk6zok, a hosszl ¢s rovid lejaratt kotelezettségek, valamint a sajat toke. Ez
lehetdve teszi a vallalkozas fejlodésének dinamikdjanak atfogo értékelését, pénziigyi

stabilitasanak ¢s az er6forras-gazdalkodas hatékonysdganak megitélését.

3.6 tablazat
A torténeti mutatoi
Mutatok 2020 2021 2022 2023 2024
A munkavéllalok szama - 21 21 22 19
Bevétel (ezer hrivnya) 7947 9 870 20 390 17 725 18 788
Tiszta nyereség (ezer 720 607 2195 246 456
hrivnya)
Eszkozok (ezer hrivnya) 6418 8415 12713 18 735 21939
Pénzeszkozok és azok 196 12 6 118 24
egyenértékesei (ezer
hrivnya)
Hosszu lejaratd 3281 4352 5429 2247 2247
kotelezettségek (ezer
hrivnya)
Rovid lejaratd 1323 1642 2 669 4117 4872
kotelezettségek (ezer
hrivnya)
Sajat toke (ezer hrivnya) 1 813 2421 4616 12 371 14 820

A tablazatos adatok elemzése azt mutatja, hogy a vizsgalt idoszak alatt a
vallalat pozitiv dinamikat mutatott a fobb pénziigyi mutatokban. A munkavallalok
létszama viszonylag stabil maradt, bar 2024-byn enyhe csokkenés figyelheté meg,
amely Osszefliggésbe hozhato a termelési folyamatok optimalizalasaval vagy a vallalat

szerkezetében bekovetkezett valtozasokkal.

A vallalat bevételei jelentosen néttek, majdnem megduplazodtak 2020 és 2024

kozott, ami a termelési €s értékesitési volumen boviilésére utal. Ugyanakkor érdemes
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megjegyezni a nettd nyereség ingadozdasat, amely 2022-ben érte el a csticspontot, majd
2023-ban jelentdsen csokkent, valoszintileg kiilsé vagy belso tényezok hatasara.

A vallalat eszkozei ebben az idoszakban kdzel haromszorosara nottek, ami arra
utal, hogy a cég befektetett a termelés fejlesztésébe. Ezzel parhuzamosan a
pénzeszkodzok és azok egyenértékesei ingadoztak, ami 6sszefiigghet a pénzmozgisok
sajatossagaival €s azzal, hogy a vdllalat hogyan kezeli likviditasat.

A hosszu lejdrata kotelezettségek 2023-ban jelentdsen csokkentek, €s azodta is
stabil szinten maradtak — ez pozitiv jel, hogy a véllalat mérsékelte adossagterhelését.
Ugyanakkor a rovid lejaratu kotelezettségek novekedtek, ezért a cégnek érdemes
figyelmet forditania révid tava tartozasainak kezelésére.

A vallalat sajat tokeje jelentésen ndvekedett, ami a pénziigyi stabilitas javulasat

és a gazdasagi pozicid megerdsddeését jelzi.

3.3. A sajat toke felhasznalasanak hatékonysaga Kkorlatolt felelosségii

tarsasagban (Kft.) a vezetoi dontések meghozatalahoz

Az er6forrdsok hatékony felhasznalasa barmely vallalat sikeres miikodéseének
kulcsfontossagu tényezdje. A gazdilkoddsa sordn aktivan
hasznositja a targyi, munkaerd és alapvetd termelési eroforrasokat, amely a vallalat
pénziigyi eredményeiben is megmutatkozik.

A 20202024 kozotti pénziigyl jelentések alapjan a vdllalat bevételei
folyamatosan novekedtek. 2024-ben a bevétel elérte a 18 788 ezer hrivnyat, ami 6%-
kal haladja meg a 2023-as ¢v eredményét. Ez arra utal, hogy az anyagi eréforrasokat
hatékonyan hasznaltak fel, és a sorgyartasi tevékenység stabilan miikodik. Azonban a
hatékonysdg tovabbi javitidsa érdekében ajanlott az alapanyag- és készletgazdalkodas
optimalizdlasa, ami segithet a tarolasi koltségek csokkentésében, valamint a
forgdeszkozok gyorsabb forgasanak eldsegitésében.

A munkaerovel kapcsolatban a vallalat Iétszama 19-22 {6 kozott ingadozott.

2023-ban, bar a 1étszam 19 fore csokkent, a vallalatnak sikeriilt megtartania a termelési
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volumeneket, ami a munkaerd termelékenységének novekedésére utal. 2024-ben a
dolgozok szama visszaallt 21 fore, ami a bevételek ndvekedésével egyiitt azt mutatja,
hogy a munkaerdpotencialt ésszerlien hasznositjak. A hatékonysag tovabbi javitasa
¢rdekében célszerli 6sztonzo rendszereket bevezetni, a dolgozok képzését tamogatni,
valamint optimalizdlni a szervezeti folyamatokat.

Kiilonoés figyelmet érdemel a vadllalat targyi eszkozeinek hasznalatanak
elemzése. A Osszes eszkozértéke 2024-ben 21 939 ezer hrivnyat
tett ki, ami majdnem haromszorosa a 2020-as évinek. Ez aktiv beruhdzisokra és a
gyartokapacitasok bovitésére utal. A sajat tokével fedezett befektetett eszkdzok aranya
2024-ben elérte a magas, 885,11%-os szintet, ami a vallalat er0s pénziigyi autonémidjat
jelzi. Ez a mutaté azt mutatja, hogy a vallalat képes hosszud tavi eszkozeit ondlldan
tfinanszirozni, anélkiil, hogy jelentds kiils6 forrasokat kellene bevonnia.

A vallalat sajat tokéjének folyamatos novekedése jelentés mértékben
hozzajarult pénziigyi stabilitasdnak erdsitéséhez ¢s gazdasagi helyzetének javulasahoz.
A magas sajat toke arany lehetové teszi, hogy a kevésbé fliggjon
kiilsé forrasoktol, csokkentve ezzel az eladdsodottsagot és nodvelve a pénziligyi
autondmiat. A felhalmozott nyereség ujrabefektetése tovabb erdsiti a véllalat
beruhdzdsi képességeit, ami elengedhetetlen a versenyképesség fenntartasihoz €s a
hosszu tavi novekedéshez.

Osszességében a sr@forrasainak hatékony felhasznalasat
vizsgalé elemzés pozitiv dinamikdt mutatott. A vdllalat képes alkalmazkodni a
valtozasokhoz, hatékonyan kihaszndlni a meglévo eréforrasokat ¢s fenntartani a stabil
novekedést. Ugyanakkor a fenntarthato fejlodés érdekében indokolt folytatni az
anyagkoltségek hatékonysdginak javitasat, a személyzet motivalasit €s a targyi

eszkOzok modernizalasat.
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KOVETKEZTETES MAGYAR NYELVEN

A kutatas eredményeként megallapitast nyert, hogy a sajat toke a vallalkozas
pénziigyi miikodésének egyik kulcseleme, amely jelentdsen befolyasolja a pénziigyi
fliggetlenséget, a stabilitast és a fizetoképességet a gazdasigi egységnek. A sajat toke
hatékony kialakitasa, nyilvantartasa, ellendrzése €s elemzése elengedhetetlen feltétele
a gazdasagi szereplOk fenntarthato fejlodésének a mai gazdasagi kihivasok kézepette.
Az elméleti elemzés lehetdové tette a sajat toke fogalmanak, Osszetevoinek és
funkcidinak rendszerezését.

A tudomdnyos forrisok tanulminyozdsa soran kideriilt, hogy az audit és a
belso ellendrzés teriiletén még szamos olyan kérdés van, amely tovabbi kutatast és
fejlesztést igényel, kiillondsen a mikro- és kisvdllalkozasok vonatkozasdban. A sajat
toke szamvitelét szabalyozo jogszabalyi ¢s normativ hattér viszonylag egyértelmiien
meghatarozott, ugyanakkor a gyakorlatban sziikség van az informécidk részletesebb
analitikus rendszerezésére.

A sajit téke Osszetevoi a kovetkezok: alaptoke, tartaléktoke,befizetett toke,
egyéb tovabbi toke, fel nem osztott nyereség (nem fedezett veszteségek), be nem
fizetett toke, visszavont toke.

A sajat toke nyilvantartasanak vizsgalata a -nél igazolta,
hogy a véllalkozas betartja az eldirasokat, pénziligyi beszamoloi tiikkrozik a sajat toke
szerkezetében és volumenében bekdvetkezo valtozasokat. A horizontalis és vertikalis
elemzés pozitiv tendenciat mutatott: a sajat toke folyamatos novekedést mutat, amit
az eredménytartalék novekedése és a pénziigyl autonémia szintjének emelkedése is
alatdmaszt. A pénziigyi mutatdk, mint példaul a pénziigyi fliggetlenség mutatdja, a
mandverezoképesség ¢s a sajat toke jovedelmezosége — kiszamitasa lehetove tette a
véllalati er6forrasok felhasznalasdnak hatékonysaganak értékelését. Az eredmények
1gazoljak a vallalat pénziigyi stabilitasat, amely kulcsfontossagu a stratégiai dontések
meghozataldhoz. Ugyanakkor a nyeresé¢g ésszerli €s hatékony felhasznaldsa, a
tartalcktoke képzése, valamint a vevokkel szembeni kovetelések csdkkentése

biztositja a vallalkozas pénziigyi stabilitdsat €s a toke hatékony iranyitasat.
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A szakdolgozat gyakorlati jelentdsége abban rejlik, hogy a kutatas eredményei
telhasznalhatok a sajat tOke kezelési rendszerének fejlesztésére a vallalatoknal, a
pénziigyi beszamolok javitdsara, valamint az erdforrasok hatékonyabb
kihasznalasara.

Osszefoglalva elmondhaté, hogy a kutatas sordn a kitiizott célokat sikeriilt
elérni, a feladatokat maradéktalanul teljesiteni, a vizsgalt vallalkozas sajat tokéjének
val6s helyzetét elemezni, valamint megalapozott javaslatokat kidolgozni a
hatékonyabb tokemenedzsment érdekében. Az elért eredmények mind elméleti, mind
gyakorlati szempontbol értékesek, a kutatds pedig a szerz6 hozzajarulasat jelenti a

korszerl szamviteli-elemzési gyakorlat fejlodéséhez.

64



BUCHOBKH YKPATHCHKOIO MOBOIO

VY pesynbTaTi IPOBEACHOTO MOCTIIKCHHSA OYIIO BCTAHOBIICHO, IO BIACHHUH
KamitTal € KIYOBUM eleMeHTOM (piHAaHCOBOrO 3a0e3nedyeHHs AiSIbHOCTI
MIAIPUEMCTBA, SAKWH BIUIMBA€ Ha PIBEHb #Horo (IHAHCOBOI HE3aJIEKHOCTI,
cTaGiIbHOCTI Ta TLIATOCTIPOMOXKHOCTI cy6’ekTa rocroiaproBanns. Horo edextusne
thopmyBaHHs, 00JIIK, KOHTPOJIb Ta aHAJI3 € HEOOXITHOIO YMOBOKO CTAJIOTO PO3BUTKY
MiJMPUEMCTBA B yYMOBax CYy4YacHOI0 €KOHOMIiuHOTO cepenoBuma. [Iposenenuii
TCOPETUYHUH aHaTI3 O3BOJUB CHCTEMATH3YBaTH MIAXOAU IO CYTHOCTI BJIACHOTO
KamiTany, Horo CKIIaJoBUX Ta (DYHKIIIH.

CxJtaToBUMU BJIACHOTO KamliTaly €: CTATyTHHUH KariTall, pe3epBHUIN KarmiTall,
JIOJTATKOBO BKJIQJEHHUM KarmiTal, IHIIWH JIOJJaTKOBHH KamiTall , HepOo3MoUIeHUH
NpUOYTOK ( HEMOKPUTI 30UTKH ), HEOTUTAYCHUH KamiTall, BUTy4YCHUN KarmiTall.

BuBueHHsI HAyKOBUX JIZKEpEIT MOKa3ajo, [0 aHali3 Ta BHYTPIIHII KOHTPOJIb
B Il cdepl moTpedye MOAANBIIOTO JOCTIIHKCHHS 1 BAOCKOHAJICHHS, OCOOIHMBO Y
KOHTEKCTI MIKpo- Ta Mayioro Oi3Hecy. 3aKoHO/JaB4Ya Ta HOpMaTHBHA 0asa, Ha SIKY
CIUPAETHCA 00K BIACHOTO KaIiTaly, € TOCTATHBO YITKO PErIAMEHTOBAHOIO, MPOTE
Ha TpakTHIll iCHye mnoTpeba B OUIbII JIeTalbHIM aHAIITHYHIN cucTeMaTh3alii
1HbOopMarTii.

HocnimkeHHs opraHizaiii o0JIKy BIACHOTO KamiTamy y

3aCBIIYMIIO, [0 MHIANPUEMCTBO JOTPUMYETHCS BCTAHOBJIEHUX HOPM, a
3BITHICTh BIIOOpa)ka€ OCHOBHI 3MIHHM y CTPYKTYpi Ta 0OcsiraX BIIACHOTO KaIliTamy.
["opu3oHTanbHMUI Ta BEPTUKAIBHUM aHaII3 BUSBIWIN MO3UTUBHY TUHAMIKY: BJIaCHUN
Kamitana Ma€e CTIMKY TEHJEHIII0 IO 3pOCTaHHs, 10 MiATBEPIAKYETHCS 30UIbIIICHHSIM
HEPO3MOJIUICHOr0 MPUOYTKY, a TAaKOX MIJBHIICHHAM pPiBHSA (IHAHCOBOI aBTOHOMII.
Pospaxynok ¢inaHcoBux koediliEHTIB, TakuX sIK Koe(imieHT QiHaHCOBOI
HE3aJIeIKHOCTI, KOC(IIIEHT MAHEBPEHOCTI Ta PEHTA0CIBHICTh BIACHOTO KamiTaly —
JI03BOJIMB  3pOOMTH  BHCHOBOK NP0  €(EeKTUBHICTH YIpPABIIHHS pecypcamu
nignpueMcTBa. [loka3HUKHM TIATBEPMKYIOTH CTAaOUTbHMIA (DIHAHCOBUHM CTaH, IO €
BaXJIMBUM (PAKTOPOM y MPHUHHSTTI CTpAaTEriuHUX pilieHb. BojHOYAC MPONOHYETHCS

BEJICHHS aHANITUYHOro OOJIKY MO BHECEHHUM KOIITaM B PO3pi3l 3aCHOBHHKIB,
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pauioHanbHe Ta €(eKTUBHE BUKOPHUCTaHHS MPUOYTKY, (OPMYBaHHS PE3EPBHOTO
KariTany, 3SMeHIIICHHS Ae01TOPChKOT 3a00PrOBAHOCTI MPU PO3PaXyHKaX 3 MOKYIISIMH,
3a0€e3meuynTh (PIHAHCOBY CTIHKICTh MIANPHEMCTBA Ta e€(PEeKTUBHE YIPaBIiHHS
KariTaioMm.

[TpakTiuHe 3HaueHHs KBamidikaniiHOi poOdOTH MoOJsirae B TOMY, IO
pe3yNbTaTH JOCIIIHKCHHS MOKYTh OYTH BUKOPHCTaHI 71 BAOCKOHAJICHHS CHCTEMH
yOpaBliHHS BJIACHUM KariTajJoM Ha MiJNPUEMCTBAX, MOKpalmieHHs (HIHAHCOBOT
3BITHOCTI Ta MiJABUIICHHSA ¢(EKTHBHOCTI BUKOPUCTAHHS PECYPCIB.

[TlincyMoByIOUH, MOXHA 3a3HAYMTH, IO I Yac JOCIUDKCHHS OyIo
JOCSITHYTO TOCTaBJICHOT METH, BUKOHAHO BC1 3aBJIaHHS, MPOAHATI30BAHO PEaIbHUIA
CTaH BJIACHOr0 KarmiTajly JOCIUIKYBAaHOTO MUIITPUEMCTBA Ta HAAaHO OOIPYHTOBaHI

MIPOTIO3HUIIIT MO0 MIABUIICHHS e(DEKTHBHOCTI HOTO yIIpaBIiHHS.
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A. MELLEKLET

TosapucTeo 3 o6MexeHoto BiaNoBiAaNLHICTIO
HAKA3 Ne 1

npo obnikosy NoniTMKy nignpuemcTea
.2014 p

Ha BHKDHB.HHR 3akoHy Ykpainm sig 16.07.99 p. Ne996-XIV “Mpo GyxranTepcekuii 06nik i hiHaHcoBY 3BITHICTL B YkpaiHi®, MonoxeHs
(cTaHpaptie) GyxranTepcbkoro o6niky

HAKA3YHO:

1. 3aranbHi NONOXeHHA

1.1. Mpw Benenki Byxrantepcskoro oniky Ta cknanaHi thiHAHCOBOT 3BITHOCTI 3ACTOCOBYBATM HALOHANLHI NONOXKEHHA (CTaHAapTH)
Gyxrantepcekoro obniky, 3areepaxeHi MinictepcTeom chiHaHcie YkpaiHu.

2. 3anacu
2.1. 3actocosysaTti npu BUGYTTI 3anacis meToq, cepeaHboaBaxeHoi cobisapTocTi ANA OUIHKK TX BUBYTTA.
BuaHaveHHn cepeaHbO3BaXeHoT cobiBapTocTi ogMHWL| 3anacis NpoOBOAMTM HA AaTy onepauii.

2.2. TpaHCNOPTHO-3aroTIBENLHIUX BUTPaTK BKNKOYATH BeanocepeaHso Ao nepsicHoi BapTocTi npuabaHmux 3anacis (crocib npamoro
obniky).

2.3. OpuHuuero Gyxrantepcskoro 06niky 3anacis € ix HaAMEHYBaHHA.
3. Heo6opoTHi akTuemn

3.1. 3acTocoByeaTh NPAMONIHIAHMIA MeTOA amMopTH3aLlii ocHoBHUX 3acobis i3 nepenBayenux nyHkTom 26 MCBO 7, a Takox
[0BrocTPOKOBMX BionoriyHMX akTURIB Ta IHBECTULIAHOT HEPYXOMOCTI, y pasi AKILO BOHU 0BNIKOBYIOTLCS 3a NepeicHOK BapTICTIO.

3.2. 3acTocoBYBaTH ANS MaNoUiHHMX HeOBOPOTHMX MaTepianbHuX akTueis i GiGnioTeuHnx oHAIB Taki MeToA aMopTu3auii: B
nepLomMy Micsui BUKopucTaHHA o6'exkta 100 BiacoTkie oro BapTocTi.

Nnst iHWKUX HeoBOPOTHUX MaTepianbHUX aKTUBIB 3aCTOCOBYBATH NPAMONIHIFHUA METOA amopTuaauii.

3.3. 3acTocoByBaTH NPAMOAIHIAHKA METOA amMopTu3aLlil HemaTepianbHuX akTuBie.

3.4. [lo cknaay mManouiHH1UX HeoBOpOTHNX MaTepianbHUX akTUBIB BkNONaTH marepiantHi aKkTMBK 3 OMiKyBaHUM CTPOKOM KOPUCHOTO
BUKOPUCTaHHS (ekcnnyaTauii) noHaa oauH pik (a6o onepauiiinui LKA, AKWO BiH AOBLLKA 3a pik) BapTicTio He Binblwe 20000,00
rp1BeHb.

3.5. MianpuemcTeo obnikosye HeOBOPOTHI aKTUBH TinbKM 3a NepsicHoIo BapTicTio 683 ypaxyBaHHA IMEHLEHHS KOPUCHOCTI Ta
nepeouiHk1 4o cnpapeanueoi BapTocTi.

3.6. MepBicHe BU3HAHHA HeoBOpOTHMX aKTUBIB Ta rpynu BubyTTA AIK YTPUMYBaHUX ANs NPOAAXKY NPOBOAMTLCA Ha AaTy, KONU WoaAo
akTvieis, rpynv BubYTTA 3a0BONLHAKTECA YMOBU, Hasenexi B nynkti 1 p. 11 NCBO 27.

3.7. 33 HasaBHOCTI 03HaK, 3@ AKUX 0B'EKT OCHOBHWX 3acobis moxe ByTW BigHeCeHWM | Ac onepauiiiHoT HepyxomocTi, | Ao
{HBECTUUIHOT HEPYXOMOCTI, NIANPUEMCTBO BUKOPUCTOBYE HaTypanbHuil kpuTepii. ko Binbwa YacTuHa (noHaa 50%) nnowi
BUKOPUCTOBYETLCH AK IHBECTULIAHA HEPYXOMICTb, TO Takuii 06'eKT OCHOBHMX 3acobis 06NiKOBYETLCA AK IHBECTULIIAHA HEPYXOMICTb.
SAkwo peaynkTar poapaxyHKy CTaHoBUTL MEHLLE abo nopieHioe 50%, Takuii 06'ekT ocHoBHKX 3acobis 0BnikoByeMO Ak onepauiiHy

HEPYXOMICTb.
4. PeaepBu i 3aBeaneveHHn

4.1. MignpyeMCTBO He HapaxoBye pe3eps cymHiBHNX Bopris.
4.2. CtocoBHo 3abeanedeHb piaHuX BUAIB NPUHATH HACTYNHI pilleHHs.

MipnpuemMcTBO He CTBOPIOE 3aBe3nedeHHs Ha onnary BianycTok npauiBHUKam nignpuemMcTea.

NipnpuemcTBo He CTBOPIOE 3a6e3neYeHHA Ha BUKOHAHHSA rapaHTiiHNX 30608'A3aHb.

MianpuemcTBo He CTBOpIOE 3abesnedenHn Ha pecTpyKTypu3aLiio, BUKOHAHHA 30608'Ai3aHb NPYU NPUNUHEHHI AIANBHOCTI.

MianpueMcTBO HE CTBOPKOE 3a6e3ne4eHHs Ha BUKOHaHHA 30608'A3aHb LWOAO OB TAMNMBUX KOHTPAKTIB.

MiANPUEMCTBO HE CTBOPIOE 3abeaneqerHs Ha nepegbadeHy 3aKoHOAaBCTBOM pekynsTUBaLito (BiAHOBNEHHS) NOPYLIEHUX 3EMENb.

5. loxoaw i BUTPaTH



5.1. OuiHka cTynens 3aBepLUeHOCTi onepauii 3 HagaHHs NoCNYr NPOBOAWTLCS LWNAXOM BU3HAYEHHA NMTOMOI Bark obcary nocnyr,
HapaHnx Ha NeBHy nary, B aaransHoMy o6csai nocnyr, siki maTe GyTH HapaHi.

5.2. TlANPUEMCTBO BUKOPUCTORYE TiNbkv paxyHiv knacy 9 "BUTpaTh AiRnbHOCTI".

5.3. CTyniHe 3aBepweHoCTi pobiT 3a GyaiBENbHAM KOHTPAKTOM BUAHAETLCA METOAOM CRIBBIAHOWEHHR 0BCATY 3aBEpLIBHOT YACTUHM
pobit i ix 3aransHoro obcrry 3a ByniBensHUM KOHTPAKTOM Y HaTYpanbHOMY BUMIpI.

5.4. CTOCOBHO nepeniky i cknagy 3MiHHUX | NOCTIAHUX 3aranbHOBUPOGHWYMX BUTPaT, Baau ix PO3NoaiNy NPUAHATI HACTYNHI
pilLeHHA.

Beaxaru BCi 3aransHOBUPOGHWYI BUTPATU NOCTIAHUMU.

3aranbHoBMpoGHUYI BUTPaTK PO3NOAINAIOTL 3 BUKOPUCTAHHAM Takoi Gasu poanoginy: NpaMi MaTepiansHi BUTPaTH, WO
BKNIOYANTLCA A0 BUPOGHUYOI cobisapTocTi Npoaykuii,

5.5. CrocoBHo nepeniky i cknapy cratei KaneKyneaHHA BUpoBGHUYOi cobisapTocTi npoaykuii (pobiT, nocnyr) NPUAHATK HACTYNHI
pilLEeHHA.

3ateepauTu Nepenik i cknag craten KanekyniosanHa BupobHuyoi cobieaprocTi npoaykuii (pobit, nocnyr) arigHo 3 ponarkom Net go
LUBOro Hakaay.

6. IHWi nonoxeHHsa

6.1. BcTaHoBuTy Taki KinbkicHi kpuTepii cyTTesocTi iHchopmauyi:

* AnA iHdhopmaulii Npo rocnoaapekki onepalii Ta nopii, nos's3aHi i3 aMiHamu y cknagi (pyxoMm) akTusis, 30608'A3aHb, BNACHOTO
xanitany — y po3mipi 4o 3% BapTocTi BCix akTuBiB, ycix 30608'A3aHL | BNAcHOro Kanitany signosigHo;

* ANA OKPeMnX BUAIB AOXOAIB | BUTPAT — 2% uucToro npubyTky (36uUTKY) ninnpuemctaa;

* ANA Bu3IHa4eHHA NoAibHocTi akTueis — 5 % cnpasennueoi BapTocTi 06'exTiB 06MiHy;

* anA cTaten Banaxcy — 5 % cymu nigcymky Banawcy;

* AnA cTaten 3siTy Npo dikaHcosi pesynsTaTn — 5 % cyMn YncToro Aoxody BiA peaniaauii npogykuii (Tosapis, pobit, nocnyr).
6.2. CtocoeHo nigxoais Ao knacudikauii NOB'A3aHUX CTOPIH NPUAHATU HACTYNHI PiLUEHHS.

3atBepanTh nepenik nos'azannx ocib nignpuemcTaa arigHo 3 aoaatkom Ned fo Usoro Hakasy.

Ouinka aktueis aGo 3o6os'A3aHL B ONepauisx NOB'A3EHNX CTOPIH 3AIRCHIOETECA METOAOM NOPIBHIOBAHOI HEKOHTPONLOBAHOI LiHW.

6.3. CTOCOBHO NnepioanMyHOCTI Ta 06'eKTiB NPOBEAEHHA IHBEHTAPW3ALII NPUAHATKA HACTYNHI PilUEHHA,

[na 3aBeaneyeHHs A0CTOBIPHOCTI AaHuX Byxrantepcbkoro obniky i hiiHaHCOBOT 3BITHOCTI NPOBOAUTH LOPIYHO iHBEHTapU3aLLi0
akTusiB i 30608'A3aHbL BIANOBIAHO A0 Ailoyoro MonoXeHHs NPo iIHBEHTapUaaLilo akTUBIB Ta 30608'A3aHb, 3aTBEPAXKEHOT
MinicTepcTBOM (hiHaHCIB YkpaiHu.

6.4. MignpvemcTBO NOAAE NAKeT 38iTHOCTI, Nepeabayenmii HauionansHium nonoxeHHsM (cTanaaptom) Gyxrantepeskoro oBniky 25
"CnpolueHa hiHaHCoBa 3BITHICTL".

6.5. dinii, npeAcTaBHULTBA, BiAAINEHHA Ta iHLWI BiAOKPEMNEeHi NiApo3ainy ninnpueMcTBa He cknafaiTb okpemuit Ganakc.
6.6. Kypcosi piaHuUi Ha AaTy 3AIMCHEHHA rocnoAapcbkoi onepauii BU3Ha4aloTb y Mexax anivicHeHol onepaluii.

6.7. Onepauii 3 6e3roTiBKOBUX PO3PAXYHKIB B iHo3eMHin BantoTi Binobpaxaty y BanioTi IBITHOCTI i3 3aCTOCYBAHHAM BaNIOTHOTO
KYPCY Ha NOYATOK AHS, 1aTU 3QiACHEHHA onepauil (aTw BU3HaHHA akTuBie, 30608'A3aHL, BNacHoro kanitany, aoxopis | BUTpar).

6.8. BkniouaTy 10 CKNaay BUTPAT Y AeHb HACTaHHA nogil:

« cymu NAB, He niaTBEp/KEHi 3apEECTPOBAHUMU NOCTAYANBHUKAMKU NOAATKOBMMW HaKNaaHUMM, nicns cnnusy 1095 gHie 3 gatw
CKNafaHHA NoAaTKOBOI HAKNAAHOI;

+ KOMNEHcylo4i noaaTkosi 30608'A3aHHA 3 MN[1B 3a ToBapamw / NOCNyraMu, NepsiCHO NpuAGaHUMKU ANA ONOAATKOBYBAHUX ONepaLid,
Npy NOAANLLUOMY BUKOPUCTaHHI B HerocnoAapcbKii/ninLrosin AiAnbHOCTI.

AvpekTop

EKoHOMIYHWIA pagHUK




B. MELLEKLET

KoJI1

JaTa (piK, MiCAIlb, 4IICIIO) | | 01
TligmpneMcTBO 3a €JIPTIOV

3BiT npo BIacHHI KamiTaa
3a Bepezenn 2024 p.
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C. MELLEKLET

\
O6oportHo-canbaora rinomicTs 3a 2024 p.
Sweenen pani BO (@M Byxrantepcsxorn obnixy)
Paxywox, HaimeryBsanna |Canbao Ha nouatox nepioay |OBopoti 3a nepioa [Canbao Ha kikeus nepioay |
o ‘Nebet |Kpegur |Aeber |Kpeaur |ReGet |Kpeaur |
. Ocnoeml 3acobn 1 669 301,85 683 686,83 2352 088,48
104, Maummuu Ta oBnagHanin 375 562,00 587 227,50 062 789,50
108, IncTpymenT, npunaau Ta ikpentap 1203739,65 96 450,33 1390 108,08
11, Inwi weoBopoTHi MaTepiansHi axTuan [ 32277175 211138 - 343 883,10
112, Manoy GopoTHi maTepiansHi 164 400,84 LS T 211135 . I essize
akTuen |
1121, Manowyiuui weoBopomHi " 16440084 ) ¥ 211,35 18551219 I
MaTepiansHi aKxTuan (ﬂD KOMHOMY
of'exty)
117, Inuwi weobopoTHi MaTepiansHi 158 370,91 S s b 158 370,91 I
aKTvem
171, Inwi neoBopoTH MaTepianski 158 370,91 158 370,91
axTuan |
13, 3r,oc (amopTusayn) HeoBopoTHux 1183 686,79 342 748,19 1526 432,98
akmvais |
131, 3noC OCHOBHUX 3acobie | — | ®e13ese7| s 2 B 1186 625,31
t 132, 3Hoc iHwmx HeoBopoTHMX N D LR T | SRS 339 807,67
MaTepiansHux akTusis | i b N ol gt R )|
1321, 3noc iHiwmx HeoGopoTHAX 292 301,12 | 47 506,55 339 807,67
| plantHix akTueie (no y |
« obexty)
15, KanitansHi inpectuyil 1044 721,05 | 158 301,491 699 131,51 503 891,03
152, NpupBanun (BuroToBnexHA) 1044 721,05 | 51 732.07‘| 683 686,83 412 766,89
OCHOBHHX 3acobi8 |
1521, NpuaGaHHS OCHOBHMX 3aCOGIB _ 66023834 | s173287| 68368683 2828418 e
1522, BUrOTOBNEHHA Ta MOAEPHI3aUA | 384 482,71 f i — | T 38448271
Ociomwnidecchw . | _ | ) . N T S ) 508 :
153, NpMAGaKKA (BUrOTOBNEHHS) IHLMX | i I 106 568,82 15 444,60 01 124,14
1e060pOTHUX MaTepiansHux aKTueis AEE T ISP | 1 |
1531, Mpuabann imwwx neoBopoT ik AT = ] 9679082 566668 9112414
MarepiansHux aKTeia |
1532, BuroToBNEHHA Ta MOAEpPHI3aLiR I 9778,00 ‘ 9778,00
IHWKX HeoBOPOTHUX MaTepIanbHAX
aKkTuBIB | |
20, BupoGHuui 3anacn 11783 581,42 | 10 423 992,32/ 7661 355,33 14 546 218,41
201, Cuposvva i maTepianin 1262 7?_5._.’34;_ e} BeBIETTM4] 2 3193 79262 206256036
203, Nanweo | S 603 983,93 603 983,93 5 A )
204, Tapa @ TapHi mMaTeplann | 9012467,64 4464 222,64 2 260 342,05 12116 348,23
207, 3anackivactann | | 152 485,81 92 113,10 6037271 Y iR
209, wwi warepiana | 600 338,24 . 1200722,50 151112363 060371
22, Manoy/kHi Ta WeWgKosHoWyBaHi 895 554,48 i 84397274 762 522,25 T eT7 00487 .
npeaMeTH U |
221, M iHHi Ta WBeua y B95554,48 | 843 972,74 762 522,25 977 004,97
npegMeTh Ha cknapax ! | | |
23, BupoGHULTEO bl ! 30 249 497,39 3024949730 )
231, OcHoere BrpoBHuyTEO T 30240407.39] 3024940739 . i
26, NoTosa npoayKLis 5 30 360 367,62 3074230920, -
28, Tosapu ) . 932 950,17 468 465,00 =
281, Tosaps! Ha cxnaje 0 e 932 950,17 468 405.005 Ly
30, Moriexka e e e e b T e T e 0000l T R200000].
301, lorieka 8 Hayiowanswid panwti | | 42000000 4200000
31, Paxyrku B Gankax ! -273 539,59/ 2737520277 2733610372 -234 440,54
311, MOTO4HI PaxyHKu B HaLOHaNLHIA 115612,81 | 2375 733.53\ 24869 693.33‘ 21653,08
sanioTi ! L TR Doy . i (SR TR N A0S | " S| )
312, NoTouwi paxywk 8 iosemwin | | 659 310,15 659 310,15
sanori SRR o JERENE: (SNCE 5 N I L SN il B S S (] :
313, IMwi paxynky 8 Ganky B 2536,73 | 253,73
HaUOHanLHiA BanioT e R . 1y by & e e e e e
315, CnewjanbHi paxyHkn B HaLOHaNLHIA -391689,13| 24 340 159,04 24207 100,24, -258 630,33
sanioTi 4 | ' 4 it L —IN— i
33, lui KOLUTH | | 135460454 1354 604,54
333, [POLWOBI KOLTW 8 A0PO3i B | [ | 695 906,70 685 908,70 i
HaLjoHansHiA BaNKTI SR DTN S 50 [6! [l I | ! ! o=l a
334, fpowosi KOLLTH B 4OPO3I B | | 658 697.84] 658 697,84
IHO3EMHIR BanTI L4 = ‘ : SOOI LI . N —
36, Po3paxyHka 3 NOKYNUAMM Ta 865 205,46 | 24776 657,96 24 219 880,39 1422073,03
3MOBHMKAMA B pad SR (R 2 _— | B SRR | e S P -
361, Po3paxyHKi 3 BITHAIHAHAMMU 865 285,46 24776 657,96 24 219 880,39 1422073.03
NOKYNLAMMA I ! |
37, Poapaxyhks 3 piaHumu aebitopama 1005 041,38 143 000,00 579 057,73/ 1441099.11
372, PoapaxyHkiA 3 Nig38iTHAMK 0COBaMK ! 1005 187,49 438 496,52 1443 684,01
3721, Pospaxynki 3 NiA3BITHIMA 1005 187,49 ' 438 496,52 1443 684,01
ocoBami B HaLjOHaNLHIA BANKOTI NI i o LSRR LS i l, e, P =
377, PospaxyHis 3 IHLMMM AebiTopami 148,11 e L AS00000] . - T 180661011 _2584,90
3771, Poapaxykxk 3 IHLIMMA 63 | 146,11 143 000,00 140561,21 2584,90
nebitopamu (8 HaLioHansHiA BamoTi) " i b e R guugal e | [ NFSNTRSYey | LA -
39, ButpaTi ManGyTHix nepiogs 1 418 320,06 ‘ 500 000,00 510 110,78 408 219,18
40, 3apeecTposaxuh (nanosui) kanitan 10 000 000,00 i 10 000 000,00
401, CTaTyTHaA kanitan 10 000 000,00 10 000 000,00
44, HepoanopineHi npubyTin (ienokpuri 4 B09 626,22 1554 503,18 2010 047,92 5265 170,96
Ki _ ~
364::\‘ )ﬂpnBy'ron HEPO3INOAINEHUA 988270641 3 850002 2010 047,92 11 B84 344 31




442, HenokpuTi 36wToH 5073 170,19 , 17338

46, Heonnawenwh xaniran 2438 930,00 e 1994 000,00 e 93:,00'

50, [loBrocTpOKOB| NaswKH | . 2248 700,00 2 246 700,00
505, NI AOBrOCTPOKOB! NOJUKM B | 224870000 1 Fapeici (RSl 21246 700,00
HajonansHin BanoTl__ ) - | L [ i

63, Pospaxywi 3 NOCTENANLHAKANM Ta 260450044  18737664,76|  19030581,18| " 2897 506,87

niAPAAHAKEMMU - . CHS—— | ‘

631, PospaxyHKi 3 BITIHINANMMU 201497644 18078354,61| 1837127104 - 2307 892,87
n“wmmuu |

632, PospaxyHKi 3 IHOIEMHMMM 589 614,00 659 310,15 650310,15| 589 614,00
0 Whnml‘“ | y ‘

i, T,:::Wm 3a NoAATKAMM & | 115 325,04 17 850 114, 35. 17 808 845,16 273 856,72

nna l

541, Pojpaxy it 3a noarkamm — 104 364,60 6 559 756, ss‘ 672987497 ST ] 27448278
::; ::m:::%:o —— | se210528 56210528 £ E ) S
—t 3999 462,60 =3 = E T
b e—— | e nea SN
2 .
:;;:;1 l:o::axvm 38 IHWMMK ‘ 12 823,60 50 786,00 54 951,83 798934
16, PoapaxyHku 3a aKyniom | | t }

e mmmat B (1L L ———

Mﬂ:::a‘moll 30608" n:;uuu- i |

643, 8822733 8d —_—

g4, Nopatkosi 30608'R3anHA '\r‘ I - _:_gz: %::ﬁf — -
6434, NoaaTxosi 30608'A3aHHA e e '_eéaﬁ's_? -
(po3api6) I
p 644, Mopamxoswi xpeaur 10 961,25 441249238 4400 905,05 626,08 |
6441, MOAATKOBMA KpaRHT 10 961,25 441249236 4400 aos.os i N 626,06
65, P:?:"Y““‘ ) 2:%:"5':1“1‘!'1 — — 110937] 67305462 660 623,62/ 232143 '
:fmwoﬁon‘mmm Aepwasroro | 110837 67305482 860 623,82 232143,
L D i e s S | |
66, Poapaxykv 33 Bunnatamu | | 3122 806,55 © 3122806,55 N
npaqnlrmﬂ" St S L Sl [ M-

661, Poapawsaupowm nnaroio | | 312057230  3120572,30 e SR

* 663, Pospaxynii 32 IHLMMM Bunnatami e ¥ | 223425 223425 I =
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ABSZTRAKT

Lorinc Natalia. A gazdasagi entitds sajat tokéjének szamvitele és elemzése.
Szakdolgozat bachelor szinten (,,Szamvitel és Adoligy” c. képzési program, 071.
»Szamvitel és Adoligy” szak). II. Rakoczi Ferenc Karpataljai Magyar Fdiskola.
Beregszdsz, 2025.

Kulesszavak: sajat toke, szamvitel, elemzés, értékelés, pénziigyi stabilitds.

A dolgozat teljes terjedelme 67 oldal, amely 11 tdblazatot, 9 abriat és 3
mellékletet tartalmaz. A felhasznalt forrasok szdma 40.

A kutatds objektuma a vallalkozas sajat tokéjének menedzselési folyamata, a
targya pedig a sajat toke szamviteli elszamolasanak ¢s elemzésének modszertana.

A kutatds célja a sajat toke kialakitdsanak, elszdmoldsdnak, értékelésének és
auditilasanak sajatossdgainak vizsgdlata, valamint javaslatok kidolgozdsa annak
hatékonyabb iranyitdsara.

A kutatds tdrgya a sajat toke szamviteli elszamolasanak, elemzésének ¢&s
értékelésének moddszertani elméleti ¢s gyakorlati megalapozasa a
Kft. példdjan keresztiil.

A kapott eredmények gyakorlati jelentésége abban rejlik, hogy olyan ajanlasok
keriiltek kidolgozéasra, amelyek a sajat toke szamvitelének, ellenérzésének ¢&s
elemzésének tokéletesitésére iranyulnak, és alkalmazhatok a Kft.
valamint mas gazdalkodé szervezetek pénziigyi eréforrasainak hatékonyabb

kezelésére.



AHOTANIA
JleBpinn Hatanis TibopiBHa. Byxraarepcekuii 0ONIK Ta aHal3 BIACHOTO
Karitany cy0’ekra rocrnojaproBanns. Ksamidikaiiiina podora OakaniaBpa (OCBiTHs
nporpama «OO0ITIK 1 OTIOAaTKYBaHH», creiiaabHICTh 071 «O0iK 1 OMOAaTKYBaHHS» ).

3akapriatcbkuii yropcbkuii iHcTUTYT iMeH1 ®epenna Pakoui 11. beperose, 2025.

Knmiouosi cnosa: eénacuutl xaniman, dyxearmepcokuii 00K, anHali3, OYinka,

Qinancosa cmitkicme.

3aranpHuI 00CAT poOOTH — 67 CTOPIHOK, IO MICTUTH 11 TabmuIh, 9 pUCYHKIB
13 noparku. CrIMCOK BUKOPUCTAHUX Jkepen Haniuye 40 HaliMeHyBaHHS.

06 ’ekmom OocnidxcenHs € TIPOIEC YIPABIIHHSA BJIACHUM KaIliTaaoM
MiIMPUEMCTBA, a TPEAMETOM — METO/I0JI0T1s O0JIIKY Ta aHaJi3y BIACHOI'O KamiTaly.

Memoro pobomu € noCHiKEHHSA 0cO0MUBOCTEH (hOpMYBaHHA, 00TIKY, OI[IHKH
W ayauTy BJIACHOTO KamiTally Ta po3poOKa MPOMO3MII 00 MiABUIIEHHS
e(eKTUBHOCTI HOTO YIPaBIIIHHS.

llpeomemom Odocnioxncennsi € CYKYIHICTH TEOPETHYHOIO I MPaKTHYHOI'O
OOTPYHTYBaHHS METOMUKH OOJIIKY, aHami3y, OI[IHKM BJIACHOTO KamiTany cy0’ ekTa
rOCTOAapIOBaHHS HA TIPUKIIA/I

[IpakTuuHe 3HAYe€HHS OTPUMAHMX PpE3YyJbTATIB IIOJATAaE B  PO3pOOI
peKOMeHAIlil 100 BIOCKOHAJICHHS OOJIKY, KOHTPOJIIO Ta aHali3y BIACHOTO
KamiTany, Kl MOKYTh OyTH BUKOPHCTaHI B JISUTBHOCTI Ta
IHIIUX CYO €KTIB TOCHOJApPIOBaHHs IS MiABHINCHHS €(QEeKTHBHOCTI YyHIpaBJIiHHS

(h1HAHCOBUMH pecypcamH.



ANNOTATION
Nataliia Levrints. Accounting and Analysis of Equity of a Business Entity.
Bachelor's qualification work (educational program "Accounting and Taxation",
specialty 071 "Accounting and Taxation"). Ferenc Rdkéczi II Transcarpathian

Hungarian College of Higher Education. Berehove,2025.

Keywords: equity, accounting, analysis, evaluation, financial stability.

The total volume of the thesis 1s 67 pages, including 11 tables, 9 figures, and
3 appendices. The list of references contains 40 sources.

The object of the study 1s the process of equity management in an enterprise,
while the subject is the methodology of accounting and analysis of equity.

The aim of the thesis 1s to examine the specifics of formation, accounting,
evaluation, and audit of equity, and to develop proposals for improving the
effectiveness of its management.

The subject of the study 1s the theoretical and practical substantiation of the
methodology of accounting, analysis, and evaluation of equity of a business entity,
based on the example of '

The practical significance of the obtained results lies in the development of
recommendations for improving the accounting, control, and analysis of equity, which
can be used in the activities of and other business entities to

enhance the efficiency of financial resource management.
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